Crescimento, distribuicdo e utilizacdo da
capacidade: um modelo neo-steindliano *

Epwarp . AMADEG **

O artigo apresenta irés modelos de crescimento e distribuicdo e demonsira que os
modelos neokevnesiano e neomarxisia partitham de uma caracteristica comum, vale
dizer, a correlagdo inversa enire crescimenio € constumo per capita e, seu dual, o saldrio
real e a taxa de lucro. Entretanto, a causelidede enire os dois conjuntos de wvaridvels
é invertida. Em um tercefre modelo (associado aos nomes de Kalecki e Steindl), cresci-
mento € consumo per capita, essim como saldrio reql e taxa de lucro, podem crescer
todos na mesma diregio. A diferenca essencial entre os dois primeiros modelos ¢ o
modelo neo-steindliane esid na hipdtese sobre a utilizagdo da capacidade fprodutiva:
enquanlo nos dois primetros ela estd dada, no terceiro ely ¢ uma varidvel enddgena.

i — Introducao

Hi duas propostas (qunase) indiscutiveis em teorias do crescimento eco-
némico: primeiro, de que hd uma correlaciio inversa entre a taxa de
salario real e a taxa de lucro; e, segundo, seu dual, a existéncia de uma
correlacdo inversa entre a taxa de crescimento € o consumo per capita.
Essas correlacdes se devem essencialmente ao pressuposto de um grau fixo
de utilizacfio da capacidade (ou produto agregado) : designar mais recursos
a producio de bens de capital (que conduz a uma taxa de crescimento
mais elevada) exige que se destine ao consumo uma parcela menor da
produgdo por trabalhador empregado; se o investimento for financiado
pelo lucro, o processo exigird também um menor saldrio real.

Os modelos neokeynesiano e neomarxista tém em comum as propostas
de correlagio inversa, diferindo apenas na direcio da causalidade logica
entre crescimento e distribuigio. O exercicio keynesiano tipico comegaria
com uma modificacgio na demanda por investimenio que, partindo do
principio de que o produto ¢ fixo e os capitalistas tém acesso ao crédito,
ao passo que os trabalhadores nfo o tém, implica uma reduc¢io do con-
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sumo per capita e do salirio real. O ajuste ao choque de demanda funciona
através da mudan¢a no nivel de preco, dado o salirio nominal. Esta
proposta de “poupanca forcada” caracteriza a causalidade do modelo
neokeynesiano.

Quanto ao modelo neomarxista, uma vez que a distribuicio é deter-
minada por fatores institucionais, é a taxa de crescimento que se ajusta.
Um aumento do salirio real (devido, digamos, a um esgotamento tempo-
rario do “exército industrial de reserva™) reduz a taxa de lucro e, portanto,
a taxa de acumulag¢io. A causalidade, comparada ao esquema keynesiano, é
inversa; a proposta de “contragio dos lucros” (profit squeeze) caracteriza
a caunsalidade neomarxista.

Embora a nociio de que a capacidade ndo se adapte 4 demanda no
curto prazo seja consensual, o mesmo nio ocorre no longo prazo. Este
tltimo — como mnos ensina Marshall — caracteriza-se exatamente pela
adaptacio da capacidade a modificagdes na demanda. 1 Segundo esta linha
de raciocinio, a- Teoria Geral, de Keynes, proporcionou uma teoria de
emprego de curto prazo e de utilizagdo da capacidade. Segundo a taxonomia
de periodos de Marshall — & qual estio associados os modelos de cresci-
mento neokeynesiano € neomarxista —, nio hd lugar para o conceito de
utilizagio no longo prazo, a qual, ex-hipdtese, € “planejada”, “Stima”
ou “plena”. Aqui enfrentaremos a questio de a capacidade ser diferente do
grau planejado no longo prazo. Para efeito deste artigo, a diferenca entre
planejado ou pleno ¢ irrelevante. Os determinantes do grau planejado
ou otimo de utilizagio, do ponto de vista de uma empresa isolada, foge
ao ambito deste trabalho.? Estudaremos tao-somente a plausibilidade de
a utilizagio ser diferente do grau planejado (seja ele pleno ou nio)
devido a choques de demanda efetiva fora do controle do capitalista
individual. Este dltimo tentard adequur seu objetivo aos efeitos especilicos
de mudangas nos gastos agregados sobre a demanda do seu produto.

Uma vez reconhecida a plausihilidade de que a utilizacio efetiva possa
diferir da planejada, abre-se a porta a uma terceira variedade de modclos
de crescimento. Se a utilizagio da capacidade e niio o nivel de pregos
for flexivel, tanto a proposta de poupanca for¢ada quanto a de contracio
dos lucros e, portanto, as correlagdes subjacentes entre crescimento e
consumo, saldrio real e taxa de lucro perdem sua validade. Em scu lugar,
pode-se desenvolver uma proposta relacionando o efeito de mudancgas nas
regras de fixacdo de pregos a nivel das empresas (ou, de uma forma mais
geral, da distribuigdo) e a tuxa de acumulacio, o que esta associado aos
nomes de Kalecki e, mais especialmente, de Steindl.

1 De fato, Marshall (1984, p. 313) foi mais além, pois caracterizou o longe prazo
como aquele onde a capacidade, a estrutura setorial, a qualificacio da mao-de-obra
e a tecnologia se adaptariam s mudanc¢as na demanda.

2 Esta questdo foi tratada por pesquisadores na drea de organiraciio industrial como,
por exemplo, Bain (i956) e Spence (1977).
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Antes de continuarmos, {azse necessdria uma discussio sobre a plausi-
bilidade de a utilizacio diferir, no longo prazo, do grau planejado. O
problema, embora dificil, deve ser enfrentado, e desde ji reconhecemos
nio ter qualquer resposta definitiva. O que se segue nada mais sio que
reflexdes preliminares sobre a questio. Comecamos por observar que a
taxonomia de Marshall preocupa-se apenas com o comportamento da
empresa individual, nio levando em conta a interacio destc com movi-
mentos da demanda agregada. Se tal interacio puder transformar-se em
um argumento a favor do fato de as empresas serem incapazes de atingir
sua meta de utilizagdo, parece razoivel argumentar que a hipdtese de
um grau fixo de utilizagio nos modelos de crescimento deixa em aberto
a questio da plausibilidade.

Existem dois elementos importantes na “endogeneizacao” da utilizacio
da capacidacde: em primeiro lugar, o reconhecimento de que empresas
operando em mercados oligopolizados tendem a evitar movimentos de
precos como arma competitiva,® empregando, ao contrario, estratégias
alternativas a fim de aumentar sua participacie no mercado e ajustando-se
a mudangas na demanda através de alterages na utilizagio da capacidade; ¢
e, em segundo, como em industrias altamente concentradas e oligopolizadas
as empresas tém relativo controle sobre seus precos e, até certo ponto,
sobre a taxa de lucro, a utilizacio da capacidade torna-se a principal
varidvel sinalizadora para decisdes de curto e longo prazo. Quanto a ¢stas
altimas, isto significa que as decisdes de investir podem ser mais sensiveis
a mudancas na utilizacdo da capacidade que a taxa de lucro.

Se imaginarmos uma situacio na qual cada empresa esteja operando
dentro de sua meta de utilizacio, uma reducio nos gastos agregados,
numa primeira instincia, levard a uma redu¢io da utilizacdo da capaci-
dade. Se as empresas reagivem reduzindo a demanda de investimentos,
parece ndo haver mecanismo enddgeno que as traga de volta a seu grau
planejade de utilizacio. Muito ao contrario, surgiria um processo cumula-
tivo que levaria a uma menor utilizacio. Formalmente, s se atingiria
um nivel de equilibrio da utilizacio da capacidade se postulada a esta-
bilidade do processo de ajuste.

Vale observar que esse processo de adaptagio nio nega a plausibilidade
do principio geral de que, no longo prazo, as empresas tentam adaptar
a capacidade 4 demanda ou, de maneira equivalente, convergir para seu
grau planejado de utilizacfio. Significa apenas que, se¢ a utilizacio da
capacidade ndo for fixada ex-hipdiese, a interagio de uma funcio de

3 Ver, neste particular, Sweezy (193%9) e Robinson {1933, Prefacio).

4 Steindl (1952, Cap. 3) ressalta este ponto argumentando que, em mercados com-
petitivos (com diversas cmpresas e ampla dispersio de custos entre elas), a concosréncia
através de redugdo de pregos constitui wma estratégia tazoivel para as cmpresas de
baixe custo; ji em industrias concentradas, todas as empresas provavelmente teriam
a perder com wma “guerra de precos’; elas tendem, portatio, a entrar em acordos
tacitos, adaptando-se a mudancas na demanda através de modificactes na utilizacio
da capacidade.
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investimento baseada no gran de utiliza¢io, com o comportamento das
empresas tentando adaptar a capacidade a2 um novo nivel de demanda,
faz com que a utilizagio se afaste (em vez de se aproximar) do grau
planejado. Ao estudar o processo de “adaptacio da capacidade 4 demanda”,
Eatwell (1983, p. 282) argumenta que a “caracteristica ambivalente do
investimento — pelo fato de criar capacidade e determinar a demanda —
resulta em um processo cumulativo de expansio ou declinio, sem qualquer
tendéncia para uma adaptacio mutua de capacidade e demanda, muiio
antes pelo contririo”. 8

A esta altura, esperamos ter motivado o leitor para o estudo de um
modelo onde a utilizagdo da capacidade seja enddgena. O plano deste
trabalho ¢ o seguinte: na Segiio 2 constréi-se um modelo geral; as Secdes 3,
4 e b fornecem os fechos keynesiano, marxista e steindliano para o modelo
geral; e um Anexo amplia os modelos ao caso em que tanto capitalistas
quanto trabalhadores poupam, uma vez que no texto partimos do prin-
cipio de que os trabalhadores s6 consomem e os capitalistas s6 poupam.

2 — 0O modelo geral

Nesta se¢do apresentamos duas equagdes gerais sobre as quais, nas secoes
seguintes, serio aplicados os fechos neokeynesiano, neomarxista e neo-
steindliano. ¢ Supomos a existéncia de apenas um produto, 7 sendo ele
produzido numa economia fechada e podendo ser usado para ambas as
finalidades — consumo e investimento. O coeficiente produto/trabalho {a)
¢ dado, nio variando no decorrer do tempo. As €mpresas operam man-
tendo nma meta de utilizagio da capacidade (k). Finalmente, supomos
que existam dois grupos de consume: trabalhadores, cujos gastos de con-
sumo sdo fungio da massa salarial, e capitalistas, cuja propens3o a consumir
depende, inter allia, da decisio das empresas de distribuir lucros.

5 Sua solu¢iio para o problema da estabilidade ¢ argumentar que a principal deter-
minante do investimento, ou seja, o “estado de¢ expectativas a longo prazo’’, depende
da “estabilidade da conjuntura institucional”” [Eatwell (1983, p. 283)].

6 Ao empregar a nogio de “fechos’” estamos seguindo Marglin (1984), cuja importante
contribuigio ao estudo comparative de tradigdes alternativas na teoria do crescimento
e distribuigfio motivou em partc a pesquisa que levou a este trabalho. A outra fonte de
motivacio € o odelo de crescimento “estruturalista™ de Taylor (1983). Quanto a
origem ultima dos modelos e conceitos aqui estudados, eles sio Keynes (1971q, 1971b
e 1973) e Kaldor (1956) para o modelo neokeynesiano, Marx (O capital, vol. 1) e
Kaldor (1866) para o neomarxista e Kalecki (1943, 1954 e 1971) e Steindl (1952)
para o mneo-steindliano, Robinson (1956 e 1962) conwribuiu para as trés tradicbes,
embora sua abordagem seja eminentemente keynesiana e kaleckiana.

7 A etapa seguinte nesta linha de pesquisa € estender o fecho neo-steindliano ao
modelo multissetorial. Marglin (1984, Cap. 11) o desenvolveu para os dois outros
fechos.
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2.1 — A identidade da taxa de lucro

Introduzimos inicialmente a seguinte equacio de preco, segundo a qual
05 custos de mio-de-obra e capital mais o lucro bruto sobre a propriedade
do capital esgotam o preco e uma unidade produzida:

w T
P:T‘-i-PT

onde: w é a taxa de saldrio;
- € a taxa bruta de lucro;
X/N;
¢ o nivel de produto;
€ o nivel de emprego; e
= X/K ¢ o grau de utilizagio da capacidade.

£

= bR

Por defini¢do, a participagdo dos saldrios na renda (a) e o salario real
() sdo dados por:

ao=1 - —

11

msaa:a]:l—vl—]
u

Juntamente com a equacio de preco, as defini¢des acima dio origem
2 identidade da taxa de lucro:

r= (1 —a) u (1)

Quando o gran efetivo de utili- g
zagao da capacidade (uw) for igual FRONTEIRA E CONJUNTO DE DISTRIBUIGAO
ao grau planejado (k), a equacio
(1) descreve a fronteira de distri-
bui¢io da capacidade planejada,
ilustrada no Grafico 1.

oA

Para v « k, a fronteira tornase
0 limite superior para o conjunto
de distribui¢io representado pela Lk
area sombreada no grifico. O leitor
observara que a correlagio inversa
entre a taxa de saldrio e a taxa de
lucro somente ¢é verdadeira para o
caso especial em que u — k. " '
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2.2 — Uma equacgio de Cambridge modificada

A origem da segunda equagiio geral ¢ a seguinte funcio de gasto agregado:
PX = N + ¢ [pX — wN]| 4 pf (2)

onde ¢, € ¢, sdo, respectivamente, as propensdes a consumir dos traba-
lhadores e dos capitalistas. Dividindo-se a equacio (2) por pK, obtemos:

& = hu (3)

onde L =1 — a (6, — ¢;) — ¢ € g* é a relagio poupanga/capital
expressa em fungio das propensdes a consumir, da distribuicio de renda
e do grau de utilizacio. Tomando-se por hipétese c,, — 1, as equacdes (1)
¢ (3) dio origem A equacio de Cambridge convencional:

g = (1 — o) r

Para simplificar, os modelos serdo formulados supondo niio sé e, — 1
como também ¢, — 0, isto € que a totalidade dos lucros ¢ poupada, ®
depreendendo-se a seguinte equacio de Cambridge modificada:

g =r )
O modclo geral tem duus equagdes — (1} e {4) — e quatro incognitas
— g 1 u ¢ a. Nossa tarefa nas secbes scguintes é resolver o modelo acres-

centando duas equagtes independentes associadas s tradicdes neokeyne-
stana, neomdrxista e neo-steindliana.

2.3 — A {fronteira da produgiio de capacidade

Para avaliar a segunda proposta mencionada na introducio do presente

trabalho — relacionada i correlacio entre consumo e crescimento —,
derivamos a seguir uma equagdo adicional.® Definimos € = (w/p)N
como consumo real agregado € ¢ = W/p = w come consumo real por

8 Anexo ao final do presente trabalho estende os excrcicios ao caso em que tanto
capitalistas quanto trabalhadores consomemn e poupam; o leitor se dard conta, entio,
de que nenhum dos resultados apresentadoes no texto ¢ afetade pelas hipoteses simpli-
ficacdoras.

¥ A equacio a ser derivada ndo ¢ independente das equagdes (1) e (4) ¢, portanto,
nio desempenha qualquer papel na solucio do modelo geral.
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unidade de mio-de-obra empregada. g 0.
Arranjundo a equagio (2), pode- FRONTEIRA E CONJUNTO DE PRODUGAD
mos obter:

(':a[lw%:l (5) !

que, para it = k, d4 origem 4 fron-
teira de producio da capacidade
planejada, ilustrada no Grifico 2.
Mais uma vez, o conjunto de pro-
duciio ¢ representado pela drea

U= K

1
e

sombreada ¢ limitada acima pela —
equacio (3) para u — ki a4 pro-
posta de correlacio inversa entre
consumo per capita e crescimento
depende do carater exogeno do grau

de utilizacio da capacidade. ' K g

3 — Poupanca forcada: uma proposta neokeynesiana

Como j4 mencionamos, os modelos neokeynesiano & neomarxista tém em
comum as propostas de correlacio inversa em distribuicio e producio.
E Obvio que também compartilham da hipotese subjacente responsivel
pela veracidade dessas propostas, ou seja, a hipdtese de a utilizacio efetiva
da capacidade ser igual ao grau planejado:

u =k {6)
Vsl 3 N N . C Ao oAy N -
A equacgio (6) fornece uma das duas equacdes necessdrias para fecha

o modelo geral. A equagdo especificamente keynesiana ¢ a funcio de
demanda de investimento: 1¢

g =gm g >0

onde r pode ser interpretado como proxy para a tuxa de lucro esperada.
Se posta em forma linear, esta equacio pode ser assim escrita:

gl = d - hr >0 (7

10 Ver Robinson (1962, pp. 36-9) e Marglin (1984, pp. 79-81), para wma discussio
da fun¢io de demanda de investimento, Esta equacfio € cspecificamente robinsoniana; a
equacio proposta por Kaldor (1956), ¢ = n (onde n ¢ a taxa de crescimento popu-
lacionaly ¢ pouco congenial ao espirito kevnesiano.
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onde s mede a resposta do investimento a mudangas na taxa de lucro
e d a “psicologia da.comunidade empresarial” ou simplesmente animal
sprrits. As equagdes (1), (4), (6} e (7) fecham o modelo, dando origem
a seguinte configuracio de equilibrio:

. s d
£ =" =g ®
d
*« 1 _ _ 9
“ KO — Wy @)
w* = % — ag* {10)
A condicio de estabilidade para esse modelo 11 ¢ duda por i — 1 <« 0,

significando apenas que a funcio de investimento deve reagir menos a
modificacbes na taxa de lucro do que a tungio de poupanca. A confi-
guracio de equilibrio € ilustrada no Grafico 3.

A causalidade no modelo keynesiano parte dos parimetros de investi-
mento € poupanga para as taxas de equilibrio de crescimento e lucro:
uma vez determinadas estas Gltimas e dado o grau de utilizacio, sio
determinadas a participagio do saldrio na renda e o consumo per capita.

O choque keynesiano por exceléncia ¢ uma mudanga no animal spivits
(Ad). Para Ad > 0, a fungfio investimento seria deslocada para cima,
Observando-se as equagdes que constituem a configuracio de equilibrio =
levando-se em conta a condicio de estabilidade, pode-se concluir que as
taxas de crescimento e Iucro crescerdo enquanto o saldrio real e a parti-
cipacio do saldrio cairdo. Para um determinado grau de utiliza¢io da
capacidade — e, portanto, do produto agregado —, o aumento do investi-
mento deve ser compensado por uma reducio no consumo wmitdrio da
mio-de-obra empregada. O mecanismo através do qual isto ocorre é o
aumento do nivel de pregos, dada a taxa de saldrio nominal. 12

11 A raxa de crescimento deve supostamente aumentar no decorrer do tempo sempre
que, para uma determinada taxa de lucro, a fungio de investimento exceda a funcio
de poupanca. O novimento de g no tempo pode ser descrito pela sceguinte cguacio
dindmica: dgfd! = o [d 4+ # — 1) 7|, & > 0. A estahilidade exige dgfdr < 0
or h o< 1.

12 Ver Pasinetti (1974, pp. 101 e 105) ¢ Marglin (1984, pp. 88-95), para uma
discussio do mecanismo de ajustamento neokeynesiano, Como obscrva Marglin, os
supostos implicitos para tal mecanismo sio que os salirios nominais estejam  dados
¢ que sb os capitalistas tenham acesse 2o sistema de crédito.
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Grdfica 3

CONFIGURACAO DE EQUILIBRIO NEOKEYNESIANO

g

A redugio do poder aquisitivo dos trabalhadores ou “poupanga forcada”
¢ o mecanismo através do qual o sistema se adapta a qualquer alteracio
exdgena nos gastos agregados. A proposta primordial derivada do exer-
cicio acima ¢ que a redugio da taxa do saldrio real (ou participacio do
salario na renda) constitui-se numa condigdo necessdria para que a
€conomia crescd 4 uma taxa mais elevada.

Crescimento, distribuicde ¢ utilizacdo da capacidade 697



4 — A contracio dos lucros: uma proposta neomarxista

O que diferencia o modelo neomarxista do neokeynesiano ¢ a substituicio
da fungio de investimento pela exogencidade do salario real. 1% O “salirio
de subsisténcia” (@) ¢ determinado historicamente nio s6 segundo Marx,
como, de fato, scgundo todos os economistas cldssicos. A participacio <os
salarios na renda depende do salario de subsisténcia e dos métodos e
produgiio associados 4 tecnologia dominante — representados aqgui pelo
coeficiente produto/trabalhe —, determinada, por sua vez, pelo “desen-
volvimento das forgas produtivas” e pelas “relacdes sociais de producio”.

Para um dado coeficiente produto/wrabalho, a participacio dos salarios
¢ dada por:

a = o — ofa (11)

As equagdes (1), (1), (6) e (11) fecham o modelo cuja configuracio
de equilibrio ¢ dada pelas seguintes cquagGes e ilustradas no Grilico 4:
gF =% = (1 — o9 & {12)

o = o (13)

Aqui, a causalidade vai da distribui¢io e dos coeficientes e poupanca

4 taxa de acumulacio, sendo o chogue exdgeno por excelénciz uma mu-

danga no saldrio de subsisténcia ou na participacio dos salirios na renda,
digamos Aa* > 1), cujo efeito sobre o equilibrio ¢ dado por:

e
%gT:—fi‘<U
o
oc*
—_ —a > 0
oo’

A nocio de contragio dos lucros parcce sintetizar com clareza este
resultado: & medida que os saldrios aumentam, uma vez gue a utilizacio
da capacidade esta dada, os lucros se contracm, levando i reducio da
taxa de acumulagdo. A proposta ncomarxista, portanto, reza: uma redugiio
do saldrio real é uma condicdo suficienie para uma alta taxa de cresci-
mento.

13 Embora referindo-se i “possibilidade de crise” ao discutir @ tcoria de¢ Ricardo
sobre a determinagiio de taxa de lucro, Marx (1968, Pt 11, Cap. 17} jumnais formulou
qualquer teoria sistemitica sobre a demanda em geral, nem tampouco qualquer tcoria
da demanda de investimento.
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Grdfico 4

CONFIGURACAO DE EQUILIBRIO NEOMARXISTA

9
A
¢=r
c=a(1-9/k}
C - — !
c=aot
Y
o
- - 1
5 — Estagnacido: uma proposta neo-steindliana

O modeclo neco-steindliano tem em comum com os modelos marxista ¢
keynesiano, respectivamente, a exogeneidade da distribuicio e a funcio
de demanda de investimento. O que o diferencia de ambos ¢ a endogenei-
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dade da utilizagio da capacidade. Steindl segue as hipdteses de Kalecki
{1954, Cap. 4, e 1971, Caps. 1 a 14) associadas a uma estrutury oligopo-
lizada de mercado na qual as empresas determinam seus precos fixando
uma margem de lucros (1) sobre os custos primos:

=014+ n (wna

0 que implica as seguintes equacdes de participagito dos saldrios na renda
¢ saldrio real:

@ =— (14)

a

0 = ———
I + =

A segunda equagio especificamente steindliana ¢ uma tuncio de inves-

timento, tendo como argumentos a taxa de lucro e a utilizagio da
capacidade: 14

g =7 u

A sensibilidade do investimento com relacio a mudangas na utilizagio
da capacidade ¢ amplamente apoiada pela evidéncia empirica. 15 Entre-
tanto, muito pouco ou quase nada tem sido escrito em recentes contri-
buicdes sobre o contetdo tedrico da introdugio da utilizago da capacidade
na funcio de demanda de investimento. Pelo menos ao que saibamos,
Steindl (1952, Cap. 10) foi o unico a enunciar sua base tedrica, partindo
da equagio de investimento de Kalecki. Mas em uma indistria oligopo-
lizada — assim segue o argumento steindliano — as empresas podem entrar
em acordos para proteger seus lucros (digamos, durante recessdes) elevando
a margem de lucro. Se este for o caso, uma reducio no grau de utilizaciio
da capacidade resultante da redugio do gasto agregado poderia ser contra-
balan¢ada pelo aumento da parcela do lucro na renda (1 — o), deixando
praticamente inalterada a taxa de lucro.

O argumento de Steindl é que, se a taxa de Iucro se torna uma varidvel
sobre a qual as empresas podem exercer controle via alteracdes da margem

4 Além da taxa de lucro e da utilizagio da capacidade, Steindl (1932, p. 129
também introduz os lucros nio distribuidos das empresas e o coeficiente de endivi-
damento (divida/capital) como argumentos de sua funcio de investimento. Supostamenice,
ambas as varidveis devem refletir o efeito do financiamento interno sobre o investi-
mento ou, como ¢ chamou Kalecki {1971, p. 106), o “principio do risco crescente’.
Para maior simplicidade, deixaremos de lado essas duas varidveis. A funcio dec investi-
mento de Kalecki (1971, p. 118) s6 leva em conta (alteraches na) taxa de lucro; em
sua esséncia, essa fungio nido difere absolutamente da fungio neokeynesiana.

15 Ver, neste particular, Kub (1963) e Cowling (1982, pp. 46-7).
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de lucro, a utilizagio da capacidade deveria ser considerada como um
indice adicional de mudangas.ma demanda agregada c, portanto, um' deter-
minante essencial da demanda de investimento. Este é o raciocinio wutili-
rado para endogeneizar a utilizagdo da capacidade nos modelos de cresci-
mento destinados a estudar economias industrializadas maduras.

Uma indagacio que poderda surgir a esta altura é por que manter
a taxa de lucro como argumento da func¢io de investimento? Na verdade,
diante do argumento acima, a manuten¢io da taxa de lucro torna-se
teoricamente sem significado. ' Suporemos, portanto, que, numa funcio
steindliana modificada, o tnico argumento ¢ o grau de utilizagio da
capacidade 17 ¢, adicionalmente, que as empresas tomam ¢ grau planejado
de utilizagio (k) como mecta de suas decisdes de investir: para u > &,
clas tém mais incentivo para investir e, para ¥ <« K, ocorre o contrario.
A funciio de investimento na férmula linear torna-se entio:

g =v 4z n—4kr {15)

As equacdes (1), (1), (14) e (15) dio origem & seguinte configuracio
de equilibrio, também ilustrada no Grafico 5:18

*_v—zk 16
u_—ﬂ (16)
q*—zi+z(vzk—k) (17)
o
c**al— (18)
1 4+ =
T
onde 6 = —— .
1l + =

A causalidade ncste modelo vai da distribui¢do, por um lado, e dos
pardametros de investimentos e poupanga, por outro, 4 taxa de crescimento,
lucro e utilizagio de capacidade. Como demonstra claramente o grifico,

16 A ndp ser que se csigja disposto a separar os efeitos da demanda prevista
(através da taxa esperada de lucro) da demanda corrente (através da utilizacio
da capacidade) .

17 Ver em Taylor (1983, Cap. 2) e Dutt (1984} modelos nos quais tanto a utilizacio
quanto a taxa de lucro afetam a demanda de investimento.

18 A condicio de estabilidade neste modelo ¢ dada por z — {1 — &) < & o
que significa que a fungdo de investimento deve reagir menos a mudangas na utilizacio
da capacidade que a fungio de poupanga.
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CONFIGURAGAO DE EQUILIBRIO NEO-STEINDLIANO

U

r={1—clu

*
_..._>_U_ — ——

c=a(l-g/k) w=a{1-r/k}

a configuracio de equilibrio ¢ tal que ainda hd “espaco™ para o aumento
tanto do crescimente quanto do consumo (e, alids, do saldrio real e da
taxa de lucro). 1%

Antes de passarmos a discussio dos modelos neokeynesiano ¢ neomarxisia
a luz dos argumentos steindiianos, seria conveniente explorar a naturcza
do equilibrio no ultimo modelo apresentado. Seria este um equilibrio de
longo prazo? A pergunta cabe na medida em que, mesmo no longe prazo,

19 Rowthorn (1982) diferencia a abordagem neokeynesiana da  kaleckiana, asso-
ciando a primeita a hipétese de que u — k e a ultima & hipdtese de que u < k.
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o grau de utilizagdo de equilibrio pode diferir (e apenas coincidentemente
nio diferiria) do grau planejado. Como observou um critico deste tra-
balho, que sentido tem em se trabalhar com o conceito de plancjado
quando o desvio pode ser sistemdtico? De fato, pode supot-se que, se o
grau de equilibrio difere sistematicamente do planejado, os empresirios
revisariam seus planos, alterande o gran planejado.

Se, por exemplo, o grau de cquilibrio ¢ menor que o planejado
(u* < k), é possivel que os empresirios venham a reduzir 4. Tal reduciio
deslocaria a funcie de investimento, o que, ao final, levaria a um incre-
mento do grau de utilizacio associado ao equilibrio do sistema. A manter-se
este processo de revisic do planejamento, os dois graus de wutilizagio
eventualmente coincidirdo.

Ocorre, porém, que o grau planejado (no caso de ser inferior a plena
utilizacio) decorre da estratégia de concorréncia oligopolista da empresa,
como, por exemplo, manter capacidade ociosa a lim de suprir o mercado
em casos de piques inesperados da demanda. O efeito de variagdes espe-
radas da demanda ¢ captado na fungio de investimento pelo grau de
utilizaciio corrente, Portanto, nio parece fazer sentido a alteracio do grau
plangjado diante da impossibilidade de atngi-lo, mesmo de forma siste-
matica. Independentemente deste argumento, entretanto, o objetivo do
modelo neo-steindliano ¢ alertar para a possibilidade de o grau de utili-
ragdo de equilibrio — coincida ele ou ndo com o planejado — ser endogeno
¢ ndo dado ex-hipitese,

5.1 — Critica da proposta neomarxista

O choque exdgeno por exceléncia no modelo neo-steindliano constitui-se
numa modificacio na distribuicio de renda devido a uma mudanca na
margem de lucro, face 4 tendéncia de concentracio ¢ oligopolizagio dus
economias capitalistas. O efeito de uma mudanga de ¢ ¢ dado pelas
seguintes equacdes e ilustrado no Grilico 6:

Du* v — zk 0
—_ = — 5 >
aa o=
* ¥ .
aagot - 861(1 - L g = >0
oc*
— a4 > 0
o
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Gratics &

EFEITO DA MUDANCA NA MARGEM DE LUCRO SOBRE
DISTRIBUICAO, CRESCIMENTO E GRAU DE UTILIZACAQ

I

() exercicio anterior leva a proposta estagnacionista ® de que um
aumento do salirio real (ou, enido, da parcelu dos salarios na renda) ¢

20O resultado estagnacionista foi apresentado pela primeira vez nmwin modelo por
Taylor (1983), seguindo wm projeto inicial de Dutt (1984) . Nus palavras do prépric
Steindl (1985, p. 61), o cnunciade do “teorema cstagnacionista’ ¢ o seguinte: “a
transigdo de um regime compelitivo para um regime oligopolista, no caso de csta
transigic estar associada a um  crescimento  das margens de luere dado o grau de
utilizacio da capacidade, implicaria o aumento da capacidade ociosa c, portanto, o
decréscimo da taxa de crescimento’”,
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condigdo suficiente para se atingir uma taxa de crescimento mais elevada,
o que simplesmente inverte a proposta marxista da contragio de lucros.

Deve-se observar que a introdugfio da utilizagio da capacidade na fungio
de investimento ¢ condicio sine qua non para que a proposta estagna-
cionista seju verdadeira. NAo basta supor a existéncia de capacidade ociosa
na economia ou exogencidade da distribuigiio. . exatamente por isso que,
apesar do reconhecimento do préprio Steindl quanto a influéncia de
Kalecki em seu trabalho, ' nos referimos a esse modelo alternativo como
sendo de inspiracio steindliana.

5.2 — Critica da proposta neokeynesiana

Podese estudar por wliimo o efeito da alteragio no animal spivits dos
empresdrios, como, por exemple Av > 0. Os efeitos sobre as taxas de
utilizagio da capacidade, crescimento e lucro sio positivos e inexistentes
sobre o salirio real ou parcela dos saldrios ma renda. Este resultado
contradiz a proposta neokeynesiana de poupanca forcada, pois ele afirma
que uma redugio do saldrio real ndo é condicfio necessaria para taxas de
crescimento mais elevadas.

6 — Observagoes finais

O objetivo do exercicio acima ¢ demonstrar que a relagio entre cresci-
mento, distribuicho e utilizacdo da capacidade depende essencialmente
da hipdtese sobre os determinantes du tuxa de acumuiagiio, por um lado,
e da natureza acomodativa ou determinanie da distribui¢io e da utilizacio,
por outro. As relagdes neokeynesiana e ncomarxista entre distribuicio e
crescimento tém em comuin o mesmo sinal de correlagdo, sé diferindo
em termos de causalidade légica. No caso keynesiano, o crescimento ¢
determinado e a distribuigdo acomodativa, ao passe que no modelo mar-
xista ocorre exatamente o oposto. Em ambos os casos, entretanto, a utili-
zagio da capacidade ¢ fixa, o que explica o sinal de correlagio.

21 Em recente reflexdo sebre sua experiéncia profissional, Steindl lembra uma
conversa com Kalecki sobre a “crise do capitalismo™, A seguir veproduzimos a descricio
de Steindl (1984, p. 8) a respeito dessa conversa comeo testemunho da influéncia de
Kalecki: “Ainda ndo sei”, dissc Kalecki, “por que deveria haver uma crise do capita-
lismo®, acrescentando: “Poderia ter algo a ver com o monopédtio? Ele me sugeriu
subseqlicntemente que cu deveria trabalhar esse problema. Era wm problema waito
marxista, mas meus métodos de enfrenti-lo cram kaleckianos... Ele permancce ininha

inspiragio e men sisteira e referéncia até hoje’’.
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Um terceiro modelo foi apresentado com base nos trabalhos de Kalecki
(sobre fixacdo de precos e a teoria do emprego) e de Steindl (sobre a
teoria da determinacio do investimento) . A utilizagio da capacidade é
endogena neste caso, dando erigem a um modelo no qual a distribui¢io
¢ determinante {como no caso marxista) e a demanda de investimento
desempenha um papel ativo (como mno fecho keynesiano) . O resultado
¢ um modelo onde tanto a distribui¢io quanto a psicologia da comunidade
de negdcios tém um papel determinante, ao passo que a utilizacio desem-
penha um puapel acomodativo. Temos, portanto, a seguinte diferenca
qualitativa, comparada aos dois outros modelos: uma correlacio positiva
entre o salirio veal e a taxa de lucro, de um lado, e entre o crescimento
¢ 0 consumo, de outro.

Anexo — A equagio geral de Cambridge

Neste anexo repetimos os exercicios formulados no texto supondo que
0 < ¢ <0< 1.

As duas equagdes gerais, comuns aos trés modelos, sio:
r=(l —au (1
g —= hu (5

onde . — | — a(c, — € — €

A.l1 — O fecho keynesiano

O fecho para o modelo neokeynesiano ¢ dado pelas duas  equacies
seguintes:

u =k (8]
g = d -+ hr (7
A conliguragio de equilibrio ¢ dada por:

d — (1 —c,)r

¥ =
£
hd — (1 o) R
* — d
g + .
d — (1 — ¢k
* f— —
a® =1 ek
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onde ¢ = ¢, — ¢, — h. A condicio de estabilidade é dada por:

h < cp — oy

O eletto da mudanca no animal spirits dos empresirios ¢ dado por:

ar¥ 1
L& - 0
d € -
ogr o
ad b+ £ >
ao* 1
- — 0
ad k <
A.2 — O fecho neomarxista

Para fechar este modelo, acrescentamos as duas seguintes equacoes:

i = k {6)
a — 0¥ = mf‘/a (]1)
A configuragio de equilibrio ¢ dada por:
g* — Lk

O efeito de um aumento em o ¢ dado por:

or*
— — 0
a? IS
#
% = — ({‘u: - (-I.') < 0
A.3 — 0O modelo neo-steindliano

As duas equacdes que fecham o modelo neo-steindliano s3o:

1
- 14
Lh4 1 + p ( )
¢, redelinindo a equacio (15):
o — v 4 zu
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A conliguragio de equilibrio neste modelo é:

ut U
Y
* vl
e I ar
i
o (1 — ayv
¥
onde v — )1 — z. A condicio de estabilidade é:
<A

O eteito de uma mudanca na distribuicio é:

Du* vi{ee — )

= = > )
ou Y-
28" vz (e, — )
A e _y—")_ > 0

ar* vl — {1 — )]
du i

= 0

E o eleito de uma mudanga no animal spirits é:

Qu* 1

E

og* A

Yo _ 0

ov y 7
or* (I —a

= = 0

v Y

Abstraet

The article presents three wodels of growth and distrilrution. It is shown that neo-
Keynesian and neo-Marxian models share a common feature, namely, the inverse relation
between growth and consumption per capila, on the one hand, and the wage rate and
frrofit vate, on the other. However, cansality between these two sels of vaviables is
inveried in the fwo models. In «a third wmodel (associated with the names of Kalecki
and Steindl) , growth and consuniption per capita, and the wage and profit rates can
all change in the swme direction. The essential difference between the two first models
and the neo-Steindlian wodel lies on the assumption about capacity utilization: while
in the two first ulilization is fixed, in the thivd one it is an endogenous variable.
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