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VULNERABILIDADE A POBREZA NO BRASIL: MEDINDO RISCO E
CONDICIONALIDADE A PARTIR DA FUNCAO DE CONSUMO DAS
FAMILIAS *

Rafael Perez Ribas**

Apesar de muitas familias serem ndo-pobres hoje, algumas delas estéo suscetiveis a pobreza em periodos
subseqUientes, devido a eventos conjunturais ou particulares. Essa suscetibilidade esta ligada a um conceito
de vulnerabilidade, que representa a perda de bem-estar causada pela incerteza de eventos e pela
auséncia dos instrumentos necessarios para o seu gerenciamento. Sequindo essa idéia, através de uma
funcdo de consumo, o objetivo deste artigo é analisar o bem-estar da populacdo no Brasil, expandindo
medidas estticas de pobreza a fim de incluir aspectos dinamicos de vulnerabilidade. A fonte de dados
utilizada é a Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) de 2002-2003. Como essa base possui informacoes
para apenas um periodo, utiliza-se um algoritmo de replicagao bootstrap para simular o processo
estocastico de consumo das familias. Analisando-se a relagdo entre indicadores de pobreza e de
vulnerabilidade, verifica-se que os pobres sdo os mais vulneraveis, devido ao seu baixo nivel de consumo
esperado. Observa-se, contudo, que o baixo nivel de consumo permanente esta ligado a redugéo dos
riscos incorridos.

1 INTRODUCAO

Ao investigar o passado, identificam-se aqueles individuos ou familias que persis-
tentemente se situaram na pobreza, chamados “pobres cronicos”, e aqueles que
apenas transitaram por essa situagao, ou seja, os chamados “pobres transitérios”.
Da mesma forma, apesar de muitas familias serem atualmente nao-pobres, numa
perspectiva futura algumas delas sao reconhecidamente vulnerdveis a pobreza. Isso
porque, em periodos subseqiientes, determinados eventos conjunturais ou parti-
culares podem empurrd-las para a pobreza.

De acordo com os niimeros da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(Pnad), entre 2002 e 2004 a proporgio de pobres na populagao brasileira passou
de um patamar entre 28% e 30% para algo préximo a 26%, sendo que, no dltimo
ano, foi registrada uma propor¢ao de 25% (IBRe/FGV, 2005). Esses nimeros sio,
em muito, reflexo da reducio gradual da pobreza em dreas rurais e urbanas nao-
metropolitanas desde 1995, apés a estabilizagio macroecondémica. No entanto,
nesse mesmo perfodo, nas regides metropolitanas, identifica-se um processo contrdrio
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de agravamento do problema, a chamada “metropolizacio da pobreza” (SiLva;
TAFNER, 2005).

Apesar da gradual redugao da pobreza no Brasil, com o processo de migragao
para ambientes metropolitanos, caracterizados por uma instabilidade econdmica
maior, pouca convic¢ao se tem sobre a estabilidade do bem-estar da populagao de
baixa renda. Segundo Wood (2003), autoridades corretamente direcionadas para
o combate a pobreza sao aquelas que buscam justamente criar as condigdes neces-
sdrias para as pessoas sairem da sua condi¢ao de priva¢ao para um estado mais
seguro, sustentado e nao-vulnerdvel de bem-estar. No entanto, muitos governos
fracassam nessa busca, pois acabam envolvidos na reprodugao das condigées sociais,
econdmicas e politicas que criam barreiras de incerteza e inseguridade ao movi-
mento de redugio da pobreza. Morduch (1994) aponta que, além de questoes
estruturais, outros fatores, como instituigoes financeiras e de seguridade social
pouco desenvolvidas, contribuem para a pobreza em paises em desenvolvimento,
caracterizando o problema como um processo estocdstico.

Dessa forma, um conceito relevante de andlise do bem-estar de uma populagao
¢ o de vulnerabilidade, que se refere a relagao entre pobreza, risco e esforgos para
o gerenciamento desse risco. Vulnerabilidade é, consensualmente, definida como
a perda de bem-estar causada pela incerteza de eventos. Em termos de andlise,
vulnerabilidade pode ser decomposta em componentes de uma chamada “cadeia
de risco”: risco ou incerteza de eventos; op¢des de gerenciamento ou respostas ao
risco; e resultados em termos de perda de bem-estar.

Seguindo a estrutura conceitual de andlise de vulnerabilidade a pobreza pro-
posta por Hoddinott e Quisumbing (2003) e considerando, através do uso de
uma fungio de consumo, as possiveis respostas das familias suscitadas em ambientes
de incerteza, o objetivo deste artigo é analisar o bem-estar da populagao brasileira,
expandindo medidas estdticas de pobreza a fim de incluir outros aspectos dinAmicos
de vulnerabilidade de familias e individuos.

Para mensurar aspectos dinimicos do bem-estar de uma populagao, sio ne-
cessdrias informagdes de familias (ou individuos) acompanhadas longitudinal-
mente em um painel. No entanto, no Brasil, essas informacoes sao limitadas,
sobretudo em relagdo a gastos com consumo, indicador-base de bem-estar neste
trabalho. A fonte de dados utilizada ¢ a POF de 2002-2003, realizada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), que possui informagio para apenas
um periodo. Devido a essa limitagdo, para a estima¢io de medidas de
vulnerabilidade, ¢ utilizado um algoritmo de replicagao bootstrap para simular o
processo estocdstico de consumo das familias.

O artigo estd estruturado em mais cinco se¢oes, além desta introdugao. Na
segunda se¢io, ¢ apresentada uma breve revisao da literatura sobre o conceito de
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vulnerabilidade. Em seguida, apresenta-se a estrutura conceitual determinante da
vulnerabilidade do consumo das familias, assim como as medidas adotadas para
investigacdo empirica. Na quarta se¢do, os métodos de estimagdo da renda, do
consumo e da vulnerabilidade das famflias sao descritos, assim como a fonte e o
tratamento das informagoes utilizadas. Os resultados sdo analisados na quinta
se¢do. Por fim, na sexta se¢do, algumas conclusdes sio expostas.

2 DEFINICAO E BREVE DISCUSSAO SOBRE VULNERABILIDADE

Vulnerabilidade pode ser definida como a perda de bem-estar, sob normas social-
mente aceitas, causada pela incerteza de eventos, associada a auséncia de instru-
mentos apropriados para gerencid-la (WORLD BaNK, 2001). Esses eventos podem
ser uma mudanga climdtica, a perda de um emprego, uma despesa nao esperada,
uma doenga, uma recessao econémica, entre outras coisas. De fato, esse aspecto
da vulnerabilidade das familias nao é captado quando a pobreza ¢ definida como
uma fun¢io dos gastos correntes sobre um patamar de referéncia.

Considerando a diferenga entre pobreza e vulnerabilidade, Wood (2003) e
Beard (1998) salientam a importancia de se centrar em politicas de bem-estar nao
s6 sobre individuos que estdo na pobreza, mas também sobre aqueles altamente
vulnerdveis a ela. De fato, pobreza e vulnerabilidade nao sio conceitos sindnimos,
mas estdo intrinsecamente relacionados, pois muitas familias pobres estao certa-
mente vulnerdveis a privagdes futuras. No entanto, a identificagio prévia dessas
familias vulnerdveis é mais complexa que a simples identificagao estdtica das familias
pobres, pois ¢ uma avaliagdo explicitamente forward-looking por definicio, que
depende da profundidade do choque ao qual a familia estd exposta.’

Segundo Hoddinott e Quisumbing (2003), a estrutura conceitual de andlise
da vulnerabilidade de familias parte inicialmente da ligacdo dessa condigdo a trés
aspectos: as fontes de riscos que as familias enfrentam, a disponibilidade de recursos
(publicos e privados) e as técnicas acessiveis ao gerenciamento desses riscos. O
nucleo dessa estrutura é compreendido por trés componentes: o ambiente ou arranjo
(fisico, social, legal, politico e econdmico) onde as familias residem (seztings), as
dotagbes familiares (assezs) e as atividades geradoras de renda para a familia
(activities).

Os ambientes variam muito entre diferentes locais, regides, paises etc. Cada
ambiente possui suas fontes de risco comum (agregadas), seus instrumentos de
gerenciamento ex ante do risco e suas respostas ex post dos choques. Dentro dessa

1.Além da sua severidade, esses choques podem ser ainda classificados pela esfera em que ocorrem (individual, comunitaria, conjuntural),
pela natureza do evento (econdmica, politica, climatica) e pela freqliéncia com que se repete (Wortp Bank, 2001). Sobre a taxonomia dos
choques, ver tabela 1 de Hoddinott e Quisumbing (2003).
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estrutura, as familias sao possuidoras de capital (fisico, natural, humano, financeiro
e social) e forca de trabalho (capacidade de trabalhar por conta prépria ou como
empregado). Essas dotagoes sao os fatores de produ¢io que determinam, sozinhos
ou em conjunto, a trajetdria de renda familiar ao longo do tempo. A alocagao
desses fatores em diferentes atividades ¢, por sua vez, condicionada ao préprio
arranjo em que as familias residem. O resultado dessa alocagio ¢ a renda familiar,
que, por sua vez, é o determinante de consumo e, conseqiientemente, de pobreza
e vulnerabilidade (HoppinoTT; QUISUMBING, 2003).

Portanto, as familias podem gerenciar o risco sobre seu consumo de diversas
formas, usando instrumentos formais e informais, dependendo do acesso a eles.
As respostas a choques ex post podem ocorrer através do saque de parte da pou-
panca familiar, guardada nas mais diversas formas de ativos, da solicitagio de
empréstimos ao mercado de crédito, entre outras agdes, buscando manter o padrao
de consumo.

Neste trabalho, a fun¢do de consumo que modela esse gerenciamento parte
da hipétese originalmente formulada por Modigliani (1949) e Friedman (1957).
De acordo com essa hipétese, a familia planeja seu consumo justamente de acordo
com o que espera ganhar, em termos de renda, no futuro. As mudangas na decisao
de consumo e no planejamento intertemporal sé ocorrem no momento em que
um choque nio-antecipado, ou nio-contorndvel, ocorre na renda. Logo, os mais
diversos choques, aos quais a renda familiar estd exposta, s6 surtirdo efeito sobre a
vulnerabilidade da familia, avaliada sobre seu consumo, se elas nio tiverem a
capacidade de antecipd-los.

Importante salientar que algumas respostas ex post geram um mecanismo de
feedback na decisio de consumo, alterando o nivel de investimento da familia nos
mais diversos ativos (fisicos, humanos, financeiros etc.) e, por conseqiiéncia, o
gerenciamento ex ante de choques futuros. Em relagdo a esse mecanismo ex ante,
outra suposi¢io sobre a fun¢io de consumo é que as familias possuam um com-
portamento de aversao ao risco associado a convexidade da sua utilidade marginal.
Com isso, dependendo dessa aversao ao risco, um aumento na incerteza sobre a
renda reduziria o consumo presente das familias em troca de uma poupanca de
precaugio. No entanto, isso nao dispensa a existéncia da relagao entre consumo,
C, e renda permanente, Y7 — implica apenas que a primeira é determinada por

1

uma proporg¢ao da segunda (CABALLERO, 1990), tal que:

C, =By, (1)

22 22
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onde [3; ¢ a propensao marginal a consumir da famflia 7 em relagao a sua renda
permanente, determinada pela sensibilidade da decisao do consumo sob risco e
pela distribui¢ao de probabilidade dos possiveis estados da natureza.

Deaton (1997) aponta que, em paises em desenvolvimento, segundo algu-
mas evidéncias, gastos com consumo e renda observada das familias caminham
juntos ao longo do ciclo de vida, refutando a hipétese do ciclo de vida de Modigliani
(1949). No entanto, isso nao implica que consumo e renda observada estejam
fortemente correlacionados em curtos perfodos de tempo (dias, meses ou anos). A
suavizagio de “alta freqiiéncia’, associada 2 hipdtese da renda permanente de
Friedman (1957), revela a extensio em que familias podem manter seus padroes
de consumo e de vida frente a flutuagdes de curto prazo de suas rendas. Segundo
Deaton, esse tipo de suavizagdo é uma forma de assegurar o consumo na presenca
de risco e variagbes na renda.

Considerando-se vulnerabilidade como um resultado do processo de respos-
tas das familias a riscos, dado um conjunto de condig¢bes subentendidas,
vulnerabilidade e variabilidade dos indicadores de interesse acabam se tornando
termos sindnimos. Segundo Alwang, Siegel e Jorgensen (2001), variabilidade ¢
uma dimensao crucial de vulnerabilidade, pois ¢ uma medida composta que in-
clui probabilidade, freqiiéncia e severidade do desvio da norma de referéncia. No
entanto, deve-se levar em conta que familias s3o aptas a gerenciar riscos através da
alocagdo de ativos, com instrumentos formais e informais de seguro e pela
suavizagao de seu consumo. Diante de tais possibilidades, o foco sobre a variabi-
lidade do consumo nao diria tudo sobre o verdadeiro risco e, possivelmente, sobre
a verdadeira vulnerabilidade ao risco (MORDUCH, 1994).

De acordo com Mosley e Verschoor (2005), uma condigao determinante
para gerar um circulo vicioso de pobreza ¢ a prépria incerteza dos acontecimentos
€ a aversao ao risco das familias em acumular ativos nessas situacoes. Dessa forma,
grande parte das familias pobres encara uma inseguridade cronica mais do que
uma incerteza estocdstica. Isso porque nem todos os choques que afetam as fami-
lias sdo de fato choques, uma vez que elas possuem certa habilidade em antecipd-
los, tomando decisdes que as protegem em situagdes de risco.

Em relagao as decisdes tomadas por familias de baixa renda, Wood (2003)
aponta para um fenémeno representado pelo z7ade-off entre liberdade de agao
independente, na busca por melhores condicoes de vida, e a necessidade de de-
pendéncia em termos de seguranca. Nesse caso, os pobres seriam dominados pelo
comportamento de preferéncia intertemporal disfuncional. O autor define esse
fendmeno como a “barganha faustiana” (Faustian Bargain), em que muitos pobres
trabalham com a mesma ldégica: permanecer seguro, permanecer pobre. Isso en-
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volve a aceitagdo de truncar ambi¢oes de auto-aprimoramento e progresso a fim
de assegurar um bem-estar bésico.?

3 MEDIDAS DE VULNERABILIDADE

Hi4, na literatura, basicamente dois grupos de trabalhos que buscam lidar com
medidas de vulnerabilidade. Um dos grupos trabalha com a abordagem de
Vulnerabilidade como Exposi¢ao ao Risco (VER), o outro grupo utiliza as abordagens
de Vulnerabilidade como Pobreza Esperada (VEP)? e Vulnerabilidade como Utilidade
Esperada (VEU). A abordagem VER ¢ voltada a estimagao de efeitos especificos e
conjunturais dos choques observados sobre o consumo das familias; esses efeitos
retratam, por sua vez, a exposi¢ao a tais choques (DERCON; KRISHNAN, 2000; GAIHA;
IMaL, 2002). Dessa forma, a estimagao nao mede, explicitamente, a vulnerabilidade;
ela somente avalia se os choques observados geraram perdas no bem-estar.

No outro grupo de abordagens, seguido neste trabalho, as medidas VEP e
VEU fazem referéncia a um indicador de bem-estar padrao, como uma linha de
pobreza ou um limite inferior de consumo observado, e enumeram a probabilidade
de estar futuramente abaixo desse padrao. Ambas as medidas s3o trabalhadas no
nivel individual/familiar, dada uma forma funcional para a avalia¢io de bem-estar
e tendo por referéncia a distribui¢io dos gastos com consumo. Para esse tipo de
indicador, ¢ especificada uma fungdo, U : 0"~ O , de transformagio dos gastos
com consumo da familia 7 em valores reais. Dada a funcio U, a medida de
vulnerabilidade da familia 7, no tempo 7 ¢ definida pela funcao:

V, =U ()~ EU(C,y) 2)

123 1

onde C, ¢ o gasto observado da familia 7 no consumo de bens e z pode ser o
consumo equivalente de certeza das familias ou uma determinada linha de pobreza.

O componente de utilidade esperada na medida de vulnerabilidade da familia
i pode ser expresso como:

00

EU (Cit+l ) = % Ty +1U(Cm) :If (Cn " )-U(Cn 4 )dC” 4 (3)

0

2. Segundo Wood (2003), para alterar as preferéncias no tempo e convencer as pessoas pobres a investir em seu futuro, as idéias de
protecao, sequridade e bem-estar social podem ser expressas, certamente, de forma mais geral, como uma funcao de desenvolvimento
fundamental via alteracdo do comportamento de escolhas intertemporais. Em termos politicos, parece haver uma escolha bésica de
respostas, dependendo se o diagnostico enfatiza estancia de seguridade, por meio de protecéo social, ou de capacitacdes, por intermédio
do investimento social.

3. AVEP pode ser chamada também de Vulnerabilidade a Linha de Pobreza (VPL) (PritcHeTT; Survataoi; Sumarto, 2000).
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ondeTt .  éaprobabilidade da familia 7 associada aos estados da natureza 0 [Q
e /() é uma funcdo de densidade de distribuigzo.

Definida a medida pela expressao (2), a vulnerabilidade do conjunto de familias
I, no tempo £ é simplesmente medida por:

1 I

7

Nesse caso, a minimiza¢ao da vulnerabilidade agregada ¢ similar a

maximiza¢ao da fun¢io de bem-estar social, {Cmaé)} ziDIEU (Ciﬁl) , sujeita a
alguma restri¢ao agregada de recursos. "

Os trabalhos de Chaudhuri, Jalan e Suryahadi (2002), Christiaensen e
Subbarao (2002) e Suryahadi e Sumarto (2001), utilizando a abordagem VEP,
especificam a fungao U, na medida (2), a partir da classe de medidas de pobreza
P, de Foster, Greer e Thorbecke (1984). Nesse caso, em particular, a medida de
vulnerabilidade é representada como:

Vz’z = EPa (Cit+1) ‘

Nessas medidas de pobreza esperada, o parAimetro 0 > 1 da fungio determina
o grau de aversao ao risco das familias. Como essa fungio ¢ decrescente em relagao
a0 consumo, quanto maior o valor do parimetro maior é a convexidade da fun¢io
e, portanto, maior é a aversao ao risco assumida. No entanto, para Ligon e Schechter
(2004), a fungio P, e, por conseqiiéncia, a medida VEP sao mal situadas na repre-
sentagao de atitudes de aversao ao risco. O primeiro problema ocorre porque essas
medidas nio atribuem peso nem, portanto, aversio ao risco as familias com con-
sumo acima da linha de pobreza. A segunda limitagao é que, quando o > 1, P,
implica uma aversao absoluta ao risco crescente em relagio ao consumo, algo
contrdrio 4 evidéncia empirica sobre preferéncias das familias pobres.

Considerando essa limitagao na medida P, Ligon e Schechter (2003) pro-
poem uma especificacio alternativa para a fun¢io de utilidade na medida de

4. Estd implicito nessa abordagem que a funcdo de bem-estar da familia /¢é definida como:

U(G) =R (G) = ~(max{z -C;,G /2)" , de tal forma que U(2)=0 e EU(Cir41) = ~EPy (Girar) -
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vulnerabilidade expressa em (2). Na entdo chamada abordagem VEU, a forma
funcional sugerida é derivada de uma classe de fung¢oes de utilidade Von Neumann-
Morgenstern, que associa bem-estar das familias ao risco em que elas incorrem.
Particularmente, os autores propéem o uso de membros da familia de fung¢oes de
utilidade Constant Relative Risk Aversion (CRRA), representada pela fungao:

cv
(€)=

onde o parAmetro Y determina a aversdo relativa ao risco das familias, pobres e
nao-pobres. Essa forma funcional ¢ compativel com a intui¢ao de que “ricos sao
mais tolerantes ao risco do que pobres” (DEATON; MUELLBAUER, 1980).

De acordo com Ligon e Schechter (2003, 2004), a medida de vulnerabilidade,
tal como definida, pode ser decomposta em medidas distintas, nao necessaria-
mente ortogonais, de condi¢io permanente/cronica e risco. Seguindo a proposta
desses autores, a medida de vulnerabilidade em (2) ¢ reescrita como:

HJ(Z) —U(E (Cou | X, ))E Permanente

+H(E(Cpn 1 X)) = EU(C,i ) Risco (5)

Essa decomposi¢ao pode ser adotada utilizando-se qualquer uma das formas
funcionais de U mencionadas anteriormente. Enquanto o consumo observado
em 7+ 1 estd sujeito aos mais diversos choques conjunturais e idiossincrdticos de
cada familia, o consumo esperado em 7 + 1 ¢ determinado, unicamente, pelas
caracteristicas inerentes as familias, representadas no vetor X,

4 METODO DE ESTIMACAO DOS RENDIMENTOS, DO CONSUMO E DA
VULNERABILIDADE

Para medir a vulnerabilidade de uma familia (ou de uma populagio), nio é possivel
confiar somente nos dados observados, pois o principal aspecto da nogio de
vulnerabilidade é que o bem-estar familiar nao depende apenas do quanto de
gasto em consumo foi realizado no presente. No entanto, como apenas informagoes
de realizagdes passadas ficam disponiveis, a estimagao deve recorrer a essas infor-
magoes para calcular a probabilidade de possiveis resultados futuros.
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Sem a disponibilidade de informagaes sobre a distribui¢ao de resultados para
cada familia ao longo do tempo, Chaudhuri (2000) e Christiaensen e Subbarao
(2002) sugerem uma alternativa para estimar a vulnerabilidade com o uso de
informagdes em formato cross-section. Esse método ¢ aplicado ainda nos trabalhos
de Chaudhuri; Jalan e Suryahadi (2002) e Suryahadi e Sumarto (2001), ambos
para o caso da Indonésia. Chaudhuri e Christiaensen e Subbarao propoem estimar
a esperanca e a varidncia do consumo das familias com o uso do Método de Minimos
Quadrados Generalizados Estimados (FGLS). Dessa forma, a variabilidade
heteroceddstica cross-sectional serve como uma proxy da variabilidade intertemporal
de cada familia.

Ligon e Schechter (2004) criticam o método cross-section justamente pela
dificuldade em separar aspectos de risco de aspectos de desigualdade entre as fa-
milias. Algo que s6 seria possivel por meio do controle de efeitos fixos de caracte-
risticas nao-observadas das familias, via informagdes em painel. A importincia
desse controle depende de como as varidveis analisadas respondem a varia¢ao das
caracteristicas observadas. Sem o uso de informagoes em painel, é particularmente
dificil ainda separar, para dada familia, o que significa um risco agregado de um
risco idiossincrdtico a ela. Kamanou e Morduch (2002) apontam que h4 forte
suposi¢ao de homogeneidade nesse método, atribuindo a todas as familias obser-
vadas a mesma distribuigio de resultado. Na prdtica, a suposigao de homogeneidade
persiste, mesmo com uma medida de vulnerabilidade aprimorada por meio da
desagregacao da andlise em regiao, grupos de renda etc.

Para superar essa limitagao de homogeneidade, Kamanou e Morduch (2002)
e Kiihl (2003) propéem o uso do método de boorstrap para a geragao de uma
distribui¢ao de possiveis resultados futuros para as familias, baseado em suas ca-
racteristicas observadas. Através dessa geracao, eles admitem que a verdadeira dis-
tribuigdo de resultados futuros poderia ser estimada para cada familia da amostra.
Em andlises cross-section, o uso do método bootstrap pode possibilitar uma estimagao
mais precisa da vulnerabilidade das familias. No entanto, certos aspectos ainda
precisam ser assumidos nesse tipo de andlise. Na auséncia de informagoes em
formato de um extenso painel, deve-se pressupor que o ambiente dos resultados ¢
estaciondrio, que todos os efeitos fixos das familias sobre os resultados sao observados
e que ndo hd distingao entre risco agregado e idiossincrdtico as familias. Deve-se
deixar claro que, com informagdes em somente um ponto no tempo, a suposi¢ao
de estacionariedade do ambiente implica uma defini¢ao de vulnerabilidade que ¢
vélida somente para um periodo muito curto de referéncia.

4.1 Renda permanente e renda transitdria familiar

Caso a familia resida em ambiente sem choques, a renda gerada pela alocagao dos
ativos em atividades ¢ equivalente a uma renda familiar permanente. Porém, em
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um ambiente de incerteza, a renda familiar observada em cada periodo pode flutuar
em torno desse valor permanente. Esse desvio conseqiiente de choques ¢ definido
como a renda transitéria da familia.

Segundo Deaton (1997), para distinguir a renda permanente da renda tran-
sitéria da familia, a formulagdo original de Friedman (1957) foi construida sobre
uma analogia precisa (e completa) entre a primeira como uma renda estimada
com precisao e a segunda como sendo andloga a uma medida de erro. Para decompor
o ganho familiar total nessas duas partes, considera-se inicialmente a sua separagao
de acordo com cada uma de suas fontes. A renda familiar total, no periodo 7 Y,é
basicamente composta de trés fatores: a remuneracio da forca de trabalho, L;a
remuneragao dos ativos nao-humanos (fisicos e financeiros) da qual tem posse,
R;ea renda de transferéncias, D, Pode-se incluir ainda, nessa composi¢ao, a
renda provinda de outras fontes diversas, O,, como de jogos de azar, herancas e
indenizagoes.

De acordo com os determinantes de cada componente da renda familiar, a

renda permanente da familia é provinda da esperanca de renda do trabalho de seus
P _ . P .

membros, L, , da remuneragio esperada de seus ativos, R, , e das transferéncias do

. . P . ~ 5
governo garantidas por lei, D, , como o caso das aposentadorias e pensdes.

Para estimar a renda permanente do trabalho da familia, pode-se supor que
L, é fungio basicamente da quantidade e da qualidade da mao-de-obra. Do mesmo
modo, considera-se que fatores regionais afetem a produtividade e a remuneragio
dessa mao-obra. Com isso, a renda do trabalho da familia 7, em 7 pode ser repre-
sentada por uma fungio log-linear definida como:

InZ, = +LH; +LHH; +1,Q; +1S; +&, (6)

onde Eiz ¢ o termo de erro da fungdo, ¢ os pardmetros / sao associados aos seguintes
conjuntos de varidveis: H,, que representa a forca de trabalho familiar, medida
pelas varidveis de estrutura familiar (nimero de membros, linear, quadritico e
ctibico, e proporgdes de homens e mulheres por faixa etdria); HH,, que representa
a qualidade da mao-de-obra familiar, medida por uma proxy formada pelas caracte-
risticas do chefe da familia (sexo, raga, idade linear e quadrdtica, escolaridade e
estado conjugal); Q, que representa a qualidade do posto de trabalho da mao-de-
obra familiar, medida por uma proxy a partir da posi¢ao na ocupagao do chefe da
familia; S, que representa os aspectos de mercado de trabalho e de custo de vida
nio-observados, dados pelo conjunto de dummies regionais.

5. Cabe salientar que nem todas as transferéncias do governo séo uma fonte de carater permanente, como é o caso de transferéncias
ligadas a politicas sociais compensatorias.
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Para estimar a renda permanente dos ativos, o componente R ¢ definido
como fungio da propor¢io dos ativos nao-humanos da familia 7, no tempo #
acumulados até o instante observado, A,e de um termo aleatério (transitério), €,
Ao mesmo tempo, essa relagao entre ativos acumulados e seus retornos monetdrios
¢ controlada pelas caracteristicas da familia, H,e de seu chefe, HH, que poderiam
determinar a forma com que esses ativos sao aplicados, e pelo ambiente onde ela
reside, S. Devido ao fato de que a remuneragio de ativos é observada com valor
positivo somente em parte das familias, a estimagao ¢ realizada sobre uma fungio

da varidvel latente nao-censurada, R, , definida como:

*

R, =n, +n, A +n;H, +nNHH, +nsS; + €, 7)

7

Buscando maior preciso, as fungoes (6) e (7) podem ser definidas de forma
desagregada por regido representativa. Ou seja, admite-se na estimagio que o efeito
do arranjo em que as familias residem nio se expressa somente por meio de um
conjunto de dummies de controle S.. A diferenga entre ambientes também se reflete
na diferenga entre os valores dos parAmetros /, na fungio (6), e N, na fungio (7).

Supondo-se que todas as caracteristicas explicativas das fun¢oes (6) e (7) sao
de cardter permanente,® o valor predito de suas estimagdes ¢ tomado como o
estimador das remuneragdes permanentes. Por sua vez, o componente transitorio
da renda familiar, Y”T , ¢ determinado pelo residual observado dessas esperangas
condicionadas, LZ; e Rg , pelas transferéncias observadas que nao possuem cardter
permanente, DZZ , ¢ pela renda provinda de fontes transitdrias diversas, O, Esse
residual pode ser explicado por fatores observados (choques conjunturais e

idiossincraticos) e nao-observados.

A especificagio desse modelo de renda permanente poderia ser melhorada
na medida em que incorporasse um modelo de escolhas ocupacionais dos membros
da familia, ou s6 do chefe, que estimasse a probabilidade de ocupagio dessas
pessoas. Dessa forma, choques no mercado de trabalho poderiam ser melhor con-
templados na estimagao da renda transitéria. Contudo, a base de dados utilizada
neste artigo (POF) nio capta adequadamente questdes relacionadas a oferta de
trabalho dos individuos, até porque nao tem esse intuito. De qualquer forma, essa
base de dados possui uma vantagem ao medir a renda familiar por meio do total
de ganhos anuais. Portanto, qualquer choque que envolva a perda de um emprego
durante alguns meses, por exemplo, se refletird em uma possivel queda na renda
média mensal da familia. Isso ndo implica que a renda do trabalho serd de valor 0

6. De caréter permanente se considerado uma analise de curto prazo, entre o periodo ¢ e o periodo t+ 1.
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durante todo o ano. Esse choque simplesmente desviard a renda efetiva de sua
trajetdria permanente, dada pelos determinantes jd descritos, e acarretard um com-
ponente transitdrio.

4.2 Estimacdo da funcdo de consumo familiar

De acordo com Deaton (1997), uma forma conveniente para testar o modelo de
renda permanente em andlises empiricas é definir o gasto com consumo das familias
como fungio de sua renda permanente, Y”P , renda transitdria, YUT , e estrutura
demogrifica, H.. Neste artigo, a fun¢io de consumo estimada ¢ de formato log-
linear. Ou seja, a fungdo de consumo em relagdo a renda possui uma elasticidade
constante. Com essa suposi¢ao, a fun¢io de consumo da familia 7, em 7 pode ser
escrita como:

InC, =B, +B, In¥;’ +B; ln(1+Y;tT/YitP)+B4Hi tu, (8)

onde v, é um termo aleatério do consumo nao-explicado por fatores observados,

(1 +Y] / vy ) ¢ desvio transitério, no tempo #, da renda permanente da familia 7.
Logo, o valor de [3, indica a elasticidade do consumo  variagao esperada na renda,
enquanto o valor de 3, aponta a (in)capacidade da familia em antecipar choques
em sua renda.

Pela equagao (1), os pardmetros da fungio (8) devem ser, por hipétese, 3, > 0
e B, = 0. Os casos em que as familias ndo tém a capacidade de antecipar comple-
tamente os choques em sua renda sao identificados quando [33 > 0. Porém, segundo
Deaton (1997), a simples desigualdade Bz > [33 sugere que familias, apesar de nao
anteciparem completamente os choques em sua renda, seguem um comporta-
mento de suaviza¢io de seu consumo em relagio a renda. Tal desigualdade aponta
para maior poupangca da renda transitéria frente a renda permanente.’

Supondo-se que as familias observadas numa populagao possuam diferencas
no comportamento de aversio ao risco e na capacidade de antecipar choques,
admite-se que os parAmetros da fung¢io de consumo (8) poderiam assumir dife-
rentes magnitudes, de acordo com a faixa de valores condicionais desse consumo.
Com isso, a forma de estimagdo proposta para a fungao é por regressoes centradas
em diferentes quantis de valores condicionais do consumo familiar, utilizando o
método de Minimizagao dos Desvios Absolutos (LAD), proposto originalmente
por Koenker e Bassett (1978).

7. Apesar de os trabalhos como os de Musgrove (1979), Bhalla (1980) e Wolpin (1982) nao encontrarem evidéncias de que 3, = 1, todos
eles identificam, em seus estudos, algum comportamento de suavizacdo de consumo das familias.
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Com o conjunto de regressoes quantilicas estimado, uma tipologia de con-
sumo ¢ definida a partir dos diferentes estimadores do vetor 3, centrados em cada
quantil g. O padrao de comportamento de consumo da familia 7, dentro dessa
tipologia, segue os parimetros da regressio quantilica que apresenta o menor
mdédulo do residuo entre todas as Q regressoes estimadas, tal que, se essa familia ¢

do tipo ¢,

yeeey

%‘r} )

_ . A
- mm{‘vut

A
Uq,it

onde 7, ;, ¢ o estimador LAD do componente nao-explicado da fungio (8), para
g =11, ..., Q}. Ouseja, o tipo de comportamento de consumo da familia é definido

pela regressio que minimiza a parte nao-explicada desse consumo.

Na estimagao quantilica, definem-se cinco tipos de familias, correspondentes
as regressoes centradas nos quantis de 10%, 30%, 50%, 70% e 90% da distribui¢ao
condicionada do consumo. Dado que a familia 7 é do tipo ¢, seu consumo perma-
nente estimado, no tempo £ ¢ definido como:

¢ =exp(By, +B, 0¥ +B,H,) (10)

enquanto o estimador do componente de risco, ou desvio transitério, de seu consumo
¢ definido como:

A

& =exp(B, In(1 +7/ /7)) (11)

onde [3, g €0 estimador LAD do pardmetro correspondente ao conjunto de varidveis
k na regressao quantilica 4. O termo exp lﬁqﬁ do consumo observado ¢ denomi-
nado um componente nao-explicado, pois nao se conhece ao certo seu cardter

(permanente ou de risco).

Uma implicagao dessa decomposi¢ao é que a magnitude do desvio transitério
serd maior quanto pior for o ajuste da regressao das equagdes (6), (7) e (8). Portanto,
a volatilidade tanto da renda quanto do consumo pode estar subestimada em
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decorréncia da impossibilidade de se captar os efeitos fixos das caracteristicas nao-
observadas das familias. Certamente, a estimaciao desse mesmo modelo obteria
maior precisdo caso estivéssemos trabalhando com dados de um extenso painel.

4.3 Transformacdo do consumo familiar

Para comparar vulnerabilidade a pobreza entre familias, é necessdrio transformar
seus consumos totais, C,, em valores equivalentes ao nimero de membros de cada
uma delas, ¢, Dessa forma, define-se um nivel de consumo equivalente familiar
composto por um componente de consumo equivalente permanente e pelo desvio
transitério desse consumo, tal que

CA'. AP AT P /\g-

A it — it —A

Cip = == 6it —Ci- G (12)
W,

A
onde @, ¢ o deflator de equivaléncia familiar e ¢, =C/ / w, ¢ o estimador do

consumo equivalente permanente da familia 7, no tempo =

O deflator de equivaléncia, adotado neste artigo, ¢ obtido da prépria fungio
de consumo estimada, a partir da sensibilidade do consumo total & estrutura
demogriéfica familiar de cada tipo g, tal que:

ﬁ)i =ni.exp(f34qu) (13)

onde n, representa o niimero total de pessoas na familia.®

4.4 Estimacdo da vulnerabilidade pela geracao de amostras bootstrap

A partir do seu consumo equivalente no periodo 7 a vulnerabilidade da familia 7 é
medida e decomposta pela fungao (5). O problema dessa medida encontra-se em
estimar a distribui¢ao do consumo das familias para o cdlculo do valor esperado da
fungio de utilidade, expresso na fungio (3). A solugao proposta para estimagio, centrada
numa simulago ex ante, ¢ a utilizagao da técnica de geragio de amostras boorstrap.”

8. Ainda ndo ha no Brasil estudos conhecidos sobre estimagdo de uma escala de equivaléncia. A opcdo pelo uso desse deflator surge na
tentativa de acrescentar algo nessa linha. Contudo, de acordo com alguns testes de robustez, essa escolha ndo gerou resultados muito
contraditdrios, em relacéo ao uso de outras escalas como a per capita.

9. Essa técnica, também chamada de método de reamostragem, foi introduzida por Efron (1979) como uma ferramenta numérica para
estimar a distribuicdo de uma estatistica ou uma caracteristica dessa distribuicdo com precisdo assintética, em que solugdes analiticas
estdo fora de alcance ou sdo de dificil obtencdo. De fato, 0 método de bootstrap é freqlientemente mais preciso em amostras finitas do
que em aproximacdes assintéticas de primeira ordem, porém sem exigir a complexidade algébrica de expansées de ordem superior
(Horowitz, 1999)
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Como definido na equagio (12), o consumo equivalente observado de cada
fgmﬂia pode ser separado em dois componentes. O segundo desses componentes,
5Tt , constitui a distribui¢ao de termos aleatdrios que define o consumo da familia
i, O tempo % cOmo um processo estocdstico. O logarltmo desse termo aleatdrio
constituird a fungio de distribui¢ao empirica (EDF) F que determina o processo

de geragao dos dados (DGP) bootstrap.

A partir do estimador do componente nao- estocastlco do consumo equiva-
P
t+1’ e da EDF, F uma

Cir
pseudo-amostra do logaritmo do consumo das famlhas em ¢+ 1 pode ser gerada
da forma:

lente, supostamente igual entre dois perfodos, ¢

Inc,,, =Inéf +1nd/ &, =Iné? +[§3qln(1+Y /lm) / (14)

.
AT* _ A , , . . .
onde lnA5l~t+1 =B, ln(l +Y7 4l Y;r+1) ¢ o desenho aleatério gerado com a distri-
buigao F . Cabe destacar que, segundo a expressao (11), o termo aleatério gerado
¢ determinado basicamente pelo logaritmo do desvio transitério simulado da renda

.
5T [P . . .
permanente, ln(1+Y;t+1 / Y;“l) , ¢ pelo seu efeito marginal sobre o logaritmo

consumo equivalente da familia, 3, 4> ou (in)capacidade de antecipar choques na
renda.

Segundo Davidson e Flachaire (2001), a precisao da técnica de bootstrap
depende se 0 DGP usado para o desenho da pseudo-amostra ¢ tao préximo quanto
possivel do verdadeiro DGP que gerou os dados observados. No entanto, essa
aproximagao ¢ dificultada em casos de heterocedasticidade de formato desconhe-
cido entre as observa¢oes. Nesse caso, o verdadeiro DGP nio pode ser replicado
pelo DGP bootstrap. Para contornar esse problema, Wu (1986) propae a utilizagao
da técnica denominada wild boorstrap.' Essa técnica consiste basicamente no uso
de uma distribuigio bootstrapping auxiliar e, ,,, tal que o termo estocdstico do
logaritmo da renda familiar ¢é reescrito como:

(1+Yt+1/ t+1)* - (1 +YT/ ) €ir+l (15)

10. Mammen (1993) mostra, sobre uma variedade de condicdes, que essa técnica é assintoticamente justificada.
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5T 0P\ o . : .
onde ln(l +Y, / Y, ) ¢ a estimagao do logaritmo do desvio transitério da renda

*

na amostra original e ¢,,; ¢ o valor gerado do desenho aleatério, independente

*

entre as familias e dos dados originais, tal que £ (eit +1) =leVar (eit +1) =1. Dessa
5T [P =
forma, como o termo In (1 +Y, /Ynf ) ¢ constante na constru¢ao da pseudo-
sio (1437 /77) .
amostra, o termo aleatdério In | Y |- € segue uma distribuigao
heteroceddstica N(ln (1 +Y! /YZ[P ), In (1 +Y) /YZ[P )) .
Na aplicagio da técnica de wild bootstrap, da amostra original de valores

: A A .
estimados {Clr’---’fiv---’fb} , é desenhada uma nova amostra de tamanho /7 dessa

7

. . R , ’, 7.t *
distribui¢do, através de um gerador de niimeros aleatérios e,,,,. O processo ¢
repetido B vezes e, em cada interagdo b, uma amostra aleatdria de tamanho 7 ¢

. . « . *(1 *(b *(B
gerada. A correspondente distribui¢io simulada de consumo til) ctil) .o OH,

onde ¢, ={cl*[(ﬂ,...,c;[(ﬁ)1} para b =1, ..., B, expressa a variabilidade do consumo

decorrente de choques transitdrios na renda para cada familia.

Com a geragio das B pseudo-amostras, duas abordagens distintas de andlise
de vulnerabilidade sao possiveis, dependendo da dire¢io em que a matriz

EL:ELI]) e, c;Sff)H ¢ integrada. Segundo a abordagem tradicional, empregada

por Elbers, Lanjouw e Lanjouw (2003) e Kamanou ¢ Morduch (2002), uma
integragdo vertical do vetor c:ff;) forneceria uma distribui¢ao de resultados em
cada replicagio 4, tal que um indicador de bem-estar ¢ estimado para o conjunto
de familias / em cada pseudo-amostra. A andlise ¢ realizada sobre a esperanca e o
desvio-padrao desses estimadores agregados, com base no total de replicagoes geradas.

Uma abordagem alternativa, proposta por Kiihl (2003) e adotada neste artigo,
¢ integrar horizontalmente os resultados de cada linha da matriz, fazendo com
que as replicagbes sejam vistas como B observagoes simuladas de consumo para
cada uma das familias. A construgao de medidas, condicionadas a essas distribuigoes
especificas simuladas, possibilita atribui-las, nao ambiguamente, as caracteristicas
observadas das familias.

Com a escolha desse tipo de andlise, a fun¢ao de utilidade especificada ¢
avaliada para a familia 7, de acordo com seu nivel de consumo, em cada replicagao
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b gerada, U, ;(fl) =U (Clt(fl)) . Por conseguinte, a estima¢do da fungdo de utilidade

esperada para a familia 7, em 7 + 1, é definida como:

A 1 3 *(b
EUi¢+1 =— Z Ui¢(+1) (16)
B £
enquanto a sua vulnerabilidade estimada serd:

%/ (z)-U (@P )E Permanente
V, = (17)

Dado que o estimador de vulnerabilidade de cada familia replica-se aos seus
membros, a vulnerabilidade a pobreza de um conjunto de individuos pode ser
medida pela média desses estimadores, como na expressao (4). Dessa maneira, a
andlise das caracteristicas relacionadas com a vulnerabilidade a pobreza ¢ realizada
simplesmente comparando-se grupos de individuos, diferenciados pela sua regiao
de residéncia, estrutura familiar, sexo, cor, idade, escolaridade etc.

4.5 Fonte e tratamento das informacdes

A fim de analisar a recente condi¢ao de vulnerabilidade das familias e dos individuos
no Brasil, optou-se pelo uso das informagoes contidas nos microdados da amostra
da POF de 2002-2003, realizada pelo IBGE. A pesquisa compreende o periodo
entre julho de 2002 e junho de 2003.

Em cada domicilio investigado pela POE a unidade bésica da pesquisa ¢
identificada como a Unidade de Consumo (UC) residente. A defini¢ao do termo
UC ¢ préxima da defini¢ao do termo “familia” para o IBGE, sendo que, na maioria
dos casos, os dois termos se confundem. Corriqueiramente, familias, ou UCs,
conviventes em um mesmo domicilio constituem um problema na mensuragao e
na andlise das condi¢bes de vida da populagdo. Isso porque nio se conhece ao
certo a relagao de dependéncia entre UCs conviventes. Como essas UCs s6 repre-
sentam 0,56% da popula¢ao, opta-se por exclui-las da amostra. Além disso, mo-
radores cuja condigio na UC fosse de empregado doméstico, ou parente desse
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empregado, ndo foram considerados na andlise, pois nao constituem potenciais
unidades de orcamento da UC, segundo a prépria pesquisa.

Na medida de vulnerabilidade das familias, o foco é apenas sobre o total das
despesas correntes de consumo. Essas despesas correspondem aos gastos reali-
zados com aquisigoes de bens e servigos utilizados para atender diretamente as
necessidades e desejos pessoais dos membros da familia no corrente perfodo. O
indicador-base de bem-estar familiar é uma transformacao do valor total dessas
despesas, de acordo com os pardmetros de escala equivalente definidos, ponderados
(divididos) pelas linhas de pobreza sugeridas por Rocha (2003). Tais linhas foram
deflacionadas, de acordo com o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC),
do IBGE, e anualizadas. Com a ponderagao, o valor equivalente dos gastos com
consumo foi padronizado de tal forma que todas as linhas de pobreza utilizadas
possuam valor 1.

Considerando-se que o plano amostral da POF inclui aspectos que definem
um plano amostral complexo, a totalidade dos dados obtidos na pesquisa nao
pode ser tratada como se fosse formada por observagdes independentes e
identicamente distribuidas. Com isso, de acordo com Pessoa e Silva (1998), em
alguns casos, dependendo do tipo de estimador requerido, as estimativas so rea-
lizadas pelo método de médxima pseudoverossimilhanca, considerando os estratos
e as Unidades Primdrias de Amostragem (UPA) da amostra.

A tabela 1 traz a média e o desvio-padrio das varidveis familiares envolvidas
neste trabalho. Pela amostra ponderada, verifica-se que os gastos anuais per capita
das familias com consumo sio, em média, 3,74 vezes maiores que a linha de
pobreza definida. Por sua vez, a renda anual familiar per capita é, em média, quase
cinco vezes maior que essa linha. A média da renda familiar anual total ¢ de apro-
ximadamente R$ 21.500. Desse valor, 63,5% provém da for¢a de trabalho das
familias, 14,2% da remuneracio de ativos nao-humanos, 13% das transferéncias
permanentes, como aposentadorias e pensoes, 0,8% de outras transferéncias e
8,6% de outras fontes de renda. O valor com despesas de consumo corresponde,
em média, a quase 80% da renda familiar total.
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TABELA 1

Estatisticas descritivas das variaveis

Variavel Média Erro-padréo
Gastos com consumo per cap/'z‘aa 3,7404 0,0505
Renda familiar per cap/z‘aa 4,7844 0,0797
Gastos com consumo total (R$) 16.935,43 227,82
Renda familiar total (R$) 21.517,89 358,51
Renda familiar do trabalho (R$) 13.671,44 223,36
Renda familiar de ativos (R$) 3.050,14 113,18
Transferéncias permanentes (R$) 2.788,62 80,95
Outras transferéncias (R$) 162,63 29,09
Total de outras rendas (R$) 1.845,06 106,48
Estrutura demografica da familia

Numero de membros da familia 3,6288 0,0156
Ndmero quadratico de membros 16,5100 0,1418
Ndmero clbico de membros 91,1495 1,3257
Proporcdo de homens na familia

Entre 0 e 5 anos de idade 0,0450 0,0008
6e 10 anos 0,0384 0,0007
Ndmero de observacdes 47.407

Tamanho da populagdo de familias 47.329.693

Proporcdo na familia de homens

Entre 11 e 14 anos de idade 0,0321 0,0007
15 e 19 anos 0,0433 0,0009
20e 34 0,1320 0,0019
35e49 0,0995 0,0016
50 e 59 0,0435 0,0012
Mais de 60 0,0557 0,0015
Proporcdo de mulheres na familia

Entre 0 e 5 anos de idade 0,0432 0,0009
6e10 0,0376 0,0007
11e14 0,0312 0,0007
15e19 0,0436 0,0008
20e34 0,1268 0,0016
35e49 0,701 0,0014
50 e 59 0,0494 0,0012
Mais de 60 anos 0,0776 0,0019
Numero de observacoes 47.407

Tamanho da populagao de familias 47.329.693

NUmero de estratos 443

Numero de UPAs 3.992

Graus de liberdade 3.549

Fontes: Elaboracdo propria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).

* Valor padronizado com linha de pobreza igual a 1.
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5 RESULTADOS

Os resultados do trabalho, apresentados nesta se¢ao, estao separados em trés partes.
Na primeira parte, s3o analisados os resultados das regresses quantilicas da fungao
de consumo, salientando a estimagdo das respostas ex ante e ex post das familias
sobre a incerteza em sua renda. Em seguida, os resultados da simulacao bootstrap
sao apresentados. Dessa simulagdo, derivam-se medidas agregadas de
vulnerabilidade de familias e individuos, possibilitando o desenho do perfil do
risco e da condicionalidade ao baixo nivel de consumo no Brasil. Essas medidas
sao calculadas com base nas classes de fungoes P, de Foster, Greer e Thorbecke
(1984), expressas como PO, P1 e P2, e de funcdes CRRA, com y = {1, 2, 3},
expressas como CRRA1, CRRA2 e CRRA3. Por tltimo, de acordo com essas
medidas, os individuos sdo classificados em “pouco vulnerdveis” e “muito vulne-
rdveis”. Entre esses ultimos, hd ainda uma subdivisio de acordo com as razoes
dessa elevada vulnerabilidade (baixo consumo permanente ou alta volatilidade).

5.1 Resultados da regressao da funcdo de consumo

Por nio se tratar do foco deste trabalho, as fun¢oes de rendimento (6) e (7) estimadas
nao sao analisadas em detalhes. Os resultados dessas regressoes estao retratados no
anexo, tabelas A.1 e A.2. Segundo a tabela 2, estima-se que, da renda familiar
média observada, cerca de 82% sao de cardter permanente. Ou seja, na média, as
familias estdo incorrendo em ganhos transitérios em sua renda. No componente
de renda do trabalho, o ganho transitério sobre a parte permanente chega a quase
30% (1,293573 na tabela 2). No componente de remuneragio de ativos, porém,
o valor esperado ¢ 17% maior que o valor observado (1/0,853115).

TABELA 2
Estatistica das rendas anuais permanente e transitoria estimadas das familias

Variavel Média Erro-padrao
Renda permanente do trabalho 11.250,84 167,76
Desvio transitdrio da renda do trabalho 1,293573 0,008718
Renda permanente de ativos 3.734,24 93,86
Desvio transitdrio da renda de ativos 0,853115 0,100825
Renda familiar permanente 17.773,70 232,65
Desvio transitdrio da renda familiar permanente 1,226271 0,008180
Numero de observacoes 47.407

Tamanho da populagdo 47.329.693

Numero de estratos 443

Numero de UPAs 3.992

Graus de liberdade 3.549

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados da POF de 2002-2003.

318 26/09/07, 15:11



T ‘ Rafael.pmd

Vulnerabilidade a pobreza no Brasil: medindo risco e condicionalidade a partir da funcéo de consumo das familias 319

Com os componentes permanente e transitério das rendas definidos por
familia, sao estimadas as regressoes correspondentes a fun¢io de consumo (8) (ver
tabela 3). Em todas as regressdes quantilicas, identifica-se que qu (referente ao
logaritmo da renda permanente) ¢ significativamente maior que B3q (referente ao
logaritmo do desvio transitério). Ou seja, apesar de nao ser pleno, com qu =1le
Bsq = 0, de acordo com os testes na tabela 3, as familias seguem, em média, um
comportamento de suavizagio de seu consumo, com maior propensio a gastar
sua renda esperada e poupar ganhos transitérios. Contudo, cabe salientar que a
elasticidade do consumo a renda transitéria ¢ elevada, o que demonstra que as
familias est3o, em média, muito vulnerdveis a choques.

As fungoes centradas nos quantis de 10%, 30%, 50% e 70% mostraram
uma sensibilidade muito semelhante a ambos os componentes da renda familiar.
Em termos gerais, verifica-se que as familias gerenciam, em parte, a incerteza na

TABELA 3
Resultados das regressdes quantilicas da funcdo log-linear do consumo das familias

Coeficientes
Covariantes
Quantil 10%  Quantil 30%  Quantil 50%  Quantil 70%  Quantil 90%
Log da renda permanente (1) 0,808513 0,810142 0,804884 0,794431 0,741198

Log do desvio transitério (2) 0,622363 0,651527 0,641967 0,617786 0,544591

Constante’ 0,861666 1,276000 1,645598 2,084348 2,857096
Soma de desvios da linha 14.378,48 28.831,27 33.733,89 30.048,52 15.531,57
sobre 8,21010 8,83453 9,27648 9,75756 10,48825
Soma de desvios minima 8.548.176 16.127.560 18.364.820 16.160.580 8.474.442
Pseudo R 0,4055 0,4406 0,4556 0,4622 0,4544

Testes (Prob > F)

Beta (1)=1ebeta(2)=0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Beta (1) =1 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Beta(2)=0 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Beta (1) = beta (2) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Ndmero de observagdes 47.407 47.407 47.407 47.407 47.407
Tamanho da populagdo 47.329.693  47.329.693  47.329.693 47.329.693 47.329.693

Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados da POF 2002-2003.
Nota: Coeficientes significativos a 1% sombreados.

a s . L
Varidveis de controle omitidas.
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sua renda com medidas de cardter ex ante, por meio de uma poupanga de precaugio,
e de cardter ex post, na antecipagao do choque transitério. De acordo com essas
regressdes, nos quatro primeiros quantis, a elasticidade do consumo a renda per-
manente é de aproximadamente 0,8, enquanto a elasticidade ao desvio transitdrio
¢ em torno de 0,62, nos quantis 0,1 ¢ 0,7, e em torno de 0,65, nos quantis 0,3 e
0,5. No entanto, ¢ justamente no quantil mais elevado (90%) que as familias
possuem maior propensdo a poupanca de precau¢ao, com elasticidade do consumo
a0 ganho esperado de 0,74, sendo ainda menos sensiveis a choques, com elastici-

dade estimada de 0,54.

5.2 Resultados das medidas de vulnerabilidade estimadas

Com a geragdo de mil pseudo-amostras pela técnica de wild bootstrap, foi possivel
estimar medidas de vulnerabilidade para cada uma das familias, atribuindo-as
ainda para os respectivos individuos a elas pertencentes. Em cada replicacao da
amostra original, o logaritmo do consumo equivalente ¢ transformado por uma
funcio de utilidade especifica, sendo que as medidas de vulnerabilidade calculadas
derivam da média dessa fungio entre as replicagoes.

O grifico 1 ilustra a simulagdo do logaritmo do consumo equivalente de
cinco familias distintas quaisquer captadas na amostra, onde o logaritmo da linha
de pobreza ¢ 0. Por essa ilustragio, verifica-se que a combinagio das respostas
estimadas pela fun¢do consumo com a distribui¢do heterogénea do risco na renda
gera os mais diversos perfis de seqiiéncia do consumo, sob os estados simulados. A
familia 1, por exemplo, caracteriza-se por sempre estar na situagao de pobreza, ou
seja, com uma vulnerabilidade de cardter permanente. A familia 2, apesar de estar,
na maior parte das vezes, abaixo da linha de pobreza, apresenta alguma flutuagio
acima dessa linha, enquanto a familia 3, apesar de muito préxima a linha, nunca

GRAFICO 1
Simulacdo do logaritmo do consumo equivalente
para cinco das familias da amostra

W Lo o ws oo

— Familia 1 m==famiia2 .. Familia 3

Fonte: Elaboracao propria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003). — Familia 4 - == Familia 5
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transita para baixo dela, devido a pouca variabilidade no consumo. As familias 4
e 5 apresentam componentes permanentes do consumo semelhantes, porém a
primeira, devido a sua maior variabilidade, acaba tendo um maior risco de pobreza.

Com essa simulagao realizada para cada observagao da amostra, sao calculadas
as medidas de vulnerabilidade individual (ou familiar), de acordo com a expressao
(10) e com as especificagoes P, (com O = {0, 1, 2}) e CRRA (com Yy = {1, 2, 3}).
Considerando-se a correlagao dessas medidas com os indicadores de pobreza (PO,
P1 e P2) observados, na tabela A.3 do anexo, verifica-se que os pobres s3o os mais
vulnerdveis, devido ao baixo nivel de consumo esperado. Apesar de as medidas de
pobreza apresentarem uma relagao positiva com as medidas de risco, essa ligacao
¢ mais fraca do que entre pobreza e vulnerabilidade permanente. O fen6meno de
“barganha faustiana”, descrito por Wood (2003) como a alta condicionalidade a
pobreza ligada a redugao dos riscos, pode estar subentendido na maioria das rela-
¢oes inversas entre indicadores de vulnerabilidade permanente e de risco. Somen-
te as medidas de risco obtidas pelas especificagses CRRA2 ¢ CRRA3 apresenta-
ram, na tabela A.3, uma correlagao positiva com todas as outras medidas de con-
di¢ao permanente, apesar de fracas.

As medidas agregadas de individuos e familias por regido e drea (rural, me-
tropolitana e outras dreas urbanas) de residéncia sio apresentadas no anexo, na
tabela A.4. Por meio delas, ¢ possivel verificar que os ndmeros da vulnerabilidade
agregada no Brasil, no periodo analisado, seguem a mesma estrutura de concen-
tragdo regional da pobreza. No entanto, separando-se as medidas de vulnerabilidade
nos componentes de pobreza permanente e de risco, verifica-se uma diversidade
de composi¢ao dessa medida. Além disso, olhando para as medidas derivadas da
classe P, a conclusdo tirada é que a vulnerabilidade no Brasil possui, de maneira
geral, um cardter mais cronico/permanente do que de risco. Porém, segundo Ligon
e Schechter (2004), essas medidas captam a variabilidade do consumo de forma
menos precisa que as medidas derivadas da especificagigo CRRA.

Ao contrdrio das medidas derivadas da funcao P,a vulnerabilidade medida
pela fun¢ao CRRA vai de menos infinito a mais infinito. Nesse caso, o sinal nega-
tivo significa que a média das utilidades esperadas individuais ¢ maior que a utili-
dade na linha de pobreza, enquanto o sinal positivo demonstra o contrdrio. Além
disso, quanto maior o grau de aversao ao risco assumido na forma funcional, maiores
serdo os valores médios da vulnerabilidade. Ou seja, pode-se esperar que a medida

V(CRRA3) possua valor médio maior que a medida V(CRRAL), por exemplo.

Analisando-se os componentes das diversas medidas da tabela A.4, identifica-se
que, apesar de a vulnerabilidade permanente ser relativamente baixa na regiao
Sudeste, o risco ¢ elevado, devido 4 maior variabilidade no consumo das familias
e dos individuos. Apesar de as diferengas entre as regides Norte ¢ Centro-Oeste
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variarem de acordo com a medida de vulnerabilidade total adotada, essas regioes se
distinguem significativamente em relagdo ao cardter dessa medida. No Norte, o com-
ponente permanente da medida ¢é relativamente maior, enquanto no Centro-Oeste
o ambiente é da maior incerteza sobre o consumo. De maneira geral, identificam-se
dois extremos: o Nordeste, onde a vulnerabilidade ¢ elevada tanto em termos perma-
nentes quanto de risco; e o Sul, onde a vulnerabilidade, sobretudo considerando-se
a medida V(CRRA3), ¢ relativamente baixa nos dois aspectos. As dreas rurais,
apesar da elevada condigao cronica, caracterizam-se por ser um ambiente de baixo
risco em comparagao as dreas metropolitanas e a outras 4reas urbanas semelhantes
na composi¢io da vulnerabilidade & pobreza.

A tabela 4 apresenta as medidas agregadas dos componentes de vulnerabilidade
das familias, excluidas aquelas com somente um integrante, segundo suas caracte-
risticas e as de seus chefes. Segundo esses resultados, a presen¢a de criangas na
familia, aqui definidas como pessoas com menos que 14 anos, aumenta a
vulnerabilidade & pobreza, principalmente em termos permanentes. Comparadas
as familias compostas apenas por individuos entre 15 e 59 anos, as familias com
pessoas acima de 60 anos, apesar da maior vulnerabilidade, apresentam menores
riscos. Isso ocorre porque a renda de um idoso é mais estdvel do que a de pessoas
mais jovens. Da mesma forma, a vulnerabilidade da familia ¢ menor, nos dois
componentes, quanto mais velho for seu chefe.

Entre as familias com criangas, a maior vulnerabilidade estd entre as com
chefes no-casados (solteiros, vitvos etc.), principalmente se esses forem do sexo
feminino, em que o componente permanente ¢ elevado. Em relagao aos chefes
homens, apesar de as familias chefiadas por casados apresentarem vulnerabilidade
permanente relativamente baixa, seu risco ¢ surpreendentemente elevado.

Com o intuito de analisar a vulnerabilidade de individuos ao longo de seu
ciclo de vida, os gréficos 2 e 3 apresentam as medidas estimadas por idade. Cabe
salientar que, por se tratar de informagoes em formato cross-section, nao hd con-
trole sobre o efeito coorte da medida por idade. Por isso, as estimativas devem ser
analisadas com cautela.

No gréfico 2, observa-se que as medidas de vulnerabilidade permanente pos-
suem certa declividade no ciclo de vida. Os individuos possuem uma privagao
esperada no consumo maior até os dez anos de idade, diminuindo até os 20 anos
e se estabilizando até os 40. Apés essa idade, o nivel de consumo esperado aumenta
gradualmente. No grifico 3, com exce¢do da medida baseada na fungao CRRA3,
nao se constata qualquer dinimica de risco no ciclo de vida dos individuos. Levando
em consideragio somente a tltima medida, poder-se-ia dizer que o risco, assim
como a vulnerabilidade permanente, ¢ declinante ao longo da vida. No entanto,
as demais medidas demonstram certa estabilidade nesse ciclo.

322 26/09/07, 15:11



Vulnerabilidade a pobreza no Brasil: medindo risco e condicionalidade a partir da funcao de consumo das familias 323

TABELA 4
Medidas dos componentes da vulnerabilidade das familias, com pelo menos dois
integrantes, de acordo com suas caracteristicas e de seus chefes

Medida de vulnerabilidade pela especificacdo

Familias
PO P1 P2 CRRA1 CRRA2 CRRA3
Componente permanente
Sem criangas nem idosos 0,07495 0,01560 0,00494 -1,07812  -0,55437  -0,34143
Com 1 ou 2 criangas 0,24800  0,07343 0,03022  -0,51455  -0,23384  —0,04683
Com 3 ou + criangas 0,60082 0,25095 0,13316 0,16665 0,49055 1,18841
Com idosos 0,17124  0,05351 0,02348  -0,77747  -0,35996  -0,12808

Chefe de familia

Menos de 35 anos 0,28956 0,09678 0,04422 —-0,46825  -0,15194 0,11744
Entre 35 e 59 anos 0,22035 0,07217 0,03310 -0,66020  —0,27338  -0,00542
Com mais de 60 0,16809 0,05147 0,02268 -0,79523  -0,36821 -0,13301

Homem solteiro ¢/ crianga 0,35923 0,12278 0,05611 —0,27675  —0,02686 0,22120
Homem casado ¢/ crianca 0,30616 0,10384 0,04826 -0,39982  -0,10943 0,17221
Mulher solteira ¢/ crianca 0,37795  0,13688 0,06587  —0,25184 0,03175 0,38470
Mulher casada ¢/ criana 0,35858  0,12101 0,05658  -0,38864  —0,06923 0,23988
Total 0,22982 0,07515 0,03426  -0,63215  —0,25733 0,00508

Componente de risco

Sem criancas nem idosos 0,04024 0,01832 0,00998 0,00983 0,06901 0,47097
Com 1 ou 2 criangas 0,01526  0,01710 0,01310  —0,04247 0,06369 0,37025
Com 3 ou + criangas -0,02527  0,00643 0,01318  —0,02803 0,13969 1,45694
Com idosos 0,01823 0,01070 0,00716  -0,02652 0,04131 0,23912

Chefe de familia

Menos de 35 anos 0,01095 0,01525 0,01282 -0,02811 0,07361 0,43891
Entre 35 e 59 0,02094 0,01683 0,01222 -0,02210 0,07988 0,60731
Com mais de 60 0,01372 0,00915 0,00625 -0,03532 0,03454 0,24248

Homem solteiro ¢/ crianca -0,00609  0,01092 0,01167  —0,06538 0,04048 0,26033
Homem casado ¢/ crianca 0,00866 0,01576 0,01351 —0,04506 0,08114 0,62965
Mulher solteira ¢/ crianca 0,00829  0,01260 0,01182  -0,01197 0,08058 0,55751
Mulher casada ¢/ crianca -0,02085  0,01051 0,01214  -0,03211 0,07161 0,40516

Total 0,01690 0,01501 0,01130 -0,02614 0,06996 0,49519
Fontes: Elaboracdo prépria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).
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GRAFICO 2

Medida de vulnerabilidade permanente individual por idade
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GRAFICO 3
Medida de vulnerabilidade de risco individual por idade
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5.3 Categorizacao de pessoas de acordo com sua medida de

vulnerabilidade
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A partir das medidas estimadas de vulnerabilidade, uma categorizagio de individuos
pode ser feita, classificando-os como “pouco vulnerdveis a pobreza” ¢ “muito vul-
nerdveis a pobreza”, havendo ainda, no segundo caso, uma subdivisao de acordo
com a razdo da medida elevada. Essa razdo pode ser o baixo nivel de consumo

esperado ou a elevada volatilidade nos gastos com consu

mo.

Devido a sua maior precisao, as medidas de vulnerabilidade adotadas para
essa classificagio sao aquelas calculadas com base na especificagio CRRA. As pessoas
pouco vulnerdveis & pobreza foram definidas como aquelas em que a utilidade
esperada do consumo ¢ maior ou igual 4 fun¢io de utilidade na linha de pobreza,

*

EU (cjt “ ) =2U (z) , ou seja, a medida de vulnerabilidade total é negativa. Caso
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contrdrio, os individuos sao definidos como muito vulnerdveis, sendo que, se a
utilidade do consumo permanente ¢ menor que a utilidade da linha de pobreza,

AP — . , , . . ,
U(cl-t )<U(z) , a razdo para isso ¢ o préprio baixo nivel de consumo. Se
EU(c;n ) <U(2) m Ulér )2U(2), | d 1
1 , porém )2 , logo a razio para a alta
vulnerabilidade da pessoa ¢é a elevada volatilidade nos gastos com consumo.

A tabela 5 reproduz a proporgio de individuos segundo a classificagio pro-
posta, com fun¢io CRRA3 especificada. Os resultados com as especificagoes

TABELA5
Proporcdo de individuos por categoria de vulnerabilidade, especificacio CRRA3

Muito vulneraveis Pouco vulneraveis Total

Baixo consumo permanente  Alta volatilidade

Total 0,257 0,0730 0,6699 1,0000
Pobres 0,7898 0,1591 0,051 1,0000
N&o-pobres 0,0327 0,0368 0,9305 1,0000
Homens 0,2560 0,0747 0,6693 1,0000
Mulheres 0,2582 0,0715 0,6704 1,0000

Posicdo na ocupacao

Desocupado 0,3296 0,0851 0,5853 1,0000
Empregado privado 0,1816 0,0649 0,7535 1,0000
Empregado publico 0,1017 0,0416 0,8566 1,0000
Empregado doméstico 0,3200 0,0832 0,5968 1,0000
Empregado temporério rural 0,4560 0,0777 0,4664 1,0000
Empregador 0,0156 0,0261 0,9583 1,0000
Ocupado por conta prépria 0,2040 0,0729 0,7231 1,0000
N&o-remunerado/auto-consumo 0,2620 0,0609 0,6771 1,0000
Ocupado em outra posi¢do 0,1349 0,0422 0,8230 1,0000
Namero de observagoes 178.015
Tamanho da populacdo 1.72E+08
NUmero de estratos 443
Nimero de UPAs 3.992
Graus de liberdade 3.549

Fontes: Elaboracdo propria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).
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CRRAL1 e CRRA2 estdo no anexo, tabelas A.5 e A.6. Pela tabela 5, observa-se que
33% dos individuos no Brasil sio muito vulnerdveis a pobreza, sendo que, para
mais de 1/5 desse nimero (7,3% do total), a causa principal é o elevado risco
sobre o consumo. Relativamente & populagao pobre, 79% das pessoas sao alta-
mente vulnerdveis devido ao baixo consumo permanente ¢ 16% estao na mesma
situagdo, porém devido a elevada volatilidade no consumo. No total, 95% dos
pobres sao muito vulnerdveis, enquanto 7% dos nao-pobres sio classificados da
mesma forma. Ou seja, apesar da relagdo intrinseca entre pobreza e vulnerabilidade,
algumas pessoas que nao estao em situagio observada de privagio possuem grande
probabilidade de ficarem pobres futuramente. Além disso, nem todos os pobres
s20 vulnerdveis devido a um baixo nivel de consumo esperado; a vulnerabilidade
de parte deles pode ser explicada principalmente pelos riscos incorridos. Esses pobres,
assim como os pobres pouco vulnerdveis, podem estar em uma situagao de pobreza
transitdria, com grande probabilidade de deixar a pobreza futuramente.

Em relagdo ao sexo dos individuos, ndo hd diferenga significativa de partici-
pagdo nas categorias. No entanto, em relagdo & posigao na ocupagio, as diferencas
sao claras. Os individuos mais vulnerdveis a pobreza estao desocupados'' ou em
posi¢des como empregado tempordrio rural e empregado doméstico. No grupo
dos muito vulnerdveis, com exce¢ao dos empregadores, entre os quais a principal
razdo da situagio ¢ o risco, e dos empregados rurais tempordrios, cujo nivel de
consumo permanente ¢ muito baixo, a porcentagem de individuos de elevada
volatilidade estd em torno de 20% e 30%.

6 CONCLUSAO

Segundo Wood (2003), a condigao determinante da pobreza em qualquer lugar
no mundo é a incerteza, sendo que as diferengas no bem-estar das sociedades estao
em suas capacidades em mitigd-la. Nesse sentido, o desenho de politicas de combate
a pobreza e de promogao do bem-estar com base em informagdes estdticas pode nao
ser preciso. Isso porque os pobres de hoje podem ou nio ser os pobres de amanha
e, principalmente, os nao-pobres de hoje nao estdo livres de privagoes futuras.
Dessa forma, politicas de intervengio eficientes devem ser focalizadas de maneira
a olhar para a frente, reduzindo os riscos e a probabilidade de pobreza futura.

A estimagao das medidas de vulnerabilidade 4 pobreza de familias e individuos
parte da distin¢do entre o componente permanente € 0 componente transitério
(ou de risco) de seu consumo. Com a limitagao de informagbes longitudinais no
Brasil, para captar a variabilidade do consumo de cada unidade de andlise, optou-se
por simular um processo estocdstico com a construgao de um algoritmo de

11. Cabe salientar que o baixo consumo permanente dos desocupados pode ser decorrente de um problema de especificacdo no modelo
de predicdo da renda do trabalho.
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replicagdo boorstrap. De fato, a escassez de dados longitudinais disponiveis impoe
a necessidade de simplificagoes metodoldgicas para a estimagdo das medidas de
vulnerabilidade de forma cross-section. Cabe deixar claro que essas simplificagoes
podem influenciar os resultados apresentados. Portanto, devemos considerar certo
grau de cautela nas conclusdes a seguir, porém sem deixar de lado sua importancia.

As medidas estimadas de vulnerabilidade agregada, com base na familia de
fungoes de Foster, Greer e Thorbecke (1984), levam 4 conclusao de que a pobreza
esperada no Brasil possui um cardter mais permanente (ou crénico) do que de
risco. No entanto, essas medidas subestimam a importincia de mecanismos para
redugdo do risco, pois ndo captam a parte referente a variabilidade do consumo
que ocorre acima da linha de pobreza, considerando, apenas, o intervalo abaixo
da linha. A utiliza¢do da medida proposta por Ligon e Schechter (2003) mostra
que o risco no consumo gera perdas significativas no bem-estar de familias e indi-
viduos brasileiros, em alguns casos.

Na comparagio entre medidas, corrobora-se a idéia de que os pobres sao os mais
vulnerdveis, principalmente porque apresentam um baixo nivel de consumo per-
manente. Esse resultado corrobora ainda o que foi encontrado por Ribas, Machado
e Golgher (2005), confirmando o elevado componente cronico na pobreza brasi-
leira. Contudo, verifica-se que a pobreza possui uma correlagio mais fraca com os
indicadores de risco e que esses indicadores estio negativamente associados a
vulnerabilidade permanente. Essa constatagio ¢ o que Wood (2003) chama de
“barganha faustiana”, em que a alta condicionalidade 4 pobreza estd ligada a redugio
de riscos incorridos. De fato, a populagao pobre possui menos controle sobre relagoes
e eventos em torno dela, orientando-se mais pelo presente do que pelo futuro.

Em uma situagdo clara de “barganha faustiana”, estdo as familias/individuos
residentes em dreas rurais. A possivel decisao de migragao para um centro urbano
acarretaria, portanto, um ganho no nivel esperado de consumo, porém com perdas
decorrentes da maior variabilidade desse consumo. Essa caracteristica é retratada
no Sudeste, de maior concentragao urbana no pafs, uma regiao com baixa
vulnerabilidade cronica e elevado risco. A mesma comparagio entre urbano e
rural é replicada na diferencga entre familias, com criangas, chefiadas por homens
casados e nio-casados. Ou seja, para um chefe homem, a companhia de um con-
juge estd relacionada a um maior nivel de consumo da familia juntamente com
uma variabilidade maior.

De maneira geral, a vulnerabilidade ¢ maior quanto mais jovem ¢ o individuo,
o seu chefe, ou as demais pessoas conviventes em seu domicilio. Isso ressalta a
importincia de politicas destinadas as gera¢bes mais novas, como o Programa
Bolsa Familia, com o intuito de reduzir a pobreza e mitigar os efeitos da incerteza.
Apesar de as familias, em certa medida, buscarem suavizar seu consumo, hd muita
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dificuldade em antecipar choques em sua renda, em decorréncia do atual funcio-
namento de mercados, tal como de crédito e de trabalho.

O fato de apenas 7% dos nao-pobres serem vulnerdveis aponta que nio ¢
necessdria tanta preocupagao com quem nao estd na pobreza, ao contrdrio do que
afirma parte da literatura sobre o tema (MorDUCH, 1994). Contudo, o elevado
componente croénico da pobreza brasileira, identificado por Ribas, Machado e
Golgher (2005), pode ser fruto das incertezas encaradas pela populagio de baixa
renda. Na busca por maior seguranca em torno de uma condi¢do minima de
sobrevivéncia, a condi¢ao cronica seria reflexo da falta de incentivo em investi-
mentos de longo prazo por parte das familias.

Dessa forma, esforgos politicos que busquem aumentar o nivel de renda e de
consumo das familias de maneira direta sao necessdrios, mas nio suficientes para
a melhoria do bem-estar da populagao. Além disso, melhorias em arranjos formais e
informais — tais como aquisigo de ativos fisicos, aumento de capital humano e capital
social, diversificagao da renda, inclusdo em programas formais de seguridade e maior
acesso a mercados de crédito — sao relevantes para aumentar a capacidade de res-
postas das familias, principalmente as pobres, antes e depois da realizagio do risco.

Finalmente, apesar das limita¢oes dos resultados decorrentes de algumas fortes
suposi¢oes impostas, cabe enfatizar que um dos interesses deste artigo ¢ o de dar inicio
a uma discussdo sobre a defini¢io e a mensuragio de vulnerabilidade no Brasil. A idéia
¢ abrir esse debate jd4 de maneira avancada e formalizada, de acordo com o que vem
sendo discutido na literatura internacional sobre o tema. Uma agenda de pesquisa
nessa drea, de crucial relevincia em termos politicos, envolveria primeiramente avangos
sobre 0 modelo aqui colocado de forma a relaxar algumas suposi¢oes. Uma segunda
sugestdo de avango seria na questao dos dados. A Pesquisa Mensal de Emprego (PME)
e a Pnad poderiam subsidiar estimagoes utilizando a POE através de suas informagoes
longitudinais em painel e pseudopainel. Acredita-se ainda que, com a expectativa de
uma nova pesquisa amostral domiciliar a ser implementada nos préximos anos pelo
IBGE, as possibilidades de estudo sobre o tema se ampliarzo.

ABSTRACT

Although several households are not currently poor, some of them are susceptible to be poor in the
future due to conjunctural or idiosyncratic events. This susceptibility is related to a vulnerability concept
that represents the well-being loss caused by the uncertainty of events and the absence of effective
instruments to manage it. Following this concept, the objective of this paper is to analyze the well-being
of the Brazilian population by means of a consumption function, adding dynamic vulnerability aspects to
static assessments of poverty. The database that was used is the National Household Budget Survey
(POF) 2002-2003 from IBGE, which has information for only one period. Due to this restriction, a bootstrap
algorithm was used in order to simulate the stochastic process in household consumption. When analyzing
the relation between poverty and vulnerability, it is verified that the poor are the most vulnerable, mainly
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because of the low level of expected consumption. However, it was found that the low level of permanent
consumption is associated to reduction in risks.
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TABELAA4

pesquisa e planejamento econémico | ppe | v.37 | n.2 | ago 2007

Medidas de pobreza e vulnerabilidade estimadas das familias e dos individuos totais, por

regido e por areas rural, urbana e metropolitana

Total Regido Area

N NE SE S Co Rural ~ Metro-  Outras
politana urbanas

Medida por familia
PO observado 0,2246  0,2603 10,3246 0,2002 10,1028 10,2674  0,2680 0,2096 0,2207
P1 observado 0,0803 10,0895 0,1231 10,0697 0,0310 10,0984  0,1006 0,0708 0,0798
P2 observado 0,0400 10,0426 0,0635 10,0343 10,0138 0,0499 0,0521  0,0341 0,0398
V (P0O) 0,2249 0,2707 0,3214 0,2006 0,1021 0,2710 0,2606 0,2122 0,2218
Permanente 0,2078 0,2677 0,3144 0,1779 0,0775 0,2577 0,2829 0,1875 0,1977
Risco 0,0171  0,0030 0,0070 10,0227 10,0247 0,0133 —0,0222 0,0247 0,0241
V(P1) 0,0819 0,0969 10,1230 0,0718 0,0312 10,1003 0,0970 0,0757 0,0810
Permanente 0,0677 0,0883 10,1106 0,0556 10,0183 0,0856 0,1010  0,0593  0,0629
Risco 0,0141 0,0086 00124 00162 0,0129 0,0147 -0,0040 10,0164 0,0180
V(P2) 0,0413  0,0477 10,0638 10,0360 0,0141 0,0508 0,0494  0,0379 0,0409
Permanente 0,0308 10,0397 10,0529 10,0245 10,0066 0,0392 0,0495 10,0262 10,0281
Risco 0,0105 10,0080 10,0108 00115 0,0075 0,0116 -0,0001 10,0117 0,0128
V (CRRAT) -0,7499 -0,5633 —-0,4541 -0,8160 -1,1667 -0,6112 -0,6073 -0,7942 -0,7658
Permanente -0,7260 -0,4955 -0,4221 -0,8036 —-1,1490 -0,5689 —-0,5065 -0,7819 -0,7573
Risco -0,0239 -0,0678 -0,0320 —0,0123 -0,0177 -0,0423 -0,1007 -0,0123 -0,0085
V (CRRA2) -0,2379 -0,1565 -0,0255 -0,2831 -0,5195 -0,1449  -0,1597 -0,2639 -0,2458
Permanente -0,3047 -0,1831 -0,0934 -0,3623 -0,5675 -0,2077 -0,1395 -0,3460 -0,3287
Risco 0,0668 0,0265 0,0680 0,0791 0,0480 10,0628 -0,0202 10,0822 0,0829
V (CRRA3) 0,4119 0,2718 10,9020 10,3569 -0,1576 0,4361 0,3445 00,4000 0,4376
Permanente -0,0399 0,0572 10,2268 -0,1158 -0,3316  0,0650 0,2083 -0,1015 -0,0763
Risco 0,4517 0,2146 0,6753 04727 0,1740 0,371 0,1363 0,5015 0,5139
(continua)
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(continuagéo)
Total Regido Area
N NE SE S q0) Rural ~ Metro-  Outras
politana  urbanas
Medida por individuo
PO observado 0,2964 03418 0,4093 10,2625 10,1431 0,3261 0,3501 0,2759  0,2900
P1 observado 0,1126  0,1238 0,1654 0,0971 0,0456 0,1258 0,1390 0,0985 0,1117
P2 observado 0,0583 0,0604 0,0887 0,0496 0,0210 0,0660 0,0745 10,0492 0,0579
V (P0) 0,2968 0,3537 00,4075 10,2619 10,1432 0,3303 0,3453 00,2757 0,2925
Permanente 0,2873 03627 04116 10,2448 0,183 0,3249 0,3820 10,2549 0,2743
Risco 0,0095 -0,0091 -0,0041 0,0171 0,0248 0,0054 -0,0366 0,0209 0,0182
V(P1) 0,1149 0,1329 0,1660 0,1000 0,0456 0,1290 0,1370  0,1040 0,1137
Permanente 0,1015 10,1269 0,1570 0,0830 0,0301 0,1156 0,1474  0,0868 0,0946
Risco 0,0134 0,0060 0,0090 0,0170 0,0155 0,0134 -0,0104 0,0172 0,0191
V(P2) 0,0602 0,0670 10,0893 0,0523 0,0211 0,0678 0,0726  0,0540  0,0596
Permanente 0,0488 10,0592 10,0793 10,0387 00116 0,0556 0,0762  0,0403 0,0446
Risco 0,0114 0,0078 0,0100 0,0136 0,0095 0,0121 -0,0036 0,0137 0,0150
V (CRRA1) -0,5330 -0,3515 -0,2434 -0,6145 -0,9838 -0,4390 -0,3766 -0,5840 -0,5558
Permanente -0,5049 -0,2816 -0,2024 -0,6019 -0,9654 -0,3955 —0,2659 -0,5771 -0,5431
Risco -0,0280 -0,0698 -0,0411 -0,0127 -0,0184 -0,0436 —-0,1107 -0,0069 -0,0128
V (CRRA2) -0,0655 0,0107 10,1792 -0,1259 -0,4264 0,0048 0,0377 -0,1050 -0,0775
Permanente -0,1426 -0,0134 0,1093 -0,2251 -0,4823 -0,0690 0,0761 -0,2104 -0,1764
Risco 0,0770  0,0241 0,0699 10,0992 0,0558 0,0738 -0,0384 0,1054 0,0989
V (CRRA3) 0,7773  0,5223 11,2727 0,7777 -0,0278 0,7833 0,7077 0,8225 0,7754
Permanente 0,1824 0,2773 0,5523 0,0616 -0,2567 0,2679 0,5678 0,0643 0,1218
Risco 0,5949 0,2451 00,7204 10,7162 0,2290 0,5154 0,1400 0,7582 0,6536

Fontes: Elaboracao prépria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).
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TABELA A5
Proporcdo de individuos por categoria de vulnerabilidade, especificacdio CRRA1

Muito vulneraveis Pouco vulneraveis Total

Baixo consumo permanente Alta volatilidade

Total 0,2362 0,0518 0,719 1,0000
Pobres 0,7704 0,1429 0,0866 1,0000
N&o-pobres 0,0112 0,0135 0,9753 1,0000
Homens 0,2343 0,0521 0,7136 1,0000
Mulheres 0,2381 0,0515 0,7103 1,0000

Posicao na ocupacao

Desocupado 0,3070 0,0624 0,6306 1,0000
Empregado privado 0,1595 0,0434 0,7971 1,0000
Empregado publico 0,0871 0,0230 0,8899 1,0000
Empregado doméstico 0,3020 0,0610 0,6370 1,0000
Empregado temporario rural 0,4180 0,0601 0,5220 1,0000
Empregador 0,0133 0,0174 0,9693 1,0000
Ocupado por conta prépria 0,1825 0,0504 0,7671 1,0000
N&o-remunerado/auto-consumo 0,2371 0,0413 0,7216 1,0000
Ocupado em outra posicdo 0,1282 0,0301 0,8417 1,0000
Numero de observacoes 178.015

Tamanho da populagdo 1.72E+08

NUmero de estratos 443

Numero de UPAs 3.992

Graus de liberdade 3.549

Fontes: Elaboracdo prépria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).
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TABELA A6
Proporcdo de individuos por categoria de vulnerabilidade, especificacio CRRA2

Muito vulneraveis Pouco vulneraveis Total

Baixo consumo permanente  Alta volatilidade

Total 0,2473 0,0624 0,6903 1,0000
Pobres 0,7849 0,1539 0,0612 1,0000
N&o-pobres 0,0209 0,0239 0,9552 1,0000
Homens 0,2459 0,0632 0,6909 1,0000
Mulheres 0,2487 0,0616 0,6897 1,0000

Posicdo na ocupacao

Desocupado 0,3190 0,0735 0,6075 1,0000
Empregado privado 0,1720 0,0546 0,7734 1,0000
Empregado publico 0,0929 0,0338 0,8734 1,0000
Empregado doméstico 0,3121 0,0726 0,6153 1,0000
Empregado temporério rural 0,4406 0,0712 0,4881 1,0000
Empregador 0,0136 0,0194 0,9670 1,0000
Ocupado por conta prépria 0,1936 0,0616 0,7447 1,0000
N&o-remunerado/auto-consumo 0,2492 0,0503 0,7005 1,0000
Ocupado em outra posicdo 0,1314 0,0352 0,8334 1,0000
Numero de observacoes 178.015

Tamanho da populagdo 1.72E+08

NUmero de estratos 443

Numero de UPAs 3.992

Graus de liberdade 3.549

Fontes: Elaboracdo prépria a partir de dados da POF de 2002-2003 e Rocha (2003).
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