Impactos antiinflacionarios dos controles de
saldrios e precos: 1964/68 *

Fernvanpo Mama Darr’AcQua **

sle trabalho examinag a relagdo empirica entre a inflacdo e os controles de saldrios
¢ pregos na econgmia brasileira no perivdo 1964 68. Inicialmente, apresentam-se modelos
de série tempeoral, que permitem avaliar possiveis deslocamentos na irejetdria de diversas
categorias de pregos, associados & mudanga nas Tegras de negociagdo salerial instituida
em 1965. Em seguida, esses mmodelos s@o maodificados para incorporar a mudanga de
nivel na trajetoria de precos, devide ao conirole salariel. Basicamenie, superpdem-se
@ estrutura geradora, anleriormente identificada, componenies de tendéncia associados

aos subperiodos em que se efelivaram as intervengdes sobre os saldrios ¢ pregos. As

estimativas obtidas para os pardmetros desses modelos permitem avaliar empiricemente
a eficdcia do controle compuisdrio de pregos instituido em funeivo de 1968,

1 — Introducao

Em novembro de 1964, sob o regime militar recém-instalado, surge o
Programa de Acio Econémica do Governo (PAEG), que inclui uma
importante modificagio na politica antiinflacionaria do periodo anterior:
substitui-se a negociacio direta dos salirios entre empregados e emprega-
dores por uma férmula oficial de reajustes. Essa nova politica salarial €
acompanhada por estimulos fiscais e crediticios para as empresas que
queiram aderir a um flexivel programa de controle de precos. Em 1968,
por ocasiio da criacio do Conselho Interminisierial de Pregos, essa siste-
matica é modificada, tornando-se obrigatério e presumivelmente mais
rigoroso o controle de pregos por parte do governo, em particular para
as empresas industriais.

Neste estudo procura-se avaliar a eficicia antiinflaciondria dos controles
de salarios e precos durante o periodo 1964/68. Veritica-se que ha um des-
locamento para baixo na trajetoria dos precos no atacado — geral, agri-
colas e industriais — a partir do inicie do controle de saldrios. Nio se
constata, entretanto, nenhuma modificaciio a partir de janeiro de 1968,
data de inicio do controle compulsério de preges. Em outras palavras,
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apresentam-se evidéncias empiricas da eficicia antiinflaciondria da inter-

vencio salarial e da inutilidade da intervengio sobre os precos tal como
praticadas no periodo,

Essas conclusdes sio obtidas através de modelos de série temporal que
permitem avaliar deslocamentos na trajetéria da inflacio associados as
intervengdes governamentais sobre os salarios e precos.

Incluindo esta introdugfo, o trabalho estd dividido em cinco secdes.
Na segunda segio, apresenta-se uma breve discussio da politica de renda
entre 1961/68. Na terceira, sio apresentados os modelos para as diversas
categorias de precos no atacado, que permitem avaliar a eficicia antiinfla-
ciondria do controle de saldrios através da simulacio da trajetoria dos
pregos, caso csse controle ndo tivesse sido instituido, Na quarta, apresen-
tam-s¢ os modelos que permitem estudar a eficicia do controle de pregos,
tal como ele foi praticado pelo governo. Esses modelos sio diferentes dos
usados na se¢do anterior, pois incorporam a mudanca de nivel na iraje-
téria de pregos, devido ao controle salarial. Na ultima secio sio apresen-
tadas as conclusoes,

Finalmente, deve-se dizer que ndio se pretende, neste artigo, desenvolver
ou provar nenhuma teoria para aplicar os fenémenos sob observacio.
Assim, o cardter deste estudo ¢ essencialmente empirico.

2 — Breve revisio da politica de renda do periodo 1964/68

Em 1965, a Circular n.°© 10, do Ministério Extraordinirio para Assuntos
do Gabinete Civil, muda as regras da negociacio salarial entre empre-
gados e empregadores, estabelecendo uma férmula para o reajuste dos
saldrios, E fato conhecido que a versio dessa férmula salarial, em vigor
entre 1965/68, subestima sistematicamente os residuos inflacionarios espe-
rados para os periodos seguintes. Por isto, resulta numa substancial redu-
¢do do saldrio minimo real, a partir de marco de 1965, quando essa for-
mula ¢ utilizada pela primeira vez.1 Em geral, como os acordos coletivos
na Justica do Trabalho seguem uma taxa de reajuste semelhante & do
salario minimo, a férmula oficial acaba também por reduzir os saldrios
regulados por esses dissidios, mesmo para trabalhadores que recebem acima
do salirio minimo [Suplicy (1974)]. Em decorréncia, o indice do salirio
real médio dos trabalhadores ligados & industria de transformacio apre-

L O indice do salirio minimo real cai de 126, em [evereiro de 1964, para 103, em
margo de 1965, Essa lendéncia continua nos dois anos scguintes, com o indice caindo
para 31, em margo de 1966, e para 83, em margo de 1967. Em marco de 1968, ele
aumenta apenas levemente para 84 e, cm margo de 1969, cai novamente para 79 [Lara
Resende (1982) 1.
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senta tendéncia semelhante ac do salirio minimo real [Lara Resende

(1982, p. 780)].

Paralelamente, inicia-se um controle de pre¢os, porém de forma muito
menos rigorosa que o controle salarial. Em 23 de fevereiro de 1965, atravds
da Portaria Interministerial GB-71, cria-se a Comissio de Estimulo & Esta-
bilizacio de Precos (CONEP). Institui-se uma série de incentivos fiscais
e crediticios 4s empresas — principalmente industriais — gue aderirem
espontaneamente ao programa de combate i inflagio, elevando modera-
damente seus precos [Da Mata (1980, p. 918)] Nio existe, portanto,
ohrigatoriedade 4 adesio, nem as empresas que aderirem voluntariamente
a0 esquema sio submetidas a um rigido controle de aumento de pregos,
o que ira efetivamente ocorrer somente a partir de janeiro de 1968,
quando se inicia a gestdo de Delfim Netto no Ministério da Fazenda. Os
reajustes de pregos pretendidos pelas empresas ficam, a partir de entdo,
sujeitos a aprovagio da CONEP, que passa a levar em conta a correspon-
déncia entre a evolugio dos precos € a variagio dos custos. As empresas
que infringirem os aumentos autorizados pela CONEP serdo punidas atra-
vés de medidas administrativas, crediticias e fiscals, ou mesmo através de
sancdes previstas em lei [Da Mata (1980, p. 920)]. A implementagio desse
sistema compulsério ¢ acompanhada da criagio do Conselho Interminis-
terial de Precos (CIP), que substitui a CONEP.

Em geral, atribui-se grande parte do sucesso no controle da inflagio,
entre 1965/68, as mudancas na politica de renda. A desaceleracio dos
precos industriais, que comanda a redugio na taxa de inflacdo, teria sido
possivel pela violenta reducio dos saldrios reais. Evidéncias a essc respeito
sio obtidas pela comparacio entre os reajustes salariais € o movimento
dos precos nos periodos pré e pés-intervengio salarial. De fato, os dados
mostram uma certa associagio entre as redugdes nos saldrios reais e a
queda no crescimento dos pregos industriais, principalmente no periodo
1963/67 [Bacha (1977, p. 51)]. Porém, isto nao significa, necessariamente,
que a politica salarial tenha sido eficaz no combate 4 inflagio. O mesmo
se diz do controle de precos. Os indices de inflagio obtides em 1968 nio
atestam, por si sds, que este instrumento tenha sido utilizado de forma
efetiva para eliminar as tendéncias inflaciondrias remanescentes na eco-
nomia como algumas vezes s¢ supde [Bresser Pereira e Nakano (1984,

p. 98) 1.

O procedimento teoricamente mais adequado para se fazer tal julga-
mento seria estabelecer o que teria ocorrido com a trajetoria dos pregos,
caso o governo nio tivesse aplicado os controles. Desvios na trajetdria
esperada, associados a2 mudancas na politica salarial e na sistemdtica de
controle de precos, fornecerium indicacSes mais seguras sobre a eficicia
dessas medidas.

Em geral, os trabalhos realizados nesta linha utilizam modelos estru-
turais em que as taxas de mudangas de precos sio relacionadas com outras
variaveis econdmicas {Gordon (1972) ). Esses modelos tém sido criticados
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quanto a instabilidade dos pardmetros ¢ & autocorrelagio dos residuos
[O1 (1975)].

Feige e Pierce (1973), analisando a eficicia das politicas de renda sobre
a inflacio nos Estados Unidos, durante o periodo 1971/72, utilizam mo-
delos de série temporal para gerar a trajetéria simulada dos precos. Argu-
mentam que a motivagio bdsica dessa escolha estd na insatisfatéria confia-
bilidade dos modelos estruturais. Modelos do tipo ARIMA seriam mais
robustos que modelos estruturais para se gerarem predigdes pds-amostrais.
As criticas a este procedimento, embora nio questionem predicdes de
curto prazo dos modelos do tipo ARIMA, levantam sérias dividas quanto
4 contiabilidade de suas predi¢des de longo prazo [McGuirre (1973) ]. Por
isto, neste trabalho, utilizam-se modelos de série temporal mas com o
cuidado de fundamentar as conclusdes nio apenas em comparacoes entre
as trajetdrias dos precos, observada e predita, mas também através da
andlise de intervengdes, técnica esta que nio envolve predicdes.

O leitor deve precaver-se de que as evidéncias empiricas apresentadas
associam mudangas no comportamento da série exclusivamente aos con-
troles de saldrios e precos. E provivel, contudo, que cutras varidveis
explicativas, além dos controles, afetem também o comportamento da
scrie de pregos em questfio. Assim, uma importante limitacio do presente
estudo, decorrente dos métodos utilizados, é a impossibilidade de isolar
0 impacto parcial dos controles de saldrios e precos do possivel efeito do
conjunto de outras varidveis explicativas. 2

3 — Efeito do controle salarial

As taxas mensais de variagio analisadas referem-se aos seguintes indices
de precos no atacado: geral (PG), produtos agricolas (PA) e produtos
industriais (PI). Esses indices sdo coletados pela Fundagio Getulio Vargas
e publicados na Conjuntura Econdmica, A série completa dos dados para
cada indice de pregos inclui 191 observacdes referentes 2o periodo feve-
reiro de 1953 a dezembro de 1968.3

Denote-se por ¥, o processo estocdstico gerador de qualquer uma das
trés séries acima. Neste contexto, a série temporal em questio, Y,, ¥y, .. .,
Y191, € apenas uma das infinitas trajetorias possiveis de serem geradas pelo

2 Sobre estc ponto, a crftica correspondente que se pode fazer aos modelos estru-
turais ¢ que os controles de saldrios € pregos podem “. .. afetar a trajetéria das varid-
vels exdgenas e (assim) conduzir a discrepincias cntre as taxas de mudanga de pregos
simuladas e observadas” [Oi (1973, p. 9) ).

3 Em [968, as séries PG, PA e PI aparecent, respectivamente, nas colunas 44, 46 e 490
da Conjuntura Econdmica,
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processo estocdstico ¥, Para identificar a estrutura geradora Y, empre-
gam-se, aqui, modelos da familia ARTMA, com a seguinte forma geral:

(B Y = p(B)a (1)

onde B ¢ um operador de defasagem — ou seja, BYY, = ¥, — 9 (B) ¢
p (B) sio polinémios em B € a, € ruido branco. A inspegio visual e as
fungdes amostrais de autocorrelagio e autocorrelagio parcial das trés séries
em apreco indicam ndo-estacionaridade e comportamento altamente sazo-
nal. As fungdes de autocorrelagdo da diferenca AY, = ¥, — ¥,_y, sugerem
os seguintes modelos:

PG: ¥, = {(1—6;B* — B /(1 —B% (1 —¢B)la, (2
PL ¥, = p 4+ ((1— 88" — 6B [ (1 — BY) (L —¢uB) Ja, (9)

PA: ¥, = {{1 —8,B1) /(1 — B (1 — $,B))a, )

Para apreciacio do efeito do controle salarial, os modelos acima sio
ajustados para o periodo fevereiro de 1953 a fevereiro de 1965. Os resul-
tados decorrentes da aplicagio dos minimos quadrados sio apresentados
na Tabela 1.

TABELA 1

Estimativa econométrica das equacdes (2), (3) e (¥)

Séries Equagdbes Parametroz  Estimativa Desvio fy Pzt
PG Equagdo (2) o —0,16 0,07 —2,25 <0,05
8 0,60 0,07 8,39 <0,05
& 0,36 0,08 431 <0,03
PI  Equagio (3) B 0,28 0,18 1,53 0,14
8 —0,03 0,08 —0,44 0,65
o 0,51 0,08 6,44 <0,05
&1 ¢,36 0,09 4,18 <0,03
PA  Equagio (4) 8, 0,66 0,07 9,30 <0,05
& (4,20 0,08 _ 3.43 <(,05
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Verifica-se que todos os modelos ajustados apresentam caracteristica
sazonal de periodo 12, o que, para os pregos agricolas, ¢ facilmente expli-
cado pela prépria sazonalidade do processo de produgio. Para os precos
industriais, embora a média () ¢ o coeficiente ¢, nio sejam significa-
tivos ao nivel de 59, eles sdo mantidos por melhorarem substancialmente
a capacidade de predicio do modelo.

A adequacio desses modelos ¢ constatada apds os testes baseados nas
fungdes de autocorrelacio e autocorrelagio parcial dos residuos, do teste
de Box-Pierce e de sua capacidade de predi¢io. Essa capacidade ¢ ava-
liada calculando-se a média das predicdes “um passo a frente” nos 12
meses (marco de 1964 a fevereiro de 1965) que antecedem a introdugio
do controle salarial. Os resultados apresentados na primeira coluna da
Tabela 2, a seguir, evidenciam a adequagio dos trés modelos ARIMA
acima, quando julgados pelas predicdes. A média das taxas mensais pre-
ditas, em relagio & média observada, é praticamente igual para PG, supe-
restimada em 0,149% para PA e subestimada em 0,169 para PI.

Esses modelos sio, a seguir, utilizados para estimar as predicies Pos-
amostrais para o periodo margo de 1965 a fevereiro de 1966, ou seja, para
cada um dos 12 meses seguintes i introdugiio do controle salarial.” A esco-
lha de 12 meses para o periodo pés-amostral justifica-se pela dificuldade
em se prever, a longo prazo, com o modelo Box-Jenkins, ¢+ As predicdes
sdo feitas com base em fevereiro de 1965, sem atualizacio més a més. Isto
porque se procura constatar uma possivel mudanca na trajetéria de cada
série a partir de marco de 1965, on seja, a partir da primeira dréstica
redugio dos saldrios reais.

As comparacdes entre as médias das taxas mensais, preditas e observadas
durante o periodo pds-controle salarial, sio apresentadas na segunda co-
luna da Tabela 2.

As predigdes sdo a estimativa das taxas mensais de variacio que teriam
ocorrido na auséncia do controle salarial. Assim, as diferencas entre as
taxas observadas e preditas ddo uma indicaciio do efeito da politica salarial
sobre o comportamento dos precos. As predi¢des indicam que as médias
das taxas mensais para PG e PI teriam sido de 4,58 e 5,09, respectiva-
mente, na auséncia do controle. As médias das taxas mensais observadas
sdo 2,44 e 2,617, respectivamente, A simples comparagao desses resultados
sugerc que o controle salarial ¢ efetivo na reducio da taxa de variacio
desses precos. Essa conclusio pode ser visualizada no grafico a seguir, onde
sdo apresentadas as taxas de variacio, observadas e preditas, de PG, PI

¢ PA para cada um dos 12 meses seguintes 2 intervenciac nos saldrios.
Notase que, a partir de marco de 1965, as taxas observadas tendem a

4 O modelo de intervencio apresentado na préxima secio di evidéncias de que as
conclusdes baseadas no perfodo pés-amostral, de mit¢e de 1965 a feverciro de 1966,
continuam validas, mesmo que este periodo scja estendido até dezembro de 1068,
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TABELA 2

Comparagdo entre as médias das taxas mensais de variagdo observadas e
preditas

Média das taxas mensais (95}

i/

Seéries Pré-controle Pés-controle
(mar¢o de 1964 a {margo de 1565 a
fevereiro de 1964} fevereire de 1966)
Geral
Ohservada 4,67 2,44
Predita 465 4,58
Diferenga 0,02 2,14
Pregos industriais
Ohservada 5,31 2,61
Predita 5,15 5,0
Diferenca 0,16 2,39
Precos agricolas
Observada 4,10 2,30
Predita 4,24 418
Diferenga 0,14 1,88

distanciar-se gradativamente das estimativas das taxas de variagio que
teriam prevalecido na auséncia do controle salarial,

Para os precos agricolas, observa-se também uma redugio nas taxas
mensais de variacio: enquanto a média das taxas mensais observadas é
de 2,309, a predita fica em 4,189, E, no entanto, temerdrio atribuir-se
apenas ao controle salarial essa substancial redugdo no crescimento dos
precos agricolas. No setor industrial, onde amplos segmentos trabalham
com precos administrados, aumentos salariais em ritmo inferior & inflacio
provocam uma redugio no ritmo de crescimento da folha de pagamento,
permitindo, assim, uma queda imediata na taxa de crescimento dos pregos.
Em contraste, nos mercados agricolas competitivos, ¢ provivel que os
efeitos da reducio no poder de compra da mio-de-obra industrial sobre
o crescimento dos precos agricolas sejam sentidos em sua plenitude, apenas
a médio prazo, através da contracio da demanda. Assim, ¢ provivel que
a substancial reduciio no crescimento dos pregos agricolas esteja associada
principalmente ao impacto da safra agricola, que cresce 13,8%, em 1965,
ap¢s dois anos de safras ruins.
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4 — Controle compulsério dos pregos

O objetivo desta secio ¢ verificar a eficicia antiinflaciondria do coentrole
compulsério de pregos instituido em janeiro de 1968. Na andlise desta
questio, hi de se considerar a mudanga no nivel da série de pregos asso-
ciada 2o controle salarial ainda em vigor, quando da instituigio do con-
trole compulsério de pregos. Isto ¢ feito através do ajuste de modelos de
intervencio — uma generalizacio dos modelos ARIMA, que permitem
o tratamento de mudancas no nivel da série, ocasionadas por fato-
res cxogenos. Supde-se que o processo gerador da série tem dois compo-
nentes: um deterministico, para captar o efeito da intervencdo, € outro
estociastico, como nos modelos ARTMA — equagio (1).

A forma geral dos modelos de intervengio, proposti por Box e Tiao
(1975) , &

Y, = f o & O + (p(B)/0B)]) a )

onde:

(E, t) represeniam os possiveis efeitos deterministicos do tempo (t) € o0s
efeitos de intervengdes, ou seja, de varidveis exogenas {E); ¢

5 e o sio conjuntos de parimetros desta parte do modelo.

Freqiientemente, os efeitos das varidveis exdgenas podem ser represen-
tados por:

i k _
FO.mE D = 3 hy= X (0B) /5B (6)
=1 i=1
onde:
A representa a transferéncia dinimica de &;
8B — 1 — 8B — ... — 9,,B; (polindmio de grau r); e
By =1 — sl — ... — wyB; (polindmio de grau ).

A forma do modelo de intervencio utilizada para avaliar o impacto
antiinflacionario do controle compulsério dos pregos €:

Y = p + mEn 4+ ®Ee 4 {pB) /0 (B)la, )
onde:
w = média da série;
. {1 para t == marco de 1965; e
=1 ( de outro modo;
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[1 para ¢ >z janeiro de 1968; e
=

0 de outro modo.

No modelo acima, os pardmetros w, € my captam, respectivamente, a
influéncia do controle salarial iniciade em marco de 1965 e do controle
compulsorio de pregos instituido em janeiro de 1968. Através desses para-
metros, ¢ possivel verificar a influéncia do controle de pregos depois de
retirado o efeito associado ao controle salarial. Ao se utilizar este modelo,
admite-se que os dois controles introduzidos afetam o nivel mas nio a
estrutura geradora da série — equagdes (2), (3) e (4). Fsta hipotese
parece rarzoavel, j4 que o modelo acima, quando aplicado s séries de
precos, passa nos testes usuais de adequacio.

Para os pregos industriais sio ajustados dois modelos: no primeiro,
mantém-se a estrutura geradora apresentada na seciio anterior; no se-
gundo, eliminam-sc a média e o termo sazonal de periodicidade 4, que,
embora niio sejam significativos, sio anteriormente mantidos no modelo
para efeito de predicio.

Os resultados do ajuste dos minimos quadrados para os modelos sio:

Geral:
Yi = — 22485, — 0.30E, + { (1 +0,16B* — 0,63B12) /
{(— 2,87) {— 0,34 (—2,75)  (10,73)
J(1— B2 (1 —0,528) Ya,
(4,49)

Precos industriais:

Yo =025 — 311 gy | 005 &, 4 { (I 4 0,08B4 — 0,51B12) /

(1,56) (— %,32) (0,05) (— L15)  (7.59)
/(1 — B2) (1 — 0,3B) }a, (a)
(4,06)
Yo = — 244 £y 4 0,41 £, + ({1 —0,51B12)
(— 2,86) (0,43) (7,56)
f (1 —87) (1 —0.34B) Jq, (b)
(4,76)

Precos agricolas:

Vo= 179 8 — 1,0 &n 4 {(1 — 0,68B12) /(1 — B12) (I — 0,28B) } q,
(—1,99) (—0,88) (11,67) (8,77)

onde os valores entre parénteses colocados abaixo dos coeficientes sio os
respectivos valores do teste 1.
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Os resultados podem ser interpretados como segue:

4) Associada com o controle salarial, existe uma redugio de 2,2407,
8,119} — 2,449 no modelo (b) — e 1,799, no nivel das taxas de variagio
de PG, PI e PA, respectivamente. Como era esperado, esses resultados sio
compativeis com a diferenca entre as médias dos valores esperados ¢ pre-
ditos, para o periodo pos-amostral, apresentados na Tabela 2.

b) Os resultados indicam também que a mudanca na sistemitica de
controle de precos, a partir de janeiro de 1968, nio tem efeito significativo
sobre qualquer uma das trés séries em andlise. Os efeitos em PG ¢ PA,
como medidos por ., enquanto negativos, nio sio significativamente dife-
rentes de zero ao nivel de confianga de 5%,. Para PI, hi um incremento
de 0,059, — modelo (a) — ou de 0,419, — modelo (b) —, que também
nio sio significativos ao nivel de confianca de 5%,

Em resumo, os resultados evidenciam que apenas o controle salarjal ¢
efetive em reduzir a inflagio, medida através dos precos no atacado. O
controle compulsério de precos, iniciado em janetro de 1968, nio provoca
mudangas significativas no comportamento das séries de pregos analisadas.

5 — Sumadrio e conclusdes

Este trabalho estuda a relacio empirica entre a inilagio e os controles de
precos e salarios no Brasil, no periodo 1964/68. Utilizam-se modelos de
scrie temporal do tipo ARIMA, os quais, embora niio tenham a mesma
amplitude de aplica¢io dos modelos econométricos estruturats, mostram-se
bastante uteis quando o objetivo ¢ restrito a obtengio de previsdes amos-
trais acuradas.

Inicialmente, mostra-se a possibilidade de representar a estrutura gera-
dora das seguintes séries de precos com os modelos do tipo ARIMA: no
atacado, industriais e agricolas.

Esses modclos geram predicdes péds-amostrais que evidenciam um deslo-
camerto para baixo na trajetdria das séries de pregos associadas ao inicio
da intervencio sobre os saldrios. Portanto, as estimativas obtidas suportam
fortemente a posi¢io aparentemente predominante de que o controle de
saldrios, iniciado em 1965, teve importante efeito antiinflaciondrio. Con-
tudo, na medida em que o modelo nio permite medir esse efeito com
precisio, os resultados s3o, também, consistentes com uma interpretacio
mais abrangente que, sem obscurecer o inequivoco efeito antiinflaciondrio
do controle de saldrios, procura atribuir a queda da inflacio a toda a
politica de estabilizacio posta_em pritica no governo Castelo Branco.

Em seguida, os modelos ARIMA sio modificados para verificar a in-
fluéncia do controle compulsério de precos depois de retirado o efeito
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associado ao controle salarial. As estimativas obtidas reforcam a conclusio
da eficicia antiinflaciondria do controle salarjal e evidenciam a inutili-
dade da intervengio sobre os precos, tal como praticada pelo governo em
1968. Contradizem, portanto, a crenga de que o controle compulsério de
precos através do Conselho Interministerial de Precos (CIP} foi bem-
sucedido em reduzir a inflagio em 1968.

Em vista da atualidade do tema, cabe aqui uma ressalva: Os resultados
nio atestam necessariamente a ineficicia do instrumento de per si, mas,
talvez, sua aplicagio inadequada naquele periodo. Por isto, eles nio podem
ser tomados a priori como critério de politica econdmica, embora nio
detxem de servir de alerta para as dificuldades associadas com estratégias
antiinflaciondrias centradas sobre controles de pregos,
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