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Este livro é uma bem-vinda scqiiéncia de Macro models for developing
counlries (McGraw-Hill, 1979), do préprio Lance Taylor. Nele, o autor
apresenta uma elaboracio e uma sintese de modelos recentemente pro-
postos para as economias em desenvolvimento. Structuralist macroecon-
omics deve ser lido nio como um livro-texto comum, mas como um rela-
torio de acompanhamento. Na verdade, seu subtitulo — 4 pplicable models
for the Third World — dd uwma mclhor idéia do contetdo do que o
proprio titulo, o qual tende a sugerir um grau dc sistematizacio ou para-
digmatizacio ainda inexistente.

Os modelos sio apresentados ao longo de nove capitulos, sendo que os
quatro primeiros se ocupam dos modelos macroecondmicos de curte prazo,
enquanto os cinco restantes analisam os modelos de crescimento. Além
disso, o livro contém uma introducio, que trata da perspectiva estrutura-
lista na cconomia do desenvolvimento, e um capitule conclusivo, que
examina as ligdes de politica econdmica.

O Capitulo 2 analisa o equilibrio macroeconémico em termos kaleckia-
nos. Os leitores sio introduzidos em uma economiaz industrial com um
tnico setor onde o salarie nominal é dado. As curvas de custo tém a forma
de um /. invertido e os precos sio determinados por um mark-up sobre
os custos varidveis. A funcfio poupanca ¢ do tipo “cldssico” {ou seja, toda
poupanca provém dos lucros) e o investimento ¢ uma fun¢io linear da
taxa de lucros. Quando hd capacidade ociosa, o produto ¢ determinado
pela demanda. Com wtilizagdo plena da capacidade, a taxa de mark-up
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ajusta-se instantaneamente para equilibrar o mercado de produto. As im-
portagdes slo exclusivamente de bens intermediirios, os quais combinam-se
com o trabalho doméstico em proporgdes [ixas para gerar o produto final.
A unica funglio alocativa dos precos ¢ a determinagio do volume das
exportagdes, como decorréncia da suposi¢io de que a demanda externa
¢ sensivel aos precos relativos.

Como um prelidio aos modelos dos capitulos posteriores, todas as quan-
tidades sio cxpressas como proporges do estoque de capital da economia,
num formato adequado a modelos de crescimento. Exercicios de estitica
comparativa enfatizam a possibilidade de conseqiténcias recessivas para
uma desvalorizagdo cambial. Restri¢des financeiras ndo origindrias do
deficit comercial ndo sio, contudo, introduzidas explicitamente na analise.
O capitulo conclui com uma se¢io sobre a dindmica neomarxista do
crescimento, na qual as restricdes de capacidade interna sio ignoradas,
gerando-se uma trajetéria de crescimento uniforme (steady growth) a
partir da hipotese de que em pleno emprego o saldrio real seria constante
e suas variagdes ao longo do tempo estariam inversamente relacionadas
com a taxa de desemprego. Dessa lorma, sdo derivadas as condigdes para
um arrocho dos lucros no longo prazo, num bclo exemplo de como mo-
delos simples mas bem concebidos podem iluminar complicados debates
que se observam mna literatura; trata-se, neste caso, da aparentemente inter-
mindvel disputa entre marxistas sobre a tendéncia i queda da taxa de
lucro no longo prazo.

O “estruturalismo” refere-se, acima de tudo, as relacdes intersetoriais no
contexto de uma economia em desenvolvimento. As interacdes entre a
industria substituidora de importacdes e o setor primario produtor de ali-
mentos ¢ gerador de divisas sio especialmente enfatizadas. O Capitulo 3
discute exatamente os mecanismos de ajustamento macroecondmico nesse
ambicnte com dois setores. Primeiramente, um setor produtor e alimen-
tos, com quantidades fixas e precos [lex{veis, ¢ adicionado 4 ecomomia
industrial kaleckiana do capitulo anterior, Dé-se entiio aten¢io i deter-
minagio conjunta do produto industrial e das relacdes de troca entre a
agricultura e a indudstria. Exercicios de estdtica comparativa consideram
as conseqiiéncias de se dividir uma dada produgio de alimentos entre o
mercado doméstico e as exportacoes, A discussio € interessante, mas exces-
sivamente prcocupada com a demanda. As importacdes intermedidrias
necessdrias para a producio industrial sZo ignoradas, e o deficit comercial
externo pode ser ilimitado. Estes problemas sio observados no modelo

imediatamente seguinte, onde se consideram as exportacdes de minérios,
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que partilham com o setor industrial o vso de uma dada infra-estrutura
doméstica nio comercidvel externamente, Analisam-se as possiveis conse-
quéncias desindustrializadoras de um oom de exportagdes de minérios,
juntamente com as conseqiiéncias, tanto favordveis como desfavordveis, de
uma desvalorizacio cambial nesse contexto estrutural.

Modelos simples sio tteis para esclarecer as caracteristicas basicas na
operacio das economias em desenvolvimento. Quando cresce o numero de
setores ¢ se multiplicam as interacdes entre eles, torna-se cada vez mais
dificil obter solugbes analiticas explicitas. A formulagio de politicas espe-
cificas num contexto multissetorial requer o emprego de modelos de simu-
lagio, com valores previamente especificados para os parimetros rele-
vantes, Uma ilustraciio pratica dos ajustamentos de curto prazo ¢ desen-
volvida no Capitulo 4, onde se apresenta um modelo para a economia
da Tndia, sepuinde a estrutura teorica do modelo agricultura/indistria,
mas com cinco sctores de produgio (dois com pregos flexiveis ¢ trés com
producoes flexiveis) ao invés de somente dois. Mais de 15 anos de expe-
riéncia na aplicagdo de modelos multissetoriais, em distintas partes do
mundo em desenvolvimento, sio condensados por Taylor em nio mais
do gue 30 piginas. Os principais truques da profissdo sdo expostos numa
apresentacic magistral, que devera scr um deleite tanto para os estudantes
da economia do desenvolvimento como para os plancjadores econémicos.

As questdes monetirias ocupam os Capitulos 5 e 6. Primeiramente, no
curto prazo e, em seguida, num contexto de crescimento. A meu ver,
estes sdo os unicos capitulos fracos de um lvro brilhante. Os problemas
aparecem logo no inicio do Capitulo 5, quando Taylor assevera que:
“J4 que a énfase ... ¢ sobre as mudangas de pregos e ndo de produgho,
¢ mais simples supor plena utilizacko da capacidade” (p. 87, minha tra-
ducio) . Keynes e Kalecki sfio postos de lado, e a macroeconomia neoclds-
sica de mercados em equilibrio toma seus lugares. Depois de jogar fora
o behé, Taylor tenta salvar a dgua do banho introduzindo custos financeiros
no processo de determinacio dos precos. Neste caso, uma comntracio mone-
tiria que aumente as taxas de juros no reduz necessariamente o preco
de equilibrio, j4 que a queda de oferta, causada pelo aumento nos custos
do capital de giro, pode superar a contracio de demanda causada por
menores niveis de dispéndio. Apesar da crenca dos monetaristas, a moeda
pode variar em uma dire¢fio e os pregos em outra, o que ¢ um resultado
“estruturalista” que os estruturalistas obteriam por meio do mark-up, e
nio através de precos em equilibrio.
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Esses problemas complicam-se no Capitulo 6, quando a inflacio substitul
o nivel de precos no eixo vertical do diagrama IS-LM. Isto é feito postu-
lando-se, em primeiro lugar, que o nivel de precos (ou melhor, a razio
entre os precos ¢ os salarios) ndo se altera a curto prazo, sendo uma
varidvel de estado (state varieble) cujo comportamento dindmico é anali-
sado mais adiante no capitulo, A taxa de inflacio partilha entfo o palco
da IS-L.M com a (axa de juros nominal, sob a hipdtese de que as fungdes
de investimento ¢ de demanda de moeda resporrdem & taxa de juros real,
enquanto os custos de produgio continuam sende uma funcio da taxa de
juros nominal. Alguns dos pressupostos sic bastante discutivels, mas &
importante frisar que esta conceituagio nada tem a ver com a maneira
pela qual se supde que a inflacio deva aparecer em modelos estrutura-
listas, ou seja, como reflexo do conflito social e dos desajustes estruturais.
De qualquer maneira, as curvas sdo as mesmas que se verificam no Capi-
tulo 5, com o niveél de pregos sendo substituido pela taxa de inflacio.
Assim, ndo deve surpreender o fato de que uma contragio monetdria possa
estar associada a uma taxa mais alta de inflagio em condig¢Bes de cresci-
mento uniforme, caso o efcito de elevagio dos custos de capital de giro

seja suficientemente forte.

As mensagens basicas dos Capitulos 5 e 6 nio convencem, mas os mo-
delos incluem algumas caracteristicas muito interessantes. Uma delas €
uma tentativa, ha muito tempo necessirvia, de deslocar a atencio do mer-
cado de moeda para o mercado de crédite. Taylor deve ser parabenizado
por isto, mas as dificuldades de introduzir esta complicacio do mundo
real nos modelos-padrio da IS-LM ficam evidentes em sua exposicio. Con-
sidere-se, por exemplo, a discussio da pdgina 96, referente as conseqiién-
cias de um aumento do nivel de precos sobre o mercado de crédito. Isto
imediatamente aumenta o valor de mercado das firmas {ji que se supde
que o valor do capital e do produto variam segundo o mesmo nivel de
precos) ; mas, como as firmas sdo totalmente financiadas por empréstimos,
“a hipdtese tem de ser que mais cedo ou mais tarde as firmas colocario
seus ganhos de capital em uso, demandando mais empréstimos ... Os
recursos requeridos serdo atraidos para o mercado de crédito por um
aumento da taxa de juros” (p. 96, minha tradugio). Compare-se esta
explicaciio, absolutamente intuitiva, com a facilidade de se obter uma
elevagio da taxa de juros em conseqiéneia de um aumento do nivel de
pregos, com uma curva LM padrio. Talver fosse possivel resolver o pro-
blema introduzindo-se um item de riqueza liquida no balanco das firmas
(tal como no Capitule 8, mais adiante), mas o exemplo ilustra as difi-
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culdades de se desenvolver um paradigma simples para a curva LM, refe-
rente ao mercado de crédito.

Uma segunda caracteristica bem-vinda dos Capitulos 5 e 6 ¢ uma
discussiio ¢ la Tobin do mercado de ativos, na qual as familias podem
reter “ouro” (um cognome para ativos improdutivos, tais como a terra
ou o délar, cujos precos variam ao longo do tempo, gerando ganhos ou
perdas de capitais para scus detentores), depdsitos nos bancos e emprés-
timos cdiretos as Frmas. Os passivos das {irmas, por outro lado, sio emprés-
timos do publico ou dos bancos. A questio cspecifica que Taylor discute
é o que acontece quando uma relorma financeira d la McKinnon-Shaw é
instituida e o governo aumenta a taxa fixada para os juros sobre os depd-
sitos bancdrios. Se o publico procura vender o “oure”, tudo vai bem; mas,
se os depositos crescem as custas dos cmpréstimos diretos, a situaciio pode
complicar-se, particularmente quando os encaixes legais impedem que os
bancos tornem a emprestar as firmas todo o produto dos novos depdsitos
do publico, Este esquema de mercado de ativos tem um interesse enorme
para uma discussio da cspeculagio financeira em paises em desenvolvi-
mento, sende uma pena que Taylor nfio se tenha estendido mais nesses
capitulos com tais questdes.

O Capitulo 7 retorna aos fundamentos estruturalistas, oferecendo uma
discussio ampla ¢ clara do modelo de dois hiatos, com especificagbes altey-
nativas paia o problema de “como fechar o hiato entre os hiatos”. Ista
discussiio, centrada sobre o saldo da balanca comercial, ¢ complementada
no Capitulo 8 por uma anidlise dos efeitos dos movimentos de capitais
financeiros privados sobre o balango de pagamentos global. Em contraste
com os dois hiatos, os problemas analisados aqui sio de origem recente,
tendo a ver com a substitui¢io entre moedas ¢ atraso cambial, em paises
em desenvolvimento que abriram seus mercades para as importagdes com-
petitivas e os tluxos internacionais de capitais financeiros ¢, além disso,
implantaram politicas de estabilizacio segundo os cinones do enfoque
monetirio do balango de pagamentos. Os modelos de Taylor sio uteis
para ajudar a entender algumas das razdes pelas quais estas experiéncias
tracassaram, mas csta ¢ uma drea onde ainda se requer pesquisas adicionais
para dissipar as davidas.

O Capitule 9 lida com modelos estruturalistas de inflagio, ou, mais
especificamente, com o contlito distributive entre trabulhadores e capita-
listas, num contexto de crescimento com um estrangulamento no setor
produtor de alimentos. Na primeira se¢io, apés apresentar um modelo
relativamente intrincado, o autor parece arrependerse, sugerindo ium
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curto pardgrafo uma especilicagio muito mais simples que teria gerado
os mesmos resultados. £ um mistério a razio de Taylor nio ter seguido
a ordem inversa, ou seja, apresentando primeire o modelo mais simples
e depois os conhecimentos adicionais adquiridos com a especilicacio mais
elaborada. A narureza ndo-paradigmitica dos modelos estruturalistas dc
Taylor fica também evidente no segundo modclo desie capitulo. Em pri-
mciro lugar, supdc-se que o estoque de capital do sctor agricola cresca
a uma taxa constante, dada exogenamente. Entio, postula-sc que os capi-
talistas industriais almejem uma expunsio do estoque de capital urbano i
mesmit taxa que os da agricultura. Taylor entio conclui que uma taxa
mais ripida de expansio agricola aumentaria a inflagio ao pressionar os
lucros e as relagoes de troca. Tal proposiciio poderia ser tratada como o
teorema antiestruturalista de Tavlor!

O Capitulo 9 conclui com uvma discussdo iluminadora sobre as conse-
giiéncias da redistribui¢o de renda para a taxa e o padrio de crescimento
de uma economia em industrializagio. A conclusio bisica ¢ que tudo de-
pende dos pardmetros e das fungdes de comportamento, mas pclo menos
esta andlise sistematica nos coloca alguns passos 4 frente dos argumentos
primitivos (e freqiientemente contraditérios) que se ouvem em distintas
partes do mundo em desenvolvimento sobre a relaciio entre a redistribui-
(Ao e o crescimento.

O penultimo capitulo, que antecede as conclusdes, ¢ uma hela e contun-
dente andlise da interacdo entre o comdércio Norte-Sul ¢ o crescimento do
Sul, quc se baseia nos trabalhos de Lewis, Prebisch e Nurkse. Pode-se
discutir uma ou outra hipdiese, mas as conclusdes sdo bastante [ortes,
provendo, de fato, wma boa fundamentacio tedrica para a retérica do
Sul nas negociacdes sobre uma Nova Ordem Econémica Internacional.

Escrito com lucidez e exposto de forma contundente, Struciuralist
macroeconomics ¢ um livro da maior importancia. T'ratase de uma leitura
indispensivel para os académicos e praticantes da economia do desenvol-
vimento em qualquer parte do mundo.
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