Composi(;éio das exportacdes brasileiras e
estabilidade da receita de exportacdes *

RENATO BAUMANN NEVES **

Este trabalho examing alguns subsidios para e formulagdo de politicas de médio
¢ longo prazos referentes ao setor exportador. Em particular, considera-se aq
relagdo que existe entre o5 objetivos de maximizacdo da receita de divisas e a
estabilidade dessa receita ao longo do tempo, com base nos dades agregados de
precos médios recebidos pelas exportagdes de produtos industrializados no periodo
recente. 4 apresentacdio compde-se de uma formaltacdo da opciic entre as
Politicas de maximizagdo e estabilidade da receita, de wma reviséo da literatura
sabre indices de instabilidade de séries temporais ¢ dos resultados e conclusdes.

1 — Introdugio

A literatura sobre economias em desenvolvimento tende a apontar
a instabilidade da receita de exportagies, aliada a limitada disponi-
bilidade de rescrvas internacionais, como causa provivel de instabi-
lidade na determinacio do equilibrio interno da economia.

As razdes tedricas para tanto estio associadas % possibilidade de
que a incerteza provocada pelas variagies de receita pode levar a
uma reducio nos gastos de investimento através de um mecanismo
de aversio ao risco. Existe uma controvérsia consideravel em torno
do suporte empirico aos efeitos postulados,? mas o argumento
baseia-se em alguns mecanismos como: a) niveis mais altos de
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1 Ver, por exemplo, Michaely (1962), Machean (1966) e Massell (1970 .
Knudsen e Parnes (1975) sustentam a posicio de que maior instabilidade tem
na verdade conseqiiéncias positivas para o crescimento da economia.
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incerteza podem elevar as taxas de juros, afetando o custo dos recur-
sos; b) os empresirios podem redurir sua propensic ao endivida-
mento em funcio da expectativa de que as condigdes adversas em
determinados anos superem os beneficios absorvidos nos periodos
favordveis; ¢) a instabilidade da receiia pode afetar os investi-
mentos em funciio das dificuldades de balanco de pagamentos (altos
niveis de risco e queda na importa¢io de bens de capital podem
reduzir os gastos com investimento, a0 Mesmo tempo em que os
deficits comerciais e a saida de capitais em busca de mercados mais
estaveis reduzem a disponibilidade de recursos; e d) além disso, a
instabilidade afeta a economia também através do efeito multipli-
cador das variagdes do consumo por parte dos agentes cuja renda é
proveniente da receita de exportacdo.

Assim, reducdes inesperadas na receita de exportacdes podem retar-
dar o crescimento de alguns sctores produtivos, enquanto elevacdes
naquela receita acima de determinado nivel podem provocar pressdes
intlaciondrias na economia. Do mesmo modo, a expectativa de insta-
bilidade pode afetar a implementaciio de projetos que dependem
de determinados niveis de divisas ¢ pode provocar descontinuidade
na politica econdmica interna.

A preocupagio com a manutengio de vm nivel adequado de
receita de divisas e o reconhecimento de que a concentragio na
exportagio de um ndmero limitado de predutos sujeita a economia
iis variacBes ocorridas na demanda por esses produtos levaram diver-
sos paises a adotar uma politica mais deliberada de promogio de
exportacoes. '

Uma caracteristica basica dessa politica — em particular no caso
dos pafses latino-americanos — tem sido sua orientagiio no sentido
de estimular mais intensamente a exportacio de produtos ndo-tradi-
cionais, sobretudo os industrializados (ver, por exemplo, as listas de
produtos beneficidveis com crédito subsidiado). No caso brasileiro,
Pastore ¢! alii (1979) mostraram que em 1975 a estrutura de incen-
tivos as exportagdes beneficiava os produtos com maior grau de
elaboracio industrial, ao mesmo tempo em que Barata (1981) mos-
trou que a distribuicio intersetorial desses incentivos contribui para
determinar a composicio das exportacdes.

Este trabalho parte das evidéncias desse viés na estrutura de
incentivos, e da capacidade que possui a distribuicio dos incentivos
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no sentido de afetar a composi¢io das exportagdes, para averiguar
s¢ as alteragbes ocorridas nessa composi¢io efetivamente contri-
buiram para reduzir as flutuacdes na receita de exportagdes.

Dessa forma, procuramos isolar trés grupos de fatores que podem
ter contribuido para afetar o grau de instabilidade: a) os efeitos
da politica de incentivos & exportaciio, que se refletem na participa-
¢do relativa das exportagdes de cada sctor; b) os efeitos das condi-
¢oes gerais do mercado internacional nos diversos periodos considera-
dos; & ¢) os eleitos {considerados na préxima secioy das variagdes
referentes ao principal grupo de produtos exportados, que tendem a
afetar mais que proporcionalmente o grau de variagio das exporta-
goes totais. ‘

O trabalho estd dividido em cinco seges: a segiio seguinte faz
uma revisio dos principais aspectos considerados pela literatura sobre
instabilidade de exportagdes; a terceira se¢fio mostra os Indices de
instabilidade adotados; a quarta mostra os resultados obtidos; e a
ultima apresenta as principais conclusées.

2 — Colocagio do problema

A literatura sobre instabilidade de exportacies ¢ desenvolvimento
ccondmico tem-se preocupado com as proposicdes de que as flutua-
¢oes na receita de exportagio podem ter efeitos negativos sobre a
crescimento econdémico e de que o grau de instabilidade varia em
tungio dos tipos de produtos exportados e dos mercados de destino.
Este trabalho concentra-se apenas nos efeitos da composicio da
[)Hll[ﬂ.

A discussiio sobre a diversificagio das exportacdes e as flutuacses
na receita de divisas parte da hipotese de que os paiscs menos desen-
volvidos sio mais sujeitos a variagdes do que os paifses industriali-
zados, por causa de sua relativa concentragio na exportagio de um
numero limitado de produtos primarios, cuja demanda caracteriza-se
por baixas elasticidades-preco e renda e pelas indicacdes paralelas
de que os precos de produtos individuais estdo sujeitos a variacdes
imprevistas e signilicativas, A literatura sobre as {lutuacdes na re-
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ceita de exportagiio desenvolveu-se nas duas tltimas décadas em parte
em decorréncia da necessidade teérica de se verificarem os efeitos
postulados dessas flutuagdes, mas também em fungio da necessidade
de se sugerirem medidas de politica que viessem a contrabalangar
a demanda crescente, nesse periodo, pelos financiamentos compen-
satorios do FMI, destinados a compensar perdas nas relacbes de
troca,

Os diversos estudos referentes ao tema tém explorade multiplos
aspectos do problema, entre outros motivos por causa de suas impli-
cacdes para a sugestio de medidas de politica, Em primeiro lugar, é
relevante distinguir entre o grau de instabilidade estimado para um
periodo relativamente longo, que afeta, por exemplo, a2 implantagiio
de certos projctos, e a medigio das variagbes nesse grau entre subpe-
riodos, que afeta, por exemplo, os resultados de politicas anticiclicas
de curto prazo [ver Soutar (1977)]. Além disso, a prépria relevincia
da preocupagio com maior estabilidade de rcceita é sujeita & consi-
deragbes, uma vez que [Lam (1980}] um nivel mais estivel de
receita pode retletir na verdade um fraco desempenho exportador,

No nosso caso, o primeiro problema é contornado pela anilise
entre subperiodos e para o periodo total, através de indices que
enfatizam tanto as variagbes com relagio & tendéncia central das
séries quanto a concentracdo dessas variagdes em perfodos determi-
nados, como descrito na Se¢io 3 a seguir. O segundo problema nio
procede, uma vez que o perfodo considerado referese a uma etapa de
crescimento sem precedentes das exportagdes.

Apesar do fato de a literatura sobre instabilidade ter origem nas
diferencas entre os graus de instabilidade em pafses desenvolvidos e
subdesenvolvidos, na verdade nio existe consenso sobre o resultado
das diversas verificagdes empiricas, que ora comprovam esse dife-
rencial, ora encontram evidéncia contréria. 2

D2 mesma forma, a relagio entre o grau de concentragio das
exportacdes € o seu grau de instabilidade também estd sujeita a
qualificacdes. Existem algumas indica¢des de que o processo de diver-

2 Caceres (1979) ¢ Lam (1980) apresentam boas resenhas dos principais
resultados.
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silicagio dos produtos exportados niio elimina por si s as {lutuacses
da receita de exportagio, apesar das evidéncias [Soutar (1977}] de
que o grau de instabilidade aumenta com a concentragio de pro-
dutos e mercados, Na verdade, a discussio tem-se centrado no fato
de que esse grau de instabilidade ¢ afetado pelo tipo de produto
exportado, no sentido de que a diversificaciio das exportacBes so
aumenta a estabilidade da receita de exportagdes na medida em que

envolve maior participagio dos produtos com demanda mais estivel,

Essa discussiio tem levado a questio central da composi¢io dese-
jdvel da pauta de exportages. Para alguns autores, como, por exem-
plo, Lam (1980), a fraca associaciio entre o gran de instabilidade e
tipos de bens e as indicacdes de flutuagdes transitérias na receita
relacionadas com a concentragio de mercado sugerem que a preo-
cupacio deve ser menos com a diversificagio de produtos e mais com
0 aumento no nimero de mercados, para se conseguir receita de
cxportacio mais estdvel. 8

De modo geral, contudo, a maior parte dos autores tem-se preo-
cupado com o tipo de produtos exportados. Como Love (1979)
indicou, as variagdes do principal produto exportado contribuem
mais que proporcionalmente para as flutuacdes da receita. Mas a
evidéncia com relagio as flutuacdes dos diversos tipos de produto
¢ variada. Ao mesmo tempo em que as exportacdes de alimentos
€ matcrias-primas estio associadas 3 maior instabilidade em alguns
casos [DBrodsky e Sampson (1979) ], outros estudos [Massell {19703
demonstram que as exportagdes de alimentos sio mais estiveis que
as de outros produtos.

Evidentemente, essa multiplicidade de resultados leva a uma diver-
sidade correspondente nas proposicdes de medidas de politica. Por
exemplo, para alguns autores [Gelb (1979) | ¢ mais importante cria-
rem-se mecanismos que amortecam as {lutnagdes do mercado dos
principais produtos exportados (buffering) do que procurar diver-
sificar a composigio das exportacdes, enquanto outras sugestdes
[Massell (1970) e Caceres (1979)] sio no sentido de que maior

% Embora isso possa levar reconhecidamente a um menor dinamismo das
exportacoes,
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estabiliza¢iio pode ser conseguida com os setores exportadores tradi-
cionais, em particular alimentos.

No entanto, a experiéncia das duas altimas décadas por parte dos
paises em desenvolvimento com melhor desempenho no setor expor-
tador mostra uma participa¢io crescente das exportagdes nio-tradi-
cionais, que resultou em boa parte da adogio de estruturas de
incentivos deliberadamente viesadas nesse sentido.

Isso se verificou no caso do Brasil, e o objetivo deste trabalho ¢
exatamente procurar averiguar as conseqiiéncias sobre o grau de
flutuagio da recetta de exportacio. Nesse sentido, procurar-se-4 isolar
os efeitos das caracteristicas de comportamento dos pregos dos pro-
dutos exportados, como forma de verificar algumas hipdteses subja-
centes na literatura (as menores elasticidades-preco e renda da de-
manda por produtos primirios os sujeitariam a variagées mais
significativas de pregos), bem como os eleitos das variagdes na com-
posicio das exportac¢bes industriais,

3 — indices de instabilidade

Nio existe na literatura consenso sobre a existéncia de um tnico
procedimento para a medicio do grau de estabilidade (instabilidade)
de uma série temporal. Diversas medidas tém sido empregadas, e o
conceito de instabilidade implicito em cada indice varia conforme
sua derivagio, embora alguns estudos tenham encontrado razodvel
correlagio entre indices distintos [ver, por exemplo, ¥rb e Schiavo-
Campo (1969), Leith (1970}, Love {1979) e Lam (1980)1].

As medidas adotadas mais freqiientemente podem ser agrupadas
em trés grandes conjuntos de indices, a saber: os estimadeos em fun-
¢do de uma medida de tendéncia central da série; os que independem
de uma tal tendéncia; e os que cnfatizam a anilise da instabilidade
por periodo de tempo. Neste trabalho, empregamos um indice de
cada um desses grupos, como forma de reduzir o grau de arbitrarie-
dade na escolha, bem como de conseguir uma base para comparacio.

O indice definido em funcio da tendéncia central da série, que
chamamos de 7;, consiste na soma dos quadrados dos desvios de uma
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curva ajustada por minimos quadrados, podendo ser representado
da seguinte forma [ver derivacio em Massell (1970) ¢ indicacdes de

X
sua popularidade em Lam (1980)]: seja —*ikt— o valor das exporta-

tagdes do pais & no periodo #, em relagio a média (X) do periodo.

Para se construir um indice de instabilidade ¢ necessdrio isolar do
componcnte de tendéncia as flutuagdes, em cada periodo, em torno
dessa tendéncia. Um novo grau de arbitrariedade é introduzido na
maneira de isolar essa tendéncia, * e o critério escolthido foi o de
ajustamcnto linear. Assim, temos:

X
X

log = ay 4 by £ 4wy,

onde b, ¢ o coeficiente de tendéncia e u,, o termo residual.

O indice 7, de instabilidade, definido como sendo o desvio-padrio

dos w,, observados, referese 3 instabilidade para o total do periodo
e tem, como principal restri¢io, o fato de o ajustamento da curva
de tendéncia por minimos quadrados envolver pressupostos especi-
ficos com relacio ao comportamento aleatério dos componentes da
receita de exportacio,

O segundo indice empregado, proposto por Coppock, independe
da cstimativa separada de uma tendéncia central para a série, e ¢é
definido como:

1 n—1
I, = antiloy {?T ) [log Xipq1 — log X, —

t=1

I n—1 2
—— X (log X¢iy — log Xr):| }

1 o— 1 F=1

onde X, € o valor exportado no periodo f e n o numero de periodos.

i Por exemplo, Massell (1970) defende a adocfo de um djustamento expo-
nencial, enquanto Soutar (1977) ndo encomtra qualquer diferenca na tendéncia
estimada por equacfo linear ou exponencial e Dittel e Reisen (1979 defendem
o métode de médias méveis. No nosso caso, o ajustamento linear mostrou-se
aceitdvel com os B2 préximoes a 08 na maior parte das vezes.
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A maior limitacio deste indice ¢ que o wltimo termo da
expressio — que representa o termo de climinagio da tendéncia da
série — depende na verdade da primeira ¢ da ultima obscrvagbes
consideradas, tornando-o sensivel 4 escolha do periodo a ser anali-
sado {ver, a propdsito, Erb e Schiavo-Campo (1969, p. 226)]. Este ¢,
no entanto, um dos indices mais utilizados [ver Lam (1980)] na
literatura.

Finalmente, o indice que chamamos [, enfatiza as flutuacdes por
periodo de tempo e ndo depende da tendéncia da série:

ki Py — P ¢
o
I, = =2 Py 100

n—1

onde P, ¢ o nivel de preco no periodo ¢t ¢ n o nimero total de
periodos considerados.

Este indice é velativamente maior quande a variacgio entre dois

.

periodos ¢ mais acentuada, sendo relevante quando a concentragio
das flutuaces em determinados periodos ¢ importante para anilise,
Além do mais, o cilculo com base no quadrado do valor das varia-
¢Oes relativas apresenta a vantagem (em comparagdo com a estima-
tiva baseada no valor absoluto dessas variacoes) de reduzir a dis-
persdo no calculo do indice. Iste indice ¢ empregado agui basica-
menie para teste dos resultados obtidos pelos outros dois indices na

comparagio entre periodos,

A préxima secio mostra os procedimentos adotados e os principais
resultados obtidos.

4 - A experiéncia brasileira recente

Nesta parte do trabalho sio discutidos alguns resultados obtidos para
o periodo compreendido entre 1960 e 1978, em que ocorreram trans-
formacgdes acentuadas na composicio das exportagdes brasileiras,
sendo o fato mais marcante o aumento da participacio de produtos
industriais: de 13% em 1964 para 449) no final do periodo. Esse
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ganho de posigio por parte dos produtos industriais contribuiu para
reduzir o grau de concentracio da pauta de exportagdes, ao mesmo
tempo em que teve lugar uma alteraciio substancial na propria
composi¢io das exportacoes industriais, destacando-se o dinamismo
acentuado das exportacdes de bens de capital e de bens de consumo
duriveis. 3

As hipdéteses que se procurou verificar relacionam-se com a supo-
sicdo de que a maior participa¢io de produtos com maior grau de
elaboragiio na pauta de exportagbes proporcionou maior estabili-
dade de receita de divisas. Essa reducio das flutuagdes estaria asso-
ciada & maior importincia relativa das exportagdes de produtos
industrializados e, dentre as exportacdes industriais, daqueles pro-
dutos com maior grau de transformacio.

A presente anilise é de cardter reconhecidamente preliminar, uma
vez que se baseia em dados de precos médios e valor exportado
agregados por sctor, nio sendo considerados os efeitos da diversi-
ficacio das exportacdes em cada setor, bem como outros fatores
determinantes de variagdes na receita de expartagio, como condigdes
de oferta e mercados de destino, o que requereria um nivel bem mais
desagregado de tratamento do que o adotado aqui.

Algumas qualificages sdo igualmente necessirias no que diz res-
peito aos dados utilizados.

O déleulo dos indices de instabilidade de precos foi feito com base
nas séries ce preco médio de exportagio publicadas em Conjuntura
Econdmica. As informacGes referentes aos precos médios do total
das exportacdes apresentam algumas inconsisténcias que precisam sex
consideradas, Esses dados estio disponiveis desde 1959, mas no pe-
riodo anterior a 1965 aquele indice ¢ mais elevado do que os indices
correspondentes para produtos industrializados e nio-industrializa-
dos em quatro anos (1959, 1960, 1961 e 1965), quando deveria ser
uma média ponderada dos dois. Assim, para o cilculo dos indices

-

5 Algumas indicacdes sio apresentadas na Tabela 7 na secio seguinte., Para
uma descricko mais detalhada, ver Baumann Neves (1982): as exportacdes con-
juntas de bens de capital ¢ de bens de consiino duriveis cresceram a uma taxa
média anual igual a 32,89 entre 1965 ¢ 1977, enquanto as exportagdes totais da
industria cresceram, no mesmo periodo, 4 taxa média de 24,89 ac ano.
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de instabilidade de pregos foi assumido arbitrariamente que — dada
a reduzida expressio das exportacSes industriais naquele periodo —
a fonte de erro se concentraria mais provavelmente em outros scto-
res, comprometendo em parte a compara¢io entre sctores da eco-
nomia, mas nio afetando a comparacio seguinte entre géneros
industriais,

Outro problema referente aos indices empregados decorre da pro-
pria dificuldade com a classificacio de produtos seguindo o grau de
elaboragio. Assim, a utilizacio de séries de indices de precos ¢ valor
exportado estimadas por fontes distintas, como, por exemplo, para
o total do sctor industrial, tende a incluir um viés decorrente de
tratamentos distintos para produtos com baixo grau de elaboragio
(semimanufaturados) .

Finalmente, cabe mencionar que os indices de pregos sfio estima-
dos, nas estatisticas de comércio exterior, de forma implicita, como
indices de valor unitdrio das expartagdes, o que tende a comprometer
seu poder explicativo num perfodo mais longo. Esses indices cons
tituem, no entanto, a unica aproximacio disponivel do efeito que
se procura verificar. A alternativa de construir uma série mais deta-
lhada em que fossem captados os efeitos de diversificagdo dos pro-
dutos exportados em cada setor foge aos propositos deste trabalho.

Assim, nossos resultados devem ser considerados como prelimi-
nares. O primeiro conjunto de resultados ¢ mostrado na Tabela 1,
a seguir, onde se pode observar que, na década de 70, os precos
das exportagdes totais flutnaram de maneira mais pronunciada do
gue na segunda metade da década anterior, o que ¢ sugerido pelos
trés indices estimados na primeira coluna. A segunda e terceira colu-
nas ddo uma indicagio de como o processo de diversificacio da pauta
de exportacdes teria contribuido para estabilizar o nivel de preco
médio das exportagbes. Tanto para ¢ conjunto dos produtos in-
dustrializados quanto para o dos produtos primirios no periodo
1970/78 verificaram-se variagdes de precos mais acentuadas do que em
1966/70. Entretanto, os precos das exportacdes industriais apresen-
taram-s¢ bem mais estdveis do que os dos produtos primirios, tendo
os indices de instabilidade de precos para industrializados corres-
pondido, na maior parte dos casos, aproximadamente 4 metade dos

indices equivalentes para os predutos bdsicos. E interessante notar,
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TaBrra 1

Indices de instabilidade de pregos de exportagio

Exportacoes Produtos Produtos
totais industrializados primdrios
Indice 1,:
196670 0,0435 0,01231 10,0755
1970:78 0.0962 0,1391 0,2238
196678 (,1592 0,1652 0,2824
fudice de Coppock:
196670 1,0012 1,0003 1,00:83
1970:78 1,0037 1,0067 10176
1966,78 1,006:3 1,0071 1,087
Indice 1,
1966,70 (1, 4480 0,1686 1,1817
197078 2,h784 3,1618 6,7744
1966;78 2,7278 32180 7,1684

FONTE: Dados primdrics de Conjunfuwre Eeondmica, virios nimeros.

ademais, que essa relacio entre o gran de variacio de pregos de
produtos industrializados e piegos de produtos primdrios é vilida
tanto no curto quanto no longo prazo, como sc pode ver na Tabela 1.

O perfodo 1970/78 caracteriza-se por uma orientacio geral da
politica no sentido de promocie de exportacdes e por alteracdes
significativas na composicio da pauta de exportagdes, ¢ existe evi-
déncia sugestiva ® de que os incentivos foram capazes de aletar aquela
composi¢io. Assim, uma comparacio das alteracdes verificadas na
cstrutura das exportacdes e os indices de instabilidade de preco por
diversos subsetores industriais pederia indicar em que medida as
politicas internas foram capazes de afetar o grau de estabilidade do
preco médio das exportagdes.

A hipétesc a ser testada é a de que os subsetores com aumento mais
signilicative na participa¢io no valor total das exportaces indus-

6 Ver, por exsmplo, Barata (1981).
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triais foram aqueles com a taxa mais baixa de variagio anual nos
precos internacionais de seus produtos.

Para este teste foram construidas séries de valor exportado anual
por género industrial de acordo com a classiflicagio a dois digitos
do IBGE — nilo reproduzidas aqui [ver Baumann Neves (1984)] —
e feita a correspondéncia com a agregacio adotada por Confuntura
Econdmica. Os indices das exportacbes estdo disponiveis apenas para
oito subsctores, mas esses sio os que tém parcelas mais significativas
nas exportaghes totais de manufaturados durante o periodo.? As
scries de indices de precos de exportagio cobrem o periodo 1959/77,
e os cilculos foram feitos para todos os anos, apesar das observacoes
auteriores sobre a qualidade dos dados.

Para [ins de comparacio, consideramos os subperiodos 1959/70 e
1970/77, que correspondem, respectivamente, aos anos que antece-
deram a énfase na promogio de exportagdes e i [ase inicial de
vigéneia daquela politica (com algumas altera¢des na composicio

das exportagdes) e a fase de maior intensidade da atividade expor-
tadora, com alteracdes adicionais naquela composiciio.

Os coeficientes de correlagio ordinal de Spearman entre os géneros
industriais com os maiores ganhos na participagio no total expor-
tado pclo setor industrial e os géneros com os indices mais baixos
dc instabilidade de precos de exportacio sio mostrados na Tabela 2,
a seguir. Esses indices (todos significativos ao nivel de 5%,) sugerem
que as alteragdes ocorridas na composicio das exportagdes a partir
de 1970 foram no sentido da maior participagiio dos géneros indus-
triais com precos internacionais mais estdveis. Embora de peso redu-
zido, o sinal dos coeficientes de correlacio torna-se positivo no se-
gundo perfodo, indicando semelhanca no ordenamento das duas
variaveis.

7 Os aumentos mais pronunciados naquela participagio sio encontrados em
Metalurgia, Mecdnica, Material de Transporte, Téxteis ¢ Vestuirio ¢ Calcados;
2 queda mais significativa foi experimentada pelo sctor Madeira, € o setor de
Alimentos tem correspondido tradicionalmente a uma quarta partc das expor-
tagdes industriais. O setor Quimica e produtos correlatos nio apresenta qualquer
caracteristica relevante ne periodo, mas suas exportagdes situam-se sistematica-
mente entre 5 e 107 do total industrial (ver Tabela 7, a seguir) .

[
~1
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TABELA 2

Cocficienies de correlaciio de Spearman entre indices de instabilidade
de pregos de exportagdo e variagdo na participacio nas
exportacdes industriais

Indice de

Indice T, Coppock Indice I.
1959/70 — 0,52 —0,52 — 47
1970/77 0,40 0,24 0,48

A literatura sobre instabilidade de pregos de exportagio tende a
identificar pregos internacionais mais estdveis com os mercados para
aqueles produtos com maior grau de transformacgio industrial. As
Tabelas 3, 4 e 5 mostram, contudo (da mesma forma que a Ta-
bela 1), que a tendéncia no sentido de maior estabilidade fol menos
pronunciada, para o total do setor industrial, em 1970/77, quando
o processo de diversiflicacio de exportagdes foi mais intenso e quando
a maior participa¢io das exportagdes de bens durdveis deveria, presu-
mivelmente, ter levado a uma maior estabilidade de pregos do que
em 1959/70, no inicio da orientacio da politica para vendas no
mercado externo. 8

Os quatro setores com ganhos mais substanciais na sua participa-
¢io relativa no total exportado pela inddstria na Gltima década —
Mecinica, Material Elétrico e de Comunicacdes, Material de Trans-
porte e Produtos Téxteis — experimentaram uma redugio signifi-
cativa de flutuagio no nivel médio do prego de exportagio de seus

8 ¥ importante qualificar o indice I, obtido para Material de Transporte e
Produtos Téxteis em 1959/70, Os valores elevados resultam em parte do fato de
aquele Indice ndo se referir a desvios de uma tendéncia central da série, mas se
concentrar nas variagdes ano a ano, e sio parcialmente explicados por variacbes
consideraveis experimentadas em dois anos (1960 e 1967 para Material de Trans-
porte e 1963 e 1964 para Téxteis).
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TABELA 3

Indice 1, de instabilidade de precos de exportagdo 2

195970 1970477
Produtos agricolas 0,0805 0,2115
Total manufaluradoes 0,0513 0,1167
Metalirgica 0,3003 0,1894
Mecéinica 0,3251 {,0411
Material Elétrico e de Comunica-
coes 0,6036 0,1208
Material de Transporte 0,5666 (0,0979
Madeira 0,1299 00,1086
Quimica® 0,0725 0,2516
Téxtile 00,3908 0,16%1
Alimentos 0,1224 0,1312
FONTE: Ver textc.
8 Definido na Segfio 3 anterior.
b Inclui Pldsticos, Farmacéutiea e Perfumaria.
¢ Inclui Vestudrio e Caleados.
TaBELA 4

Indice de Coppock de instabilidade de precos de exportagdo @

1959770 197077
Produtos agricolas 1,0035 1,017
Total manulaturados 1,0023 1,0046
Metalhirgica 10388 1,0001
Mecinica 1,0703 1,0011
Material Elétrico e de Comuniea-
¢oes 1,1138 1,0055
Material de Transporte 1,2381 1,0040
Madeira 1,0032 1,0036
Quimicab 1,0040 1,0118
Téxtil 1,1783 1,0071
Alimentos 1,0085 1,0068

FONTE: YVer texto.

? Definido na Begic 3 antorior.

b Inelui Pldsticos, Farmacéutica e Perfumaria.
¢ Foelui Vestuério e Caleados,

672 Pesq, Plan, Econ. 14(3) dez. 1984



TABELA b

Indice 1, de instabilidade de precos de exportagio®

1959:70 1970/77
Produtos agricolas 30,9895 4,2786
Total manufaturados 00,5658 2,089G
Metaldrgica 53,7106 3,5448
Mecinics 10,0201 0,5091
Material Elétrico e de Comunica-
ches 10,9173 1,6838
Material de Transporte 113,9170 1,1509
Madeira 1,3543 1,277
Quimica® 0,9117 3,4805
Téxtile 87,7806 2,3645
Alimentos 2,4755 2,3879

FONTE: Ver texto.

* Definido na Secio 3 anterior,

b Taclui Plasticos, Farmacdutica e Perfumaria.
¢ Inelul Vestudrio e Culeados,

produtos durante os anos 70 em comparagio com a década anterior, ?
¢ silo usnalmente identificados, & exceclio de Produtos Téxteis, com
os mais elevados graus de elaboragiio dentro do setor manufatureiro,
isto €, elevada relagdo entre valor adicionado e valor bruto da pro-
dugio. 10 Além disso, Mecinica e Material de Fransporte experimen-
taram, juntamente com Madeira, precos médios de exportacio mais
estaveis em 1970/77 do que a média do setor manufatureiro como
um todo. A Tabela 6 mostra as variagdes na participacio das expor-
tagdes dos oito géneros industriais considerados, cujos resultados
tendem a confirmar as expectativas de que a malor participacio das

% Alimentos ¢ o Ymico setor que ganhou posi¢iio na pauta de exportagio
enquanto {eria experimentado pregos menos estiveis (de acordo apenas com o
indice ;). Mas sua participacfio no total das exportades industriais aumenton
em propor¢io basitante inferier & dos outres quatro setoves.

10 O outro setor, entre os listados na Tabela 7, com posicio destacada na
escala de graus de claboracio industrial, ¢ Quimica. A maior instabilidade do
prego médio dos seus produtos no periodo ¢m andlise é, contudo, largamente
explicada pela referféncia as atribula¢des no mercado internacional de dleo,
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TABELA 6

Composicdo percentual das exportacdes industriais em 1960,

1970 ¢ 1977

1960 1970 1977
Metalirgica 2,3 17,9 84
Mecfinica 0,3 10,0 14,0
Material Elétrico e de Comunicagies — 3,0 6,2
Material de Transporte 0,3 2,3 11,1
Madetra 36,8 16,4 3,5
Quimicas 11,9 8,4 H1L
Téxtil® 4.4 6,4 13,6
Alimentos 44,4 27,1 30,0
Outros 3,1 85 8,1
Total da inddstria 160,0 100,0 100,0

FONTES: Conjuntuwra Econdmica, jun. 1973 e jul, 1979, ¢ Anuwirio Estalistico do Brasil, vi-
ries mimeros.

uInclui Pldsticos, Produtos Farmactuticos e Perfumaria.
bInclui Vestudrio e Calcados,

exporta¢des de produtos mais complexos proporcionaram maior
estabilidade no preco médio das exportagdes.

Entretanto, os setores com pregos internacionais mais estdveis nos
anos 70 do que na década anterior representamn menos da metade
das exportagdes totais de manufaturados. A maior parte dessas expor-
tacdes corresponde a industrias cujos produtos enfrentaram condi-
g(”)és instiveis no mercado internacional, o que se verificou em par-
ticular naqueles setores com um elevado componente de recursos
naturais, como Quimica e Alimentos,

A andlise desses resultados requer, portanto, uma avaliacio das
condigdes especificas observadas no mercado internacional de manu-
faturados naquele periodo.

Como uma comparagio direta entre as estatisticas nacionais e
internacionais nem sempre ¢ possivel, sobretudo por causa das dife-
rencas na classificagio de produtos manufaturados, os dados apresen-
tados a seguir devem ser considerados com fortes restri¢des. Além
do mais, uma avalia¢io mais precisa das condi¢des de mercado
para as exportagies hrasileiras depende de estudo mais detalhado
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aos niveis de mercados e produtos especificos, o que foge aos obje-
tivos deste trabalho. Os dados da Tabela 7 permitem, contudo, uma
visdo das condicdes gerais do comércio de produtos manufaturados
no periodo.

TABELA 7

Indices de instabilidade de pregos de exportacdo de manufaturados

Brasil Total mundial®

Indice I .

1959/65 0,0693 0,0048

1965,70 0,0215 0,0174

L970/78 0,1391 (0474
fndice de Cappoek:

1059/65 1,0038 1,0000

196570 1,0001 1,0001

1970/78 1,0047 1,0012
Indice I,:

1959,65 0,8938 (,01493

196570 0,0782 0,0526

1970/78 1,9969 0,6962

FONTES: Conjuntura Fronémice, diversos nittmeros, e Yearbook of Internationa! Trade Sta-
tigtics, diversos nimeros.

* Fsztimado eom base no UN Unit Index for Manufactured Exports.

Esses indices sugerem que as flutuagdes de precos foram mais
pronunciadas na década de 70 do que na anterior. Embora mais
estdvel do que a demanda por produtos primdrios (cujo indice I,
correspondente ac nivel mundial foi de 9,247 em 1970/78) ,11 a
demanda por manufaturados caracterizou-se, aparentemente, por
variagdes mais pronunciadas do que no periodo anterior.

11 Estimado com base no UN Unit Value Index for Primary Commeodities,
do Yearbook of International Trade Stalistics.
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E dificil inferir, a este nivel de agregacio, quante da diferenga
entre os indices de preco meédio para as exportacdes brasileiras e as
exportagdes mundiais ¢ explicade pelo problema de diferencas na
classificaciio de produtos. O quc pode scr dito, com base na evidéncia
apresentada aqui, ¢ que as exportagdes de manufaturados contri-
buiram para propercionar um nivel mais estdvel de preqo médio de
exportagio, e que o processo de diversificacio das exportaces indus-
triais foi dirigido no sentido de uma maior participagio dos setores
com mercado internacional mais estdvel.

Do ponto de vista do setor industrial como um todo, contudo, o
crescimento e a diversilicagio da pauta de exportagbes nio foram
suficientes para eliminar as flutuagdes no nivel médio de pregos,
entre outros motivos porque a composi¢io da pauta de comércio
industrial ¢ determinada em sua maior parte por vantagens compa-
rativas nagueles setores que exportam produtos leves e/ou com alto
conteido de recursos naturais, os quais experimentaram condigdes
instaveis de demanda no mercado internacional durante o perfodo
¢le anailise,

Fsses resultados confirmam a hipotese de mercades mais estiveis
para os produtos industriais. Cabe, no entanto, considerar até¢ que
ponto essa caracteristica e as alteragbes na composicio da pauta afe-
taram efetivamente a receita obtida com as vendas externas dos dois
tipos de produtos.

Na Tabela 8 sfic comparados os indices de instabilidade estimados
para os valores de receita de exportagio. Esses indices sugerem, dife-
rentemente da Tabela 1, uma [lutuagio menor da receita de expor-
tacio de produtos primdrios do que de industrializados, o que se
verifica tanto nos dois subperiodos considerados quanto ne longo
prazo {a exce¢do do indice de Coppock para 1964/78), cstando de
acordo com os resultados a que Lam (1980) se reporta, com base
cm nove outros estudos.

Comparando-se os periodos 1964/70 e 1970/78, verifica-sc que para
os produtos primirios os trés indices sugerem uma flutuagio maior
na década de 70 do que na anterior, ao passo que para produtos
industrializados os indices 7, e [, indicam maior estabilidade no
periodo mais recente, ao contririo do indice de Coppock, que sugere
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TABELA B

Indices de instabilidade de valor exportado

Exportacoes Produtos Produtos
tolals industrializados primdrios
Indice I,:
196470 0,0934 0,1786 0,0865
197078 0,0859 0,1603 0,1179
1964/78 04,2732 4361 0,2210
Indice de Coppock:
196470 1,0028 1,0069 1,0037
197078 1,0058 1,0092 L0077
196478 1,0061 1,0080 1,0087
Indice 1.
1964.71) 2,1609 11,5637 1,8131
1970:78 43347 10,1663 13,5797
196478 35,2608 15,1231 14,3567

FONTE: CACEX, Séries estatisticas, 1981.

uma flutuagio maior na rececita de exportacio em 1970/78 do que
em 196470, 12

Os efeitos para o total das exporia¢des sio menos claros, Ao mesmo
tempo em que o indice 7; indica maior estabilidade no periodo
1970/7%8, os dois outros indices sugerem wm aumento na intensidade
das flutuagdes. Assim, a maior participagiio dos produtos industriali-
eados — cujo valor [lutua mais do que o das exportagdes primdrias
— estaria afetando as oscilagdes do valor exportado total pelo efeito
tnais do que proporcional que se atribui ao principal grupo de pro-
dutos.

No entanto, os indices referentes ao total nio refletem a queda no
grau de instabilidade que se observa no caso daqueles produtos

12 Note-se, contudo, que as estimativas do indice de Coppock para valor
exportado desagregadas a nivel de género industrial (Tabela 10, 2 seguir) tendem
a confirmar as indicagdes de maior estabilidade nos anos 70 do que no periodo
anterior,
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entre os dois subperiodos. Por outro lado, a terceira coluna da
Tabela 8 mostra um aumento na flutuacio das exportagdes de pro-
dutos primdrios no periodo recente. Uma explicagio para esses resul-
tados pode ser encontrada no argumento explorado por Love
(1979) : a variaciio das exportacbes totais ¢ determinada nio apenas
pelas flutuagdes na exportacgiio do principal grupo de produtos (cujo
efeito ¢ predominante), mas também pela interagio entre as varia-
¢Oes dos dois grupos de produtos, '3

O aspecto seguinte a explorar esta relacionado com os cfeitos das
alteracdes na composicio das exportagdes industriais. Como a Ta-
bela 8 sugere, hd indicagiio de redugio das variagbes na década de 70,
cabendo verificar at¢ que ponto isso se deveu d participagio dos
diversos géneros de industria,

As Tabelas 9, 10 e 11, a seguir, mostram os indices calculados para
cada género industrial nos dois perfodos considerados. 1* As estima-
tivas indicam que as flutuagdes na receita de exportagbes foram
reduzidas entre 1960/70 e 1970/78 para quase todos os 21 géneros
industriais, com excecio apenas de Perfumaria, Alimentos e (apenas
de acordo com o indice I, na Tabela 9) Bebidas. Esses resultados
s3o coerentes com a tendéncia sugerida pelos indices I; e I, na Ta-
bela 2, no sentido de maior estabilidade de receita com as exporta-
¢oes totais de produtos industrializados na década de 70 do que no
periodo imedistamente anterior.

Os indices das Tabelas 9, 10 e 11 tornam possivel tentar responder
4 questdo basica sobre a relagio existente entre as mudangas na
composicio das exportagdes e a cstabilidade da receita de expor-
tacoes. Para essa avaliacdo repetimos a sistemidtica anterior, compa-

13 A varifincia das exportagdics totais ¢ uma média ponderada das varidncias
e covaridncias dos dois grupos de produtos. Scjam i ¢ p os indicadores relativos
aos produtos industralizados ¢ primdrios, respectivamente, ¥y e V, as varidncias
das exportagdes de cada grupo de produtos e X, e X, a participa¢io de cada
grupo nas exportagdes totais. A varidncia das exportagdes totais pode ser escrita
como:

V= X3V, 3+ X2V, .3 2 X, X, cov(if)

14 Esses indices foram estimados com base em nossas estimativas de valor
exportado por génere industrial de 1960 a 1978, Ver Baumann Neves (1984) para
os dados originais.
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TABELA 9

Indice 1, de instabilidade de valor exportado @

1960/70 1970/78
Minerais Nio-Metdlicos 0,4963 0,1413
Metahirgica 0,4954 0,2752
Mecinica 0,3121 0,2332
Material Elétrico e de Comunica-
¢hes 0,3051° 0,1758
Material de Transporte 0,4285 0,1712
Madeira 0,1503 0,1472
Mobilidrio 0,3672 0,1332
Papel e Papelio 0,61220 0,3212
Borracha 1,0082 0,4122
Couros e Peles 0,3644 0,1013
Quimiea 0,3007 0,2353
Farmacéutica, 0,2499 0,169
Perfumaria 0,1774 0,2555
Plésticos 0,2204° 0,2142
Téxiil 0,3283 0,1524
Vestudrio e Calgados 1,5396 0,1886
Alimentos 0,1835 0,1876
Bebidas 0,4273 0,6976
Fumo 0,2255 0,1003
Editorial e Graifica 1,2868 0,3641
Diversas 00,5344 0,2291

FONTE: Ver texto.

# Definido na Seciio 3 anterior.
b 1962770,

¢ 1966,70,
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TaBeLa 10

Indice de Coppock de instabilidade de valor exporiado ?

1960/70 197078
Minerais Nio-Metdlicos 1,0741 1,0128
Melaldrgica 1,286 1,0192
Mecinica 1,0194 1,0154
Materia! Elétrico e de Comunicagdes 1,0304" 1,0266
Material de Transporte 1,5727 1,6316
Madeira 1,0116 1,0066
Maohilidrio 1,3823 1,0223
Papel e Papelio 1,3087% 1,0355
Borracha 1,7257 1,0350
Couros e Peles 1,1040 1,0214
Quimica 1,0561 1,0181
Farmacéutica 1,0168 1,0068
Perfumaria 1,0118 1,0229
Plisticos 1,1019¢ 1,0512
Téxtil 1,1142 1,0203
Vestudrio e Calgados 1,1260 1,0457
Alimentos 1,0076 1,0090
Bebidas 1,8402 1,0759
Fumo 1,0455 1,0052
Editorial e Gréfica 1,9239 1,0427
Diversas 1,0201 1,0196

FONTL: Ver texto.

¢ Definide na Segdio 3 anterior.
b 1963,70.

o 106,70,
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TABELA 11

Indice 1, de instabilidade de valor exportado 2

1960/70 1970/78
Minerais Nao-Metélicos 08,3573 8,1378
Metalurgics 2444183 7,9805
Mecdnrica 34,0639 11,8734
Material Elétrico e de Comunicacoes 74,0862> 22,9946
Material de Transpcrte 3683,8324 32,3515
Madeira 4,2166 2,2334
Mobilidrio 280,1463 17,8303
Papel e Papelio 542,2422b 29,7056
Borracha 2148%,0091 18,4692
Couros e Peles 104,1192 17,8455
Quimica 19,5480 7,5005
Farmacéutica 12,3689 3,0189
Perfumaria 5,7895 11,2647
Pldsticos 85,0028° 60,1223
Téxtil 39,2441 22,8056
Vestudrio e Calgados 67,3055 46,3131
Alimentos 4,0325 6,3068
Bebidas 786,6938 45,0694
Fuino 32,6617 2,9958
Editorial e Grifica 2270,9260 18,0787
Diversas 29,0892 11,3459

FONTT; Ver texto.

2 Dezfinide na Sz¢fo 3 antzrior.
b 1963,70.

o 1935,70,
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rando o ordenamento dos géneros industriais com maiores ganhos
de participagdo no total exportado com o ordenamento dos seus
respectivos Indices de instabilidade de valor exportado, no pressu-
posto de que a distribuigio intersetorial de margem de incentivos
afetou a participaciio relativa dos diversos géneros.

Os coelicientes de correlagio ordinal de Spearman entre os géneros
com os maiores ganhos de participa¢io nas exportagdes industriais e
os géneros com menor flutuagio no valor exportado sio mostrados
na Tabela 12, a seguir. A magnitude desses coeficientes e seus sinais
sugerem que as variag¢des ocorridas na participagio dos diversos géne-
ros industriais nas exporta¢des totais do setor nio foram no sentido
de aumentar o peso relativo daqueles géneros com receita de expor-
tagdo mais estavel.

Até aqui admitimos implicitamente que a estrutura de incentivos
foi capaz de influenciar a composi¢io das exportagdes. E possivel,
contudo, verificar essa hipdtese comparando-sc o ordenamento dos
géneros com maiores taxas de promogio efetiva as exportagies com
o dos géneros com menor flutuagio no valor exportado. Para tanto,
usamos as estimativas de Pastore ef alii (1979) para 1975, agregando
os géneros industriais de acordo com sua participagdo no valor total
das exportagdes industriais, e os indices referentes a 1970/78. Os
cocficientes de correlaciio de Spearman estimados para os trés indices
foram —0,12 (para o indice I,), —0,36 (para o indice de Coppock)

Tasera 12
Coeficientes de correlagiio de Spearman entve indices de instabilidade

de valor exporiade e variacdo na participac@o nas
exportagdes industriais

. Indice de B

Indice I, Coppock Indice T,
1960/70 — 0,65 —0,33" — 0,400
1970/78 0,08 — 0,57 77

aCocficientes significativos ao nivel de 5%,
bCoeficiente significative ao nivel de 10%.
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e —0,41 (para o indice 7,), sendo os dois ultimos significativos ao
nivel de 597.

Da andlisc conjunta das Tabelas 2 e 12, segue-se que, na medida
em que se pode considerar as mudangas na composicio das expor-
tacdes como relletindo a politica de incentivos, os indices estimados
indicam que essa politica teria beneficiado as exportacdes de pro-
dutos com precos internacionals mais estiveis. No entanto, a estru-
iura de incentivos no periodo considerado teria estimulado propor-
cionalmente mais os géneros cuja receita de exportagio apresentou
maiores variagdes.

Ao mesmo tempo, ao se levar em conta os dados das Tabelas 9, 10
e 11, que indicam uma tendéncia generalizada no sentido de reduciio
na varidncia de receita de exportacio em quasc todos os géneros
industriais no perfodo recente, podese inferir que isso se deveu
menos ao viés na estrutura de incentivos em favor da maior parti-
cipagio de produtos com maior grau de elaboragio industrial do
que a outros fatores, como, por exemplo, a diversilicacio dos pro-
dutos exportados por cada género, as condicdes de oferta e outros,
gue nido nos foi possivel especificar aqui.

5 — Sumario e conclusdes

Este trabalho procurou verificar algumas hipdteses referentes is
flutuagdes no valor e preco médio das exportagdes brasileiras no
periodo recente, sem entrar no mérito dos efcitos dessas variacdes
para a determinacio do equilibrio interno,

A preocupacio central foi averiguar em que sentido a experiéncia
das duas tltimas décadas pode contribuir para a discussio existente
na literatura e, na medida do possivel, inferir subsidios para a
definigio de politicas para o setor exportador. Qs resultados podem
ser agrupados em dois conjuntos, referentes s principais evidéncias
encontradas e as inferéncias [eitas com relagfio & avaliagdo da politica
para o sctor exportador,

Um dos problemas da andlise ¢ que a experiéncia brasileira com
promogio de exportacdes ¢ relativamente recente e sua fase de maior
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expansio e diversificacio coincide com um periodo de relativa insia-
bilidade no mercado internacional para diversos produtos. A cxpan-
sdo do coméreio mundial nos anos 70 fol acompanhada de variagoes
no nivel de precos em propor¢ao mais acentuada do que na década
anterior, ¢ isso teria afetado de forma gencralizada as nossas expor-
tagoes.

No entanto, apresentamos indicaches de que a crescente partici-
pagio das exportagdes de produtos industrializados — cujo mercado
¢ mais estivel do que o de produtos primdrios — e, além disso, as
alteracdes verificadas na composicio das cxportagdes industriais
contribuiram para que as flutua¢des no preco médio do total das
exporta¢des fossem relativamente menos pronunciadas,

Por outro lado, os produtos industriais, se levam a precos mais
estiveis, apresentam variagdes mais pronunciadas na receita de expor-
tagio do que os produtos primérios, como se tem verificado em
estudos realizados para diversos paises, e nossos resultados tendem a
confirmar essa maior instabilidade de receita, tanto no curto quanto
no longo prazo.

A implicagio disso para o total das exportagdes ¢ que, por causa
de seu maior peso relativo, os produtos industrials teriam contri-
buido positivamente para a ntaior estabilidade do nivel de prego
médio de exportacio, a0 mesmo tempo em que teriam ampliado a
variancia da receita total das exportagbes.

Ocorre, entretanto, que, do ponto de vista do setor industrial,
no periodo 1970/78 as flutuagdes da receita de exportagio foram
veduzidas em comparacio com a década anterior, tanto para o sctor
como um tode quanto para a maior parte dos diversos géneros de
industria. O mesmo nido ocorreu com os produtos primdrios, para
os quais os indices de instabilidade estimados indicam flutuacdo
mais pronunciada de valor exportado no perfodo mais recente.

Essas indicacdes permitem inferir que: @) em termos da discussio
que relaciona estabilidade de receita e tipo de produto, as evidéncias
tomprovam a maior constincia dos pregos internacionais dos pro-
dutos industriais, mas indicam maior variagio no valor das expor-
tacdes desses produtos; b) as exportagdes totais foram beneficiadas
pela maior participagio dos produtos indusiriais, que reduziu as
variagSes do nivel médio de preco; e ¢) no entanto, o “efeito do
principal componente”, que poderia ter levado 2 uma rclativa
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constincia da reccita total de exportacdes no perfodo recente, nio
se verificou, aparentemente em funcio das flutuacdes das vendas
externas de produtos primdrios e da fulta de sincronizagio entre as
variagbes dos dois grupos de produtos.

Além disso, ainda em termos da associagio entre grau de instabi-
lidade e tipo de produto, algo pode ser dito com relacio as expor-
tagbes de alimentos. A Secio 2 mostrou que este é um aspecto
controverso na literatura sobre estabilidade de exportac¢io. Nossos
resultados conflirmam que, a nivel de géneros industriais, os ali-
mentos realmente apresentam um dos mais baixos indices de insta-
bilidade, independentemente do perfodo e do indice utilizado. No
entanto, enquanto a grande maioria dos géneros apresenton exporta-
¢hes mais estiavels no perfodo mais recente, ha indicacbes de que as
flutuacées nas exportagdes de alimentos processados na verdade
teriam aumentado entre os periodos considerados.

Isso qualitica algumas das sugestdes de politica encontradas na
literatura, como a recomendagio de que economias em desenvolvi-
mento devem  especializar-se na exportacio de alimentos [Massel
(1970) ], mas ¢ necessirio nio perder de vista o cardter preliminar
dos resultados obtidos, Entre outros motivos, o nivel de agregacio
autilizado ndo permite malores afirmativas, na comparagio entre
grupos de produtos, quanto a fatores que poderiam explicar as dife-
rencas encontradas, tais como elasticidade-preco da oferta, diversifi-
cagio de mercados e produtos em cada género industrial, interacio
entre mercado interno e externo, entre outros.

Alguma coisa pode ser dita, contudo, no que se refere aos efeitos
agregados da politica de incentivos. Um dos argumentos em favor
da promocio de exportacdes nio-tradicionais ¢ reduzir a vulnerabi-
lidade da receita total de exportacdes do Pals as variacdes ocorridas
em um namero reduzido de mercados. A maior participagio de
produtos com mercados estiveis €, nesse sentido, uma relativa ga-
rantia do {luxo de divisas,

A politica brasileira de incentives ¢ claramente definida nessa
diregio, sendo alguns incentivos destinados exclusivamente a pro-
dutos industrializados, No entanto, os resultados obtidos sugerem
que essa politica, que se mostrou efetiva nos seus efeitos sobre a
composicio das exportagdes e bem-sucedida no sentido de reduzir
as variagdes de prego, ndo estaria contribuindo para reduzir as
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flutuacdes de receita, supostamente um de seus objetivos. A reducio
dessas tlutuagtes no periodo recente parece ser melhor explicada por
outros fatores, o que nio foi possivel explorar neste trabalho.

Acreditamss que esses resultados sfio elucidatives da experiéncia
recente, podendo contribuir para uma melhor defini¢ic dos obje-
tivos da politica para o setor exportacdor, bem como, com base em
anidlise mais detalhada, possibilitar uma escolha de critérios para a
relagio de produtos a serem beneliciados com incentivos 4 expsor-
tacio.

Bibliografia

BaraTa, M. Os efeitos dos incentivos fiscais sobre a estrutura das
exportacoes brasileiras de manufaturados. Estudos Econdmicos,
17 (%), 1981.

Baumann Nrves, R. Industrial exporting and growth. Tese de
Doutoramento. Universidade de Oxford, 1982,

. Exportagdes industriais e sua importincia para a formagio
da poupanca e do fluxo de renda internos. Estudos Econdmicos,
ago. 1984,

Bropsky, A., ¢ SampesoN, G. Export instability and economic structu-
re: an East-West comparison. Weltwirstschaftliches Archiv, Bd.
CXV, 4, 1979.

Cacergs, L. Economic integration and export instability in Central
America: a portfolio model. Journal of Development Studies,
I5 (%), 1979.

Drrren, K., e Resen, H. Import instability and LDC’s response: the
destabilization of the inflow of capital and intermediate goods.
Weltwirstschaftliches Archiv, Bd. CXV, 4, 1979,

Ers, G., ¢ Scuiavo-Camro, S. Import instability, level of develop-
ment, and economic size of less developed countries. Bulletin of
the Oxford Institute of Economics and Statistics, 31 (4), 1969.

686 Pesq. Plan, Econ. 14(3) dex. 1984



GeLs, A. H. On the definition and measurement of instability and
the costs of buffering export fluctuations. Review of Economic
Studies, jan, 1979,

Knupsen, O., e Parnes, A. Trade instability and economic devel-
opment, Massachusetts, Lexington Books, 1975,

Lam, N. Export instability, expansion and market concentration —
a methodological interpretation. Journal of Development Eco-
nomics, 7, 1980,

Lrits, J. The decline in world export instability: a comment,
Bulletin of the Oxford Institute of Economics and Statistics,
32(3), 1970.

Love, ]J. Trade concentration and export instability. Journal of
Development Studies, 15 (3), 1979,

MACBEAN, A, Export instability and economic development. London,
George Allen & Unwin, 1966,

Macpean, A, e NeuyeN, D). Commodity concentration and expoit
earnings instability: a mathematical analysis, The FEconomic

Journal, 90, 1980,

Masserr, B, F. Export instability and economic structure. Admerican
Economic Review, 1970,

MicHAELY, M. Concentration in inlernational trade. Amsterdam,
North-Holland, 1962.

Pasrore, A., Savasing, J., Rosa, |, e KuME, H. Promogdo efetiva ds
exportacées no Brasil. FUNCEX, 1979.

Sourar, G. Export instability and concentration in less developed
countries: a cross-sectional analysis. fournal of Development
Economics, 4, 1977,

{Originais recebidos em agosto de 1983. Revistos em maio de 1984.)

Composigio ¢ estabilidade das exportagbes brasileiras 687






