Comentarios sobre a importincia do crédito
direto ao consumidor e a estabilidade
dos padrdes de consumo em exercicios
de simulacdo de redistribuicao

de renda no Brasil

ALFREDO BEHRENs *

A participocdo das compras o crédito pela populacdo de mais baixa venda ainda
era pequena em 197475, No entanto, labulacBes especiais do ENDEF também
mostram que, na época, os instrumentos de crédito ao consumidor tinham alcan-
cado magnitude suficiente para amoriecer o impacio que wma politica de redis-
tribuigdo de renda teria sobre o consumo global de bens durdveis,

1 — Introducio

O desempenho da economia brasileira durante a década de 70, prin-
cipalmente em sua primeira metade, caracterizou-se por um acen-
tuado aumento da producio industrial e uma crescente concentracio
regressiva de renda, implicando uma redugio tanto da participagio
dos saldrios quanto de seus tetos urbanos. Esses fatos provocaram
uma calorosa discussio em torno do grau de extensio em que o
crescimento foi conseguido as custas dos segmentos mais pobres da
populagio, e em que medida essa privacio teria sido necessiria
[cf. Bacha e Taylor (1978)]. A discussio ainda nio se esgotou. A
recente contribuicio de Bonelli e Cunha (1981), por exemplo,
simula a reagio da economia brasileira a modelos alternativos de
distribuicio de renda no sentido de fornecer maiores subsidios i
discussio.
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Em algumas tentativas de simulagio, como, por exemplo, em Cline
(1972) e Lopes (1972), relativamente pouca atencio foi dada 2
dindmica do processo de redistribuigio de renda, particularmente
no que se refere 4 estabilidade dos padrdes de consumo de familias
de dilerentes niveis de dispéndio. Supde-se que os padides de con-
sumo acima mencionados permaneceram constantes ac longe do
processo de redistribuiciio, o qual levaria, presumivelmente, alguns
anos para se realizar. Se, no entanto, as familias mais pobres gas-
tassem parte de seus ganhos inesperados em bens previamente desti-
nados as famflias de melhor nivel de renda, o conseqiiente impacto
de uma redistribui¢fio de renda seria consideravelmentc amortecido,

A amplitude da mudanca nos padrdes de consumo parece estar
estreitamente associada ao grau de desenvolvimento das instituicdes
de crédito ao consumidor e & percepgdo que estas tenham do deslo-
camento interclasses dos riscos de Inadimpléncia.

Uma avaliacio da penetracio no mercado de bens durdveis dos
insirumentos de crédito ao consumidor pode ser obtida através do
estudo da distribuicio de compras a crédito de durdveis entwre fami-
lias de diferentes niveis de dispéndio. Lsta é a finalidade desta nota,
que examina também, de forma sumiria, tentativas anteriores de
elucidar o papel do crédito ao consumidor nos padrdes de consumo
brasileiros recentes,

O cardter funcional do aprofundamento da desigualdade na
distribuicio de renda para o crescimento da industria de transfor-
macio no linal dos anos 60 ¢ inicio dos 70 reside na suposicio dc
que os aumentos das poupancas das [amilias de melhor nivel de
renda foram canalizados para aquelas de renda comparativimente
mais baixa, através dos mecanismos de erédito. ! Estas (ilumas fami-
lias, deparando-se com o declinio dos pregos unitirios de bens duri-
veis e sob a influéncia do efeito demonstracio, teriam-se tornado
vitimas do consumismo, limitado anteriormente as classes de renda
mais alta. Diversos autores tendem a concordar quanto ao papel do
crédito, embora Wells tenha demonsirado que a difusio do consumo

de bens duraveis foi comparativamente mais ampla do que suposto

1 Para wma discussio dos diferentes enfogues, cf. Coutinho (1979) .
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anteriormente, antes mesmo de ter lugar o processo de redistri-
buigio de renda referido acima. As facilidades de crédito disponiveis
no final dos anos 60 devem ter contribuido para explicar a amplia-
¢io do mercado de bens durdveis verificado durante o processo [cf.
Wells (1977, p. 272)]. A importincia do papel do crédito na amplia-
cio do consumo de durdveis pelas familias de baixa renda perma-
nece, no entanto, obscurecida face a insuficiéncia de dados relativos
aos métodos de aquisicho utilizados pelas familias de diferentes
niveis de dispéndio [cf. Coutinho (1979, p. 54)]. Saboia tentou
preencher essa lacuna examinando contratos de crédito de aquisi¢des
de bens de consumo durdveis gue revelavam a renda do devedor.
O cardter sigiloso dessas operacdes, no cntanto, prejudicou a repre-
sentatividade de sua amostra e, conseqiientemente, a significincia
de seus resultados, que nem por isso deixaram de [ornecer evidéncias
da importante generalizacio do uso do crédito ao consumidor entre
familias de baixa renda [cf. Saboia (1981, Cap. 3)].

2 — Dados recentes

Dados recentemente obtidos, apresentados na Tabela 1, parecem evi-
denciar a importdncia do crédito na ampliacio do mercado de bens
de consumo durdveis. 2 Para cada categoria de dispéndio, a aquisicio
de durdveis com recurso a crédito nos 12 meses anteriores 20 levan-
tamento ¢ tomada como percentagem do nimero de familias possui-
doras de durdveis em cada categoria, como demonstrado em FIBGE
(1981, Tab. 14.A, p. 83). Poder-se-ia questionar o uso de proprie-
dade como varidvel normalizadora na medida em que a participacio

2 ¥ de se supor, no entanto, que essas proporgdes nacionais ocultem variagbes

regionais, cuja andlise foge 4 finalidade deste trabalho, que de propésito também
foram discutidas a nivel nacional. Essas variagdes urbano-rurais sio esperadas na
medida em que: a) o mercado de bens de consume durdveis, exceto carros, ¢
em grande parfe restrito aos centros urbanos; e b} por ndo serem as facilidades
ao crédito estendidas as dreas rurais, essas proporgdes nacionais podem ser toma-
das como representativas do padric de comportamento das familias de dreas
urbanas com relagio ao uso do crédito.
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TABELA 1

Participacdo (%,) das compras a crédito no total de bens durdveis
adquiridos, por categorias de dispéndio

Categorias de dispéndio em sal4rios minimos

Durdveis

0~ 2 2+ 5 5 10 10 4
Carros 29,1 31,6 33,1 56,9
Bicicletas 23,0 30,7 37,2 97,3
Televisores 43,8 66,9 69,7 54,5
Riédios 31,9 27,7 27,7 17,9
Aparelbos de som 33,9 41,8 47,5 30,7
Gravadores 54,1 47,6 50,2 32,7
Geladeiras 52,4 69,3 62,6 47,9
Miéguinas de lavar 1,7 35,4 51,9 47.6
MAaquinas de costura 21,6 33,3 40,3 33,6
Enceradeiras 20,2 43,2 47,2 30,8
Aspiradores 0,0 13,1 30,8 24,7
Fogdes 12,3 51,7 49,9 36,2
Ferros 5,9 87 11,1 7,7
Ventiladores 30,6 37,6 37,0 26,6
Liquidificadores 37,2 35,1 34,3 18,2
Batedeiras 41 39,0 38,3 20,5

FONTE: FIBGE, ENDEF, 1974/75. Tabulaces especiais solicitadas pelo autor,

das compras a crédito das familias de mais alta renda pode ser
subestimada se os bens foram possuidos por um periodo que exceda
o coberto pela pesquisa. Infelizmente, ndo ha dados suficientemente
desagregados para serem usados como varidvel normalizadora. Porém,
uma vez que a substituicio de bens tende a ser rdpida entre as
familias de mais alta renda, a estrutura de propriedade de bens
durdveis e os dados de dispéndio com os mesmos, por classe, tendem
a se ajustar. ?

3 Uma impressio semcihanie pode scr inferida em Wells (1977, p. 265).
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As compras a crédito parecem ter sido estendidas as categorias
de dispéndios mais baixos, que se endividam com a aquisigio de
bens duraveis para os quais um mercado de segunda mao ¢ pouco
provavei e o preco por unidade tornado acessivel através do crédito.
Este seria o caso de ventiladores, liquidificadores e aparelhos de
som ¢ imagem, * Estas constatacoes sugerem que, se o endividamento
¢, para as familias mais pobres, um tltimo recurso na compra de
um bem duravel, ele é ainda uma alternativa relevante. No entanto,
a parcela do mercado de durdveis (Tabela 2) que estas familias

TABELA 2

Pariicipacio (9,) das compras a crédito no mercado de bens
durdveis, por categorias de dispéndio

Categorias de dispéndio em saldrios minimos

Durdveils

0~ 2 25 51+ 10 16
Carros 1,2 7.3 13,9 26,3
Bicicletas 1,0 7,1 9,8 12,6
Televisores 1,9 15,5 18,3 25,2
TRRddios 0,9 6,4 3 8,3
Aparelhos de som 1,4 9,7 12,5 18,4
Gravadores 2,3 11,1 13,2 15,1
Geladeiras 2,2 16,1 16,4 22,2
Mdéquinas de lavar 0,1 82 13,6 22,0
Midquinas de costura 0,9 77 10,6 15,5
Enceradeiras 1,2 10,0 12,4 14,2
Aspiradores 0,0 3,1 81 11,4
Fogtes 0,5 12,0 13,1 18,7
Ferros 0,3 2,0 2,9 )
Ventiladores 1,3 87 9,7 12,3
Liguidificadores 1,6 81 9,0 8,4
Batedeiras 0,2 91 10,0 9,5

FONTE: FIBGE, ENDEF, 1874/76. TabulacBes especiais solicitadas pelo autor,

4 Dados mais desagregados mostram que ¢ precisamente com a compra desses
bens, cxceto televisores, que as familias com rendimentos de 0 a 1 saldrio minimo
endividam-se mais facilmente, se comparadas com as de rendimento entre 1 e 2
saldrios minimos, O contririo ¢ verdadeiro para bicicletas e mdquinas de costurz.
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ocupam com suas compras a crédito ¢ quase negligencidvel. # Isto
¢ pouco surpreendente se levarmos em conta que quase dois tercos
das familias com rendimentos de 0 a 2 saldrios minimos residem cm
arcas rurais [of, FIBGE (1981, Tabs. 7.A, B e C)] e quc somente
209, da totalidade das familias residentes nessas dreas tinham acesso
a energia elétrica [cf. FIBGE (1979, p. 45)].

Por outro lado, a participaciio do total de compras a crédito esti-
mado para as familias situadas no segmento de 2 a 10 saldrios
minimos é de tamanhoe considerdvel, sendo responsivel por aproxi-
madamente um guinto das aquisigdes de carros e mdquinas de lavar,
um quarto de fogdes e aparethos de som e um terco de refrigeradores
e televisores. Acima de 10 salirios minimos, tanto a propor¢io de
compra a crédito para cada bem como a participagiio das compras
a crédito no mercado decresceram para todos os bens, exceto para
aqueles de pre¢os unitdrios mais elevados, como carros ¢ maquinas
de lavar.®

3 — Consideracoes finais

Os resultados acima mostram que o recurso ao crédito € de fato uma
alternativa aberta para um segmento significativo das familias de
dreas urbanas. A proporcio relativamente alta de familias de bhaixa
renda que recorrem ao crédito para aquisicio de um espectro com-
parativamente grande de bens durdveis sugere que a sua participagio
no mercado de bens durdveis de precos mais baixos pode ser consi-

5 Os dados da Tabela 2 sdo obtidos pela multiplicacio dos dados da Tabela 1
pela participacio no mercado dos bens durdveis, a partir dos dados constantes
em FIBGE (1981, Tab. 7, p. 51). Todas as proporgbes das categorias de dis-
péndio calculadas desta forma ajustain-se as expostas em FIBGE (1981, Tab. 17,
p. 95), cxccto as de fogdes e gravadorcs, cujos dados acusam uma elevacio de
até 6 pontos percentuais. O saldo de 1007 ¢, portanto, atribuivel parcialmente
a erros, mas principalmente a proporcio de bens de consume durdveis adquiridos
por outros meios que nio as compras a prestacio.

6 Em dados mais desagregados, a diminuigio na participacio desses bers 6
verificada somentc acima de 15 salirios minimos.
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deravelmente restringida pelo suprimento insuliciente de cnergia
clétrica, e ndo apenas pela sua eventual inadimpléncia. 7 Essa capa-
cidade de saldar dividas pode, no entanto, ser conseguida em detri-
nmento de gastos com outros hens, como alimentagiio e vestudrio
[el. Wells (1977)]. Esse tipo de comportamento, embora insusten-
tavel no longo prazo, podc durar o suficiente para neutralizar os
eleitos esperados de uma redistribuigiio de renda baseada na hipo-
tese da estabilidade da composicio da demanda das varias categorias
de dispéndio.
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