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Neste trabalho procuramos analisar as tendéncias dos termos de troca da eco-
nomia brasileira e, em particular, verificar a tese de Prebisch no que diz respeito
@ deterioragdo secular dos termos de troca entre produtos primdrios e produtos
manufaturados, tendo em vista o comércio exterior brasileira no periodo 1850/1979.
Utilizando dados obtides por um dos autores acerca do coméreio exterior do
Brasil ¢ séries estatisticas disponiveis na literatura sobre a histéria econémica
do Fais, verifica-se que o periodo de maior deterioragio ¢ exatamente aguele
anelisado por Prebisch (1870[1939). Quando ampliamos o periodo de andlise,
incluindo perfodos anteriores ¢ 1870 ¢ posteriores g 1939, ou definimos subpe-
riodos especificos, como, por exemplo, 1850/1913, 1913]79 ¢ 1945779, ndo cons-
tatames uma tendéncia definida no sentido da deterioracio dos lermos de troca
da economia brasileira.

1 — Introducao

O objetivo deste trabalho ¢ analisar as tendéncias de longo prazo
dos termos de troca da economia brasileira; mais especificamente,
procuramos investigar a conhecida “tese de Prebisch” acerca da
deterioragio secular dos termos de (roca e sua aplicacio ao caso
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brasileiro, a partir da utilizacio de dados sobre o comércio exterior
do Brasil levantados recentemente por um dos autores e usando
séries estatisticas disponiveis na literatura sobre a historia econdmica
do Pais.

Na primeira parte do trabalho apresentamos uma discussdo su-
cinta da tese de Prebisch; na seguinte procuramos analisar a evi-
déncia empirica acerca da deterioragio secular dos termos de troca
e us criticas encontradas na literatura; na terceira, apos uma breve
discussio relativa as fontes e A natureza das séries temporais, exami-
namos a aplicagio da tese de Prebisch ao caso da cconomia brasileira
no periodo 185071979, utilizando como instrumento de andlise de
tendéncia a técnica de regressiio; e, finalmente, na ultima parte apre-
sentamos um resumo dos principais resultados obtidos.

Nesta parte introdutéria, gostariamos de ressaltar que este trabalho
tem um escopo bastante limitado, na medida em que, além de nao
pretender discutir os aspectos tedricos pertinentes i tese de Prebisch,
também nio procura fazer uma andlise profunda da articulacdo entre
a evolugdo das economias internacional e brasileira, em particular
do seu comércio exterior, com o objetivo de explicar as tendéncias
dos termos de troca do Brasil. Assim, nosso trabalho, que também
nio trata das flutuacdes ciclicas dos termos de troca, exceto nos
casos mais importantes que afetam de forma significativa a tendéncia,
vestringe-se a uma analise empirica do movimento secular dos termos
de troca da economia brasileira.

2 — A tese de Prebisch

Com o término da II Guerra Mundial e a partir das incipientes
experiéncias de industrializagio substitutiva de importacdes, desen-
volveusse todo um debate no plano académico acerca dos beneficios
e custos de uma divisio internacional do trabalho, na qual os paises
avancados eram responsdveis pelo comércio de produtos manufa-
turados, ficando as economias subdesenvolvidas como exportadoras
de produtos primarios. Dessa forma, foi no Ambito das Nagdes
Unidas, particularmente na Comissio Econdmica para a América
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Latina (CEPAL), sob a lideran¢a do economista argentino Raul
Prebisch, que se procurou levantar argumentos teéricos ques-
tionando a validade desta divisdo internacional do trabalho, sob o
ponto de vista do processo de desenvolvimento de longo prazo das
economias primdrie-exportadoras,

Assim, em 1950 Prebisch apresenta os primeiros fundamentos do
que viria a ser conhecido como a tese da deterioracio dos termos
de troca, que tem levado desde entiio 2 uma discussio intensa, nio
0 no plano tedrico, como também, e principalmente, no plano ern-
pirico. Na realidade, é uma certa falta de material empirico que
faz com que encontremos periodicamente na literatura ccondémica
uma discussdo acerca da tese de Prebisch a partir de novos elementos
empiricos.

Um fator importante da tese de Prebisch ¢ niio apenas o que se
refere & sua implicagio em termos de politica para o desenvolvi-
mento econdmico, mas tambim is questdes tedricas vinculadas ou
derivadas desta tese, particularmente no dmbito da teoria da van-
tagem comparativa do comércio internacional, que ¢ um aspecio
que tem levado um grande nimero de economistas especializados
nessa drea a escrever sobre o assunto. ! Assim, colocada a relevincia
da tese de Prebisch, quais sio os argumentos teéricos basicos desse
autor que suscitam tanto debate e, inclusive, uma discussio recente
sobre os elementos empiricos envolvidos? ¢

A tese de Prebisch relaciona-se, exatamente, ao fato de que deve-
riamos esperar uma deterioragio secular dos termos de troca entre
produtos printdrios e produtos manufaturados em virtude da inte-
racio de vidrios fatores.

Em primeiro lugar, se existe, por um lado, uma reiencdo prati-
camente integral dos frutos do progresso técnico em paises desen-

1 Dentre os cconomistas quec escreveram sobre a tese de Drebisch, temos:
Baldwin, Ellsworth, Harberler, Johnson, Kindleberger, Lewis, Singer, Streeten
¢ Viner.

2 Cf. Spraos (1980). A questio do debate estatistico sobre os termos de froca
¢ discutida em detalhe na préxima segio,
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volvidos fazendo com que o aumento de produtividade seja absor-
vido pelos fatores de producio através de uma maior remuneragio
tanto do trabalho quanto do capital, também ocorre, por outro lado,
nos paises subdesenvolvidos de economia primario-exportadora, uma
transferéncia do aumento de produtividade para os precos dos pro-
dutos prim;irios colocados no mercado internacional, em virtude de
uma falta de ordenamento da classe trabalhadora nestes paises, que
sem uma organizacio sindical forte nio exercem pressio suficiente
para a absor¢ao dos frutos do progresso técnico [Prebisch (1949) ].

Em segundo lugar, em decorréncia de caracterisiicas do processo
de desenvolvimento econdmico, 0s produtos primarios tendem a teyr
ama elasticidaderenda inferior i dos produtos manuiaturados, isto
¢, a operacio da conhecida lei de Engels faz com que o consumo
de produtos primarios tenha uma taxa de expansio inferior a dos
produtos manufaturados. Particularmente no caso de produtos inter-
medigrios que servem de insumo, o progresso teenologico tem levado
A sua substituicio por sintéticos, o que reduz ainda mais a expansio

do consumo de produtos primérios 4 escala mundial.

Finalmente, e alguns anos apos estabelecer os fundamentos basicos
da tese da deterioracio sccular dos termos de troca entre produtos
primarios e produtos manufaturados, Prebisch (1964) chama
a atengiio para o impacto negativo das politicas comerciais imple-
mentadas pelos paises desenvolvidos sobre os termos de troca dos
paises subdesenvolvidos. Assim, ao colocar restricdes 3 entrada de
produtos primdrios nos seus mercados internos e ao conceder estimu-
Tos 4 produgie doméstica de produtos primarios, os paises desenvolvi-
dos tendem a afetar os precos internacionais através de restri¢iio a

demanda e ampliagio da oferta internacional de produtos primarios.

Para fundamentar sua Le€se, Prebisch utilizon-se dos Indices de
comércio exterior do Reino Unido enquanto proxies para os indices
de precos de produtos primirios e produtos manufaturados no
periodo 1876/1947. Uma discussio sucinta deste tipo de procedi-
mento e dos problemas envolvides na verificagio empirica da tese

de Prebisch ¢ feita na proxima sec¢ao,
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3 — A evidéncia empirica®

A utilizagio dos indices de comércio exterior do Reino Unido por
Prebisch, como uma proxy da relagio entre os precos de produtos
primdrios e de produtos manufaturados, tinha por base o fato de yue
na maior parte do periodo 1870/1939 este fora o mais importante
importador de produtos primarios e exportador de manufaturados.

A partir das séries de Schiote e Board of 1'rade, Prebisch construiu
sua série, onde se notava, nitidamente, uma secular melhoria dos
lermos de troca britinicos, o que, por sua vez, implicava uma dete-
rioragiio secular dos termos de troca entre produtos primdrios e
produtos manufaturados (a observacio do coeficiente angular da
equagio de regressio na linha 1 da Tabela 1 fornece a magnitude
da taxa anual de deterioracio: — 0,99).

Desde entio, abriuse um longo debate acerca da significincia
estatistica da inferéncia de deterioragio dos pregos dos produtos
primérios em relagio aos manufaturados, na forma estabelecida por
Prebisch, e cujos principais pontos sio os apresentados a seguir.

a) Os termos de troca do Reino Unido nio sio representativos
dos paises industriais no seu todo e, assim, o seu “inverso” nio serve
Como uma proxy para os termos de troca dos produtos primdrios.

Pode-se verificar, realmente, que as evidéncias empiricas acerca
dos termos de troca para “os outros paises” industrializados nio
aprestntam o mesmo comportamento que os do Reino Unido.
Kindleberger (1956), ao estudar os termos de troca para o conjunto
dos paises industrializados da Europa (exceto o Reino Unido),
observou uma tendéncia nio significativa para a série, assim como
Lipsey (1963), que também obteve uma série sem tendéncia signi-

3 Esta se¢io baseia-se de forma substantiva no trabalho recente de $praos
(1980), que apresenta uma discussio acerca de debate estatistico sobre a tese
de Prebisch,

4 As equagdes de regressio sio obtidas a partir da forma ¥ = a.¢*, Toman-
do-se o logaritmo, obtém-se In ¥ = In a 4 b ¢, e dessa forma o coeficiente de
¢ na regressio nada mais € do que a taxa de crescimento exponencial.
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TaBeLa 1

Coeficientes da regressdo dos lermos de lroca

Tegressores
Ilegressando Coeficiente
angular D Iy T, TTwu Re
17T7p —0,00895 0,91
1876/1938 (—18,2)
2TTin —0,0064 0,74
1876/1938 (—9,6)
37Ty, —0, (146 0,62
1871/1938 (—9,7
477, —0,0028 0,43
187111929 {- 6,1
5TTg - 0,0035 0,82
1871/99 (—10,9) :
6 Ty —0,0073 0,33
- 1900438 (-~ 3,9
7Ty — 10,0005 0,0C4
190029 (—0,02}
8T Twe 0,013 0,04
190070 (1,4)
97T yy ~0,0152 0,95
1950/70 (-19,3)
10 77 5arcpy —(,023 0,88
1950/76 —11,6)
1177y —0,0014 0,04
190070 (—-1,3)
12Ty —{3,046 0,53 0,89
I871/1038 {(—18,00  {12,1)
1377, - (,0029 0,53 0,89
1871/1938 (—9,6) (12,9)
14 IPy 0,0047 0,01
1879/1938 {0,84)
15 1P —0,0055 (4,16
1879/1938 (—3,2)
16 Ty 1,18 0,95
1876/1938 (22,4)
7T 0,87 0,90
1901/38 {13,4)

FONTE: Spraos (1980).

NOTAS: Regressio: Ln I'0' =f (), ¢ = tempo,

Tistatistica ¢ eolocads entre parénteses,

TT = termos de troca, com os seguintes subseritos: I* = Prebisch, LY = Liga das Nagles, L =
Lewis, N7 = Nagdes Unidas, BM (P) = Banco Mundial (incluindo petréleo) e Hf = série hibrids,
comhbinando Ty (1900/38) e TTgar (1930/70), com 1956 como ano de ligacio.

IPx e IP )y =indices de valor unitdrio das cxportagdes e importacdes agricolas dos Estados Unidos,
respectivamente.

[» = residuo da linha de tendéncia da produgio industrial mundial, obtide ajustando-se uma
tendéneia semilogaritmica para as stries constraidas por Lewis (1952) para o periodo 1871/1938.

D' = o mesmo que D, exceto que a tendéncia para a produgfic industrial mundial foi derivada
usando-se os dados ¢e Lewis somente para o periodo 1871/1938,
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ficativa ao trabalhar com a relagio entre produtos primdrics im-
portados e produtos manufaturados exportados pelos Estados Unidos.

Ocorre, porém, que este quadro altera-se quando siio utilizadas
séries que tentam representar o comércio mundial no scu todo.
A analise da série da Liga das Nagdes (1945) e de Lewis (1952)
indica wma tendéncia destavoravel (Tabela 1, linhas 2 e 3) aos pro-
dutos primarics, embora seja menos intensa que a da série utilizada
por Prebisch. Os dados da regressio semi-log das séries com relagio
ao tempo mostram uma taxa de deterioragio de — 0,69, para a
série da Liga das Nacoes ¢ de — 0,469, para a de Lewis, enquanto
a de Prebisch era de — 0,99,

Verifica-se, por esses resultados, que a utilizacio dos termos de
troca do Reino Unido nie modifica a dire¢iio da inferéncia sobre
a relacio entre os precos dos pirodutos primérios e os manufaturados
no comércio mundial. A importincia britdnica no comércio intex-
nacional em grande parte do periodo (e sua grande mclhoria nos
termos de troca) acaba por influir de forma marcante no quadro
geral dos termos de troca.

b) Entre os produtos primdrios importados pelos pafses indus-
trializados encontravam-se mercadorias produzidas em paises desen-
volvidos.

Fsta objecdio aponta basicamente para a possibilidade de que os
produtos primdrios produzidos nos paises desenvolvidos pudessem
ter apresentado uma evolugdo nos seus precos mais desfavoravel do
que aquela verificada para os paises ¢m desenvolvimento. Estd clare
que se isso ocorrgsse ter-se-la subestimado a evolugio dos pregos de
produtos primdrios origindrios dos paises em desenvolvimento, mas

as evidéncias disponiveis parecem nfo sustentar essa possibilidade.

O ajuste de tendéncia aos dados de exportagdes e importagdes
agricolas dos Estados Unidos (Tabela 1, linhas 14 e 15) mostra
as seguintes taxas de evolucio: 40,47%, para as exportagdes (esta-.
tistica ¢ = 0,84, nio signilicativa) e —0,55%, para as importa-
¢oes (signilicativa ao nivel de 59). Na medida em que as importa-
gées americanas sirvam como uama p?"oxy para produtos PI'imé.I'iOS

Tendéncias dos termos da troeca 115



produzidos em paises em desenvelvimento, esses numeros significam
uma evolucio desfavordvel nos precos dos produtos desses paises.

"Da mesma forma, Kindleberger (1956), ac analisar dados para 2
Europa industrial, obteve uma queda cumulativa de 229, no indice
de valor unitdrio dos produtos primirios importados e exportados
por esses paises (excluindo o comércio intrapaises) no perfodo
1872/1938, enquanto o indice andlogo para a importacio de produtos
primarios (basicamente de paises em desenvolvimento) teve uma
queda de 389 no mesmo periodo.

Em face dessas evidéncias, podemos admitir que a presenca de
produtos primdrios origindrios nos pafses desenvolvidos nio enfra-
quece a base estatistica da tese de deterioragdo,

¢) As exportaghes e importagbes sdo avaliadas, respectivamente,
a precos FOB e CIF, o que poderia levar 4 interpretacio de uma
queda nos custos de transporte como sendo uma redugio relativa

nos pregos recebidos pelos produtores primirios.

Um estudo de Fllsworth (1956) tentou mostrar que isso teria
realmente ocorrido, devido principalmente a um grande declinio
nos custos de transporte no ultimo quarto do século XIX com o
desenvolvimento da navega¢io maritima a vapor. Todavia, somente
através da observacio de todo o periodo (1870/1947) pode-se veri-
ficar se este foi o movimento predeminante, com a consegilente
influéncia na tendéncia da série,

A série construida por Isserlis (1938) para os custos de transporte
permite esse tipo de observagdo, pois nela verificouse que para as
ultimas trés décadas do século XIX os indices de precos dos produtos
primdrios e de fretes caminham aproximadamente juntos, o que,
por sua vez, implica que os indices de precos FOB e CIF compor-
tem-se de maneira semelhante. A partir do inicio do século eles se
cruzam, ¢ o indice de fretes apresenta uma queda maior que o de
precos (este ¢ o evento ao qual Ellsworth fez mengio). Porém,
apos o periodo da II Guerra Mundial, quando o indice de fretes
cresce acentuadamente, os dois indices assumem o comportamento
anterior a 1900, verificando-se entio que para o perfodo como um
todo ¢ refutada a suposicio de um viés significativo na avaliacfo,
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d) O indice de precos nio reflete mudanca na qualidade dos pro-
dutos manufaturados que entram no mercado, concorrendo assim
para uma aparente deterioracdo dos termos de troca dos produtos
primarios.

Por um lado, devese observar que essa objecio nio considera as
melhorias de qualidade dos produtos primérios, existindo evidéncia
apenas acerca da melhoria daqueles que sio especificos [Spraos
(1980)}, valendo zinda ressaltar que o processamento dos produtos
primdrios também beneficiou-se do progresso tecnoldgico ao longo
do tempo, embora nos paises em desenvolvimento apenas nas duas
Gltimas décadas tenha-se observado um maior impulso. Por outro
lado, nio é evidente que a qualidade dos manufaturados nfo possa
softer (e ter sofrido) deterioracio, principalmente com relacio &
durabilidade dos produtos.

Em suma, para o periodo em questio, nio é possivel a comparagio
entre um indice que mantenha a qualidade de seus produtos “cons-
tante” e um indice de valor unitdrio para o mesmo universo, O que
se pode acrescentar com base em experiéncias com periodos mais
recentes ¢ que nio se encontrou nenhum apoio para a suposicio
de que o indice de valor unitdrio esteja sujeito a um viés para cima,
na medida em que nele nio se “desconta” as methorias na qualidade
dos produtos, o que, contudo, nio é conclusivo [Spraos (1980)].

€) A presenca da Depressio de 1929 no periodo de estudo e,
também, a forma de encadeamento das séries, por Prebisch, tendem
a enviesar a tendéncia dos termos de troca para baixo.

E comum abandonarse o perfodo pés-1929, a fim de se evitar a
influéncia da brusca queda de precos no movimento da série, mas
isto inverteria a questio, j4 que 1929 representa um pico ciclico.
Ocorre, entretanto, que esse viés ¢ contrabalancado na medida em
que se estaria também num auge ciclico por volta de 1870.

Dito isto, pode-se observar que a série de Lewis para o periodo
1871/1929 (Tabela 1, linha 4) fornece uma taxa de deterioragio
de —0,28%,. Embora apresente uma diferenca em relagio # magni-
tude do valor obtido da mesma série para o periodo 1871/1938
(— 0,46%,), a tendéncia deteriorativa ¢ estatisticamente significativa
(estatistica t = —6,1).

Tendéncias dos termos da iroca 7



Quanto ao problema do encadeamento das séries, argumenta-se
que, tomando-se a série de Lewis no periodo 1871/1900 e combinan
do-a com a das Nacdes Unidas para 1900/29, obtém-se um nimero
indice para 1929 superior ao de 1871.% Para evitar a arbitrariedade
do ano de ligacgio, observe-se as tendéncias de cada série (Tabela 1,
linhas 5 e 7 ), onde tem-se que a taxa de deterioracio para a série
de Lewis (1871/99) ¢ de — 0,559, enquanto a das Nacdes Unidas
(1900/29) ¢ estatisticamente insignificante. Ainda mais, o teste Chow
nio rejeita a hipotese de que as tendéncias encontradas pertengam
4 mesma populagio estatistica, seguindo-se que parece pouco pro-
vivel obter-se resultados de uma combinagio Lewis-Nagbes Unidas
que nido possam Ser deduzidos da série de Lewis para o periodo
187171929,

De outro modo, tem-se o tratamento da influéncia ciclica no movi-
mento da série, introduzindo-se uma variavel de demanda ciclica nas
regressoes, a fim de “purgar” o ciclo da tendéncia estimada. Primeira-
mente, ajusta-se uma linha de tendéncia semi-log ao indice de pro-
dugio mundial de manufaturados (excluida a URSS) para o periodo
187171938, Os residuos anuais da tendéncia formam a varidvel de
demanda ciclica (D), obtendo-se, entdo, uma regressio da scrie de
Lewis com { e I na qual o coeficiente de ¢ ¢ —0,0046, isto é, igual
ao valor obtido na regressio simples (Tabela 1, linha 12).

O mesmo procedimento ¢ aplicado com a diferenca de que a
variavel de demanda ciclica (D’) é obtida da tendéncia ajustada an
indice de produgio mundial de manufaturados no periodo 1871/1929.
A utilizagio de D’ (a0 invés de D) nio altera qualitativamente o
resultado, embora reduza o coeficiente de + a —0,0024 (Tabela 1,
linha 13), o que resulta do argumento de que a Grande Depressio
foi tio excepcional que enviesaria, para baixo, a tendéncia dos
produtos manufaturados. Ohserva-se aqui, novamente, 0 fato de
que agora tem-se o viés Oposto, ji que a producio de manufaturados

encontrava-se num auge ciclico em 1929.

5 Este resultado 6 pode ser obtido quando 1900 ¢ usado como ano de ligacio.
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Do que [oi visto, tem-se que a inferéncia da deterioracio ainda
¢ verificada quando sfo removidas as influéncias ciclicas, porém
com uma taxa menor do que a obtida por Prebisch.

fy A inferéncia da deterioracdo dos termos de troca permanece
vilida quando estende-se o periodo até os anos 70?

A unica série anual ‘com certa relevincia e extensio disponivel
¢ a das Nagdes Unidas. Como a tendéncia ajustada para o periodo
1900/70 apresenta um coeficiente de regressio estatisticamente insig-
nificante (Tabela 1, linha 8), a tendéncia deteriorativa dos termos
de troca nio ¢ mais evidente,

Ocorre, entretanto, que para o periodo do pods-guerra a série das
Nacdes Unidas nfio é a methor disponivel, pois nio faz distincio
entre os produtos primdrios que sio de maior interesse dos pafses
cm desenvolvimento e aqueles que ndo sio. A série do Banco Mundial
¢ uma boa aproximacio da dicotomia produtos primirios/produtos
manufaturados, onde os primeiros sio ponderados de acordo com
suas participagdes nas exportacdes dos paises em desenvolvimento
[Spraos (1980, pp. 122-3)]. Quando se compara a séric das Nagdes
Unidas no péds-guerra com a do Banco Mundial, obtém-se uma cor-
relacio de 0,88 entre elas. Contudo, o teste Chow rejeita a hipotese
de que as taxas de tendéncia (Tabela 1, linhas 9 e 10) possam per
tencer a mesma populagio estatistica, o que levantaria a possibilidade
de combinacio da série das Nagbes Unidas, pré-1I Guerra Mundial,
com a do Banco Mundial. Fazendo-se isto (e utilizando-se 1356 como
ligaciio, pois este ¢ o ano mais favordvel 4 hipdtese de deterioracio),
a série hibrida resultante para o periodo 1900/70 apresenta um
cocticiente de ¢ de- —0,0014, cstatisticamente ndo signiticativo ao
nivel de 59, (Tabela 1, linha 11).

.

Embora tudo isto que foi mostrado conduza a observagio de que
nio existe uma tendéncia i deteriora¢do para o periodo 1900/70, a
questio estd abzrta ¢ uma série de problemas deve ser estudada
[Spraos (1980, pp. 124-5)].

Sintetizando as observacdes feitas nesta se¢do, tem-se que, enquanto
no perfodo 1870/1917 as evidéncias empiricas apontam no sentide
de uma tendéncia deteriorativa nos precos relativos dos produtos
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primérios (ainda que a sua magnitude careca de uma indicagio
mais precisa), em relagio ao perfodo que envolve os anos do pos-
guerra a questio encontra-s¢ em aberto.

4 — Qs termos de troca da economia
brasileira: tendéncias

Nesta parte central do trabalho pretendemos analisar as tendéncias
dos termos de troca da economia brasileira e, desta forma, verificar
a aplicagio da tese de Prebisch acerca da deterioragio secular dos
termos de troca no caso brasileiro. Todavia, antes de iniciarmos esta
analise, cabe apresentar uma discussdo, ainda que breve, da natureza
e fontes dos dados utilizados.

A série dos termos de troca da economia brasileira (ver Tabela 4
adiante) ¢ derivada de um conjunto de séries de indices de comércio
exterior do Brasil baseados em dados primdrios, de pregos de im-
portagio de produtos provenientes do Reino Unido e de um célculo
de um indice “ideal” de precos de exportacdes, a partir de esta-
tisticas primdrias brasileiras para o periodo 1850/1913. Uma vez que
para os anos do século XX as séries utilizadas sdo obtidas a partir de
uma anilise critica dos indices de comércio exterior disponivels (ver
Tabela 2),% temos que o indice de pregos de importagio para o
periodo 1850/1913 refere-se a produtos provenientes do Reino Unido.
Este indice, além de ser o tnico disponivel, na realidade, constitui-se
numa proxy razodvel para os indices efetivos de pregos de importagio
do Brasil se considerarmos as condi¢bes de comércio internacional
na segunda metade do século XIX, o papel hegeménico exercido
pelo Reino Unido e a sua significativa participagio no volume dc
importagio do Brasil neste perfodo [Gongalves (198la)].

6 Uma anilise detalhada destas séries ¢ encontrada em Gongalves (1981d).
Neste ponto, vale destacar o trabalho pioneiro de Heélio Schiitder Silva (1952),
onde se discute a evolugio dos termos de troca entre 1901 e 1950. Ocorre, todavia,
que os indices do Prof. Schlittler foram superados por outros calculados mais
recentemente.
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Além destas consideracdes, vale ressaltar que persistem deficiéncias
na nossa série de indices de comércio exterior, principalmente nos
subperiodos 1913/20 e 1965/79 (ver Tabela 2). Tendo em mente
estes problemas relativos 4 natureza e as fontes dos dados utilizados,
passaremos a analisar as tendéncias dos termos de troca da economia

brasileira empregando a técnica de regressio.

Os dados da Tabela 3 mostram dois subpericdos de tendéncia
ascendente ¢ oito de tendéncia descendente nos termos de troca na
economia brasileira entre 1850 e 1979, mas somente em cinco en-
contramos coeficientes de regressio significativos ao nivel de 5%,.
Assim, temos os seguintes subperiodos que apresentam uma tendéncia
de deterioragio significativa dos termos de troca: 185071939,
185071945, 1870/1939 e 1850/1979 (o unica periodo no qual encon-
tramos uma tendéncia ascendente com algum grau de significincia
foi 1913/79).

A deteriora¢do mais significativa dos termos de troca do Pais ocorye
num periodo correspondente aproximadamente a um século, entre
os meados dos séculos XIX e XX, particularmente entre 187¢ ¢ 1939,
que ¢, na realidade, o subperiodo estudado por Prebisch com a
{inalidade dc conferiv evidéncia & sua tese7 (para todo o periodo
1850/1979 também cncontramos uma detcrioragio nos termos de
troca da economia brasileira) . ®

Assim, apesar de se constatar a validade da tese de Prebisch no

que se vefere i cvidéncia empirica no caso brasileiro acerca da

7 Cabe chamar a atengio para a semelhanga entre a taxa de deterioracio dos
termos de troca (a cconomia Drasileira ne periodo 1870/1939 (—098%) e a
encontrada por Prebisch (—0.959%).

8 Com relagio as equagdes de regressio, cabe mencionar que os cocficientes
observados estio “viciados” pela presenca de autocorrelacio em todas as séries, com
a estatistica Durbin-Watson inferior a2 1 em praticamente todas as equagdes,
valendo ressaltar, também, a presen¢a de pequencs coeficientes de correlagdo, o
que reduz o poder “explicative’ das cquagdes de regressdo. Um outro aspecto a
considerar ¢ que, quando trabalhamos com uma polinomial do scgundo grau,
constata-se que o cocficicnie de # passa a ser significativo em scle ¢asos e que
# ¢ negative e significativo em sete casos. Com a polinomial, a melhoria do /¢
¢ negligivel em praticamente todos 05 casos.
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TABELA §
Cocficientes das vegressfes

Coeficientes .
Periodos Et_]:la- e e - - k2 ?‘;:'tbm-
¢has o .81 152 SOTL
1850/1913 LIN 158,302 ---0,4976%4 0,00682 20569
{0,653)
n = 64 LN 4,802 —0,000867 0,00152 1,7G59
(0,308)
oL 135,119 1607114 —0,0323816 0,01470 2,0729
{0,517y (0,699)
1850/1939 LIN 140,845 --(,666143 0,21445 00,3872
(4,901
n o= 00 LN 4,973 —0,005038 0,25863 0,4041
(5,540
POL 111,884 1,322531 - 020755 0,37000 (14798
(3,145) (4,635
I850/1945 LIN 144,007 ---,667270 0,30366 0,308
(6,402}
no= 99 LN 5,0103 —0,007128 0,35744 G,377%
(7,231)
PO 113,049 1,228126 —0,019540 0,46358 L4784
(3,305) {5,265)
1850/1979 LIN 130,475 —0,305412 0,14724 0,3538
(4,701)
n = 130 LN 4,849 —(,002823 0,12070 0,3232
(4,387}
POL 130,988 - 0,737813 1,003201 0,16662 0,3623
{2,840) {1,718}
187071913 LIN 156,147 —0,121957 ,00340 0,4832
(0,383)
n = 44 LN 4,894 —0,000917 0,00345 0,4864
(0,380)
POL 47,383 4,464614 —0,05395% 0,09148 10,5243
(1,922) (1,993}
18701939 LIN 168,185 ~0,990713 0,83353 0,4268
(3,860
n o= 70 LN 5,222 —,009802 25791 0,4493
(6,157)
POL 108,884 1,555852 -~0,022042 0,3942¢6 0,4645
{1,537) (2,549}
1013/39 LIN 108,478 —0,288051 0,00814 00,5471
0,453)
n = 27 LN 4,620 - D,002985 0,00827 0,5044
(0,307)
oL --1.076,814 30,763660 —0, 201640 318963 ¢,6963
(2,371) (2,396)
1913/45 LIN 143,2065 -—0,792221 0,05416 0,514%
(1,795)
n = 33 LN 5,001 --0,009441 0,09354 0,5548
(1,789)
POL —590,046 17,802500 - 0,116217 0,24074 0,6347
{2,301) {2,407
1913:79 LIN 41,184 0,541258 0,18442 00,5090
{3,834)
n = &7 LN 3,863 0,006589 0,20339 0,4778
4,074)
POL 109,2247 —-0,419613 0007531 0,18500 0,56152
(0,578) (0,921)
1945, 79 LIN 65,868 (0,355501 0,05096 00,8484
(1,331)
n = 35 LN 4,135 0,004515% 0,08520 0,7337
(1,753
0L — 831,407 16,364370 —0,070836 L21566 1,0032
{2,648) (2,592
NOTAS: n = nOmero de anos; ! = tempo.
LIN: equacio de regressfio linear TT = o 4+ .

equacio de regressfio semi-log fim T'T = o +

1.
POL: equagho de tegressfo da forma polinomial TF = o + 35t + fa2,

Os nimeros entre parénteses sfo a estatistica i.
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deterioracio secular dos termos de troca, algumas qualificacoes
devem ser feitas no sentido de que, embora esta deterioragio tenha
ocorrido em todo o periodo analisado (1850/1979), temos subperio-
dos de aumento significativo (1913/79) e de aumento nio-significa-
tivo (1945/79), enquanto nos subperiodos 1850/1913 e 187071913
encontramos uma queda ndo-significativa dos termos de troca (pra-
ticamente uma estabilizacio), o mesmo acontecendo no periodo entre
guerras (1913/39 e 1913/1945).

Uma andlise mais detalhada da série dos termos de troca indica
que os maiores aumentos ocorreram, por ordem de intensidade, nos
seguintes subperfodos:

— 1888/95: periodo de ascensdo dos pregos internacionais do caté
e de término da “Grande Depressio” iniciada em 1873 (na realidade,
estes anos sio o “vale” da curva de pregos internacionais de manu-
faturados entre 1850 e 1913);

— 1909/12: considerado o fim do chamado “climax edwardiano”
de expansio da economia internacional, quando os precos interna-
cionais aumentam, principalmente os dos produtos primarios;

— 1876/81: neste periodo observa-se uma queda importante dos
pregos internacionais de manufaturados, que se iniciou em 1873,
embora também ocorresse uma queda do prego do café e, no conjunto,
os precos de exportacio tivessem flutuagio significativa;

— 1854/62: este periodo experimenta nio s6 uma tendéncia
ascendente do preco do café e do aglcar, como também o0s pregos
internacionais do algedao disparam a partir de 1860, com a guerra
civil norte-americana; e

— 1850/54: neste periodo verifica-se um aumento significativo dos
precos de exportagio, em virtude de uma maior expansio da eco-
nomia internacional relacionada com a ampliacio dos gastos mili-
tares norte-americanos com a guerra da Coréia.

As maliores quedas do indice dos termos de troca da economia
brasileira ocorreram em:
— 1914/18: durante e no imediato pdsl Guerra Mundial, os

precos dos produtos de exportagio do Brasil permaneceram mais
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TABELA 4

Indices dos termos de troca da economia byasileira — 185071979

(1850 = 100)

Anos Termos de Anos Termos de Anos Termos Anos Termos
troea troca de troca de troca
1850 100,0 1883 96,0 1918 70,1 1948 75,1
1851 105,9 18%4 114,9 1917 53,5 1949 80,3
1852 110,4 1885 115,3 1918 52,1 1950 1134
1853 190,0 1886 107,9 1919 80,3 1951 1214
1854 1284 1887 124,5 1920 50,4 1952 11,6
1855 128,3 1888 174,5 1921 49,0 1953 115,1
1856 138,8 1839 171,3 1022 20,8 1954 1457
1857 143,0 1890 166,6 1623 90,9 1055 117,6
1858 143,0 1891 157,00 1924 1254 1056 118,6
1859 1250 1892 1594 1925 126,4 1957 116,6
1860 155,4 1893 180,4 1626 124,1 1958 12,8
1861 148,5 1894 173.8 1927 104,3 1959 108,6
1862 1314 1895 187,6 1928 127.6 1960 102,1
1863 120,8 1896 146,6 1929 124.8 1961 01,7
1864 127,2 1897 114,92 1930 77,6 1962 95,2
1865 115,1 1898 10,1 1931 71,6 1963 94,2
1866 104,9 1899 108,7 1932 91,1 1964 115,3
1867 104,9 1900 107.9 1933 81,8 1965 116,68
13682 114,4 1901 97,0 1934 87.0 1966 107,3
1869 92.6 1902 98,8 1935 65,8 1967 104,8
1870 100,2 1903 9.7 1836 68,8 1968 99,7
1871 101,8 1904 121,8 1937 70,1 1969 104,56
1872 94,3 1905 126,3 38 54,6 1970 114,8
1873 124,5 1006 116,3 1939 56,8 1671 107,3
1874 138,9 1907 103,9 1940 50,1 1972 108,3
1875 130,0 1908 98,8 1941 53,2 1973 120,2
1876 154,7 1909 126,3 1942 62,7 1074 100,1
1877 147,0 1910 151,8 1943 59,7 1975 97,0
1878 137,38 1911 150,0 1944 68,3 1976 109,4
1879 136,6 1912 150,3 1945 48,1 1977 123,6
1880 167,8 1913 112,6 1946 8,7 1978 105,68
1881 150,7 1914 95,0 1947 214 1979 98,1
1882 121,0 1915 72,5

FONTE: Gonealves (19815),

Oou menos ¢staveis, embora tenham ocorrido flutuagBes importantes,
€ os pregos de importagio mais do que duplicaram, em virtude da
escassez de produtos, dificuldades de transporte e fretes elevados; e

— 1930/40: nesta década, caracterizada por uma grande depressio
internacional ¢ por uma desorganizagio do sistema monetdrio e finan-
ceiro internacional, ocorreram mudangas tmportantes nas condigdes e
padrdes de comércio internacional: se nos ultimos anos da década
de 20 a média dos indices dos termos de troca da economia brasileira
era da ordem de 122, na década de 30 ela cai para 71; como o
impacto da crise internacional de produgdo e da crise financeira
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o monetdria sobre a demanda dos prodiutos primdrios (g, conse-
qilentcmente, sobre os seus pregos) fol bastante significativo, nesta
década o indice de precos (em dolares) de exportagio cain de 153
em 1929 para 67 cm 1940, enguanto o de importacio reduziu-se de
99 para 92,

A andlisc acima sugere que, por um lado, sc as variagdes positivas
mais marcantes dos termos de troca da economia brasileira ocorremi
no chamade periodo da hegemonia inglesa anterior a I Guerra
Mundial, por outro, a variagio negativa mais marcanic dos termos
de troca ocorre quando da Grande Depressio na década de 380,
Particularmente no que se refere aos aumenios dos termos de troca,
constatu-se, inclusive, uma “distincia” entre os principais momentos
de elevacio de 14 anos, enquanto a amplitude destes momentos varia
de trés at¢ 12 anos {ver grafico),

A partir dos elementos estatisticos e histdricos apresentados, pode-
mos chegar a resultados mais conclusivos acerca da questio da evo-
luciio dos termos de troca do Brasil, que, até recentemente, sob ©
ponte de visia do seu comércio extevior, caracterizou-s¢ COIl0 Unii
economia exportadora de produtos primdrios ¢ importadora de
manufaturados. Assim é que, se tomarmos em consideragio todo ©
periodo que se inicia em meados do século passado, verificamos a
tese de Prebisch acerca da deterioracio secular dos termos de troca
entre produtos primirios e produtos manufaturados tomando o ¢ase
do Brasil. Todavia, parece-nos importante qualificar este resultado
a partir do conhecimento mais detalhado da evolugio da estrutura
do comércio exterior brasileiro e da evolugio da economia inter-
nacional no perfodo, além de ressaltar o fato de que a detcrioragdo
dos termos de troca nido ocorre para subperiodos importantes, como
é o caso, por exemplo, do pds-1I Guerra Mundial.

Assim, constatamos quc a mais significativa deterioracio dos
termos de troca ocorre exatamenie no periodo particularmente ¢xa-
minado por Prebisch, que tem como ponto de partida o inicio da
“Grande Depressio”, afetando os pregos internacionais no inicio dos
anos 70 do século XIX, e como ponio final o términe também
de outra “Grande Depressio”, que afetou desfavoravelmente o5
pregos internacionais dos produtos primérios. "Também cabe men-
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cionar que, quando ampliamos tanto 0 limite inferior quanto ©
superior nos periodos de analise, a deterioragio torna-se cada vez
menos significativa (cf. a equagio de tegressio dos subperiodos
1870/1939 com as equagdes dos subperiodos 1850/1933 ¢ 1850/1979) .
Além disto, vale ressaltar que durante todo o periodo de transigio
por que passa a economia internacional no entre guerras ¢ no periodo
de hegemonia norte-americana no pos-11 Guerra Mundial constata-se
uma tendéncia ascendente significativa dos termos de troca da eco-
nomia brasileira, cuja queda no primeiro subperfodo ¢ mais do que
“compensada” pelo aumento no segundo.

Para resumir os resultados at¢ agora obtidos nesta parte central
do trabalho, podemos colocar que, no ¢aso particular da economia
brasileira, ocorreu uma deterioragio secular dos termos de troca que
corrobora a tese de Prebisch. Entretanto, no periodo de maior queda
entre 1870 ¢ 1989 (que foi o analisado por Prebisch), fatores espe-
cificos associados i evolugio da economia internacional agravaram
o movimento de deterioragio dos termos de troca entre proditos
primarios e produtos manufaturados, o que torna cada vez inais
dificil, na medida em que ampliamos o perfodo de andlise ou
definimos subperiodos especificos, comprovar empiricamente 2 vali-
dade da tese de Prebisch para a economia brasileira.

5 — Conclusio

Neste trabalho, procuramos analisar a tendéncia dos termos de
troca da economia brasileira e, em particular, verificar a tese de
Prebisch acerca da deterioragio secular dos termos de troca entre
produtos primdrios e produtos manufaturados, tendo em vista ©
comércio exterior brasileiro no periodo 1850/1979.

A partir de uma revisio da literatura sobre a evidéncia empirica
relativa aos termos de troca entre produtos primarios ¢ produtos
manufaturados e levando em conta uma analise especifica dos termos
de troca da economia brasileira, que até recentemente tinha seu
comércio exterior caracterizado pela importacao de manufaturados
e exportagio de produtos primarios, podemos concluir que, tanto
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pata o conjunto dos paises exportadores de produtos primirios,
como no caso particular da economia brasileira, existe evidéncia
apontando no sentido de uma deterioracio secular dos termos de
troca,

Todavia, este resultado deve ser qualificado tendo em vista que,
para o conjunto dos paises exportadores de produtos primarios,
tanto o periodo quanto as séries empregadas por Prebisch tendem a
exagerar o movimento de deterioracio dos termos de troca.

No caso particular da economia brasileira, a verificacio da tese
de Prebisch deve ser qualificada no sentido de que o periodo de
deterioragio mais significativa dos termos de troca é exatamente
aquele analisado por Prebisch (1870/1939), no qual a queda da
produgiio 4 escala mundial durante a década de 30 agravou o movi-
mento de deterioragio dos termos de troca da economia brasileira.
E, finalmente, quando ampliamos o periodo de andlise, incluindo
periodos anteriores a 1870 e posteriores a 1939, ou definimos sub-
periodos especificos, como, por exemplo, 185071918, 1913/79 e
1945/79, ndo constatamos uma deterioragio dos termos de troca da
economia brasileira.
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