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Economia brasileira: uma visdo historica

Neuhaus, Paulo (org.). Economia Brasileiva: Uma
Iisdo Historica. Rio de Janeiro: Editora Campus,
1980. 416 pp.

EusTAQuio Josk Res *

Lconomia Brasileira: Uma Visdo Histdrica retdne artigos sobre uma
enorme variedade de temas da historia ceondmica brasileira. Exceto
por uma contribuicio de demagrafos e duas outras de historiadores,
as demais sdo assinadas por economistas. Apesar das contribuicoes
que alguns dos artigos trazem para a pesquisa e o ensino da nossa
historia econdmica, o livro deixa a desejar pelas deficiéneias e negli-
géncias no trabalho de organizacio e editoracio.

No que sc relere ao formato, chamam a atencio descuidos como
a inexisténcia de informacdes sobre os trabalhos publicados, a falta
de padronizagio na apresentacio de bibliogratias, referéncias biblio-
grificas e tabelas, erros tipogrdficos nos graficos, simbolos e equa-
¢des matematicas, o tamanho desmesurado dos grificos e tabelas em
apéndices, ete. A impressio inescapidvel ¢ que o organizador da cole-
thnea limitow-se a juntar os artigos na forma em que foram rece-
hidos, A hem da justica, deficiéncias desse tipo s3o o “trivial corri-
queiro” nas publicagdes brasileiras do género. Por isso mesto, con-

tudo, devem ser criticadas com mailor énfase ainda.

A organizacio da coletinea peca também pela aparcnte auséncia
de critica na selegfio de temas e artigos. Ndo pretendemos, por en-
quanto, discutir os problemas especificos a cada um dos artigos, mas
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chamar a atenciio para a falta de organicidade do conjunto, para
a caréncia de denominadores comuns, que dariam sentido 4 imensa
variedade de tépicos, periodos historicos, enfoques tedricos, metodo-
logias. Fssa variedade vem demonstrar niic a “vitalidade da lite-
ratura corrente”, como pretende o editor, mas a falta de especia-
lizago, de comunicag¢io e de profundidade e, porianto, a infertili-
dade dos debates. E, olhando-se pelo reverso, cabe notar que ¢
exatamente em coletineas como cssa que se apresentam as melhores
oportunidades para se estimular e orientar debates. Nesse sentido,
infelizmente, o livro ¢ uma chance desperdicada,

Para uma primeira aproximagido, podemos distinguir, de acordo
com a perspective histdrica adotada, dois tipos de artigos. Primeiro,
aqueles que, independentemente do tdpico ou objeto especifico ubor-
dado, adotam uma perspectiva secular para a andalise. Aqui cncon-
ramos cinco artigos que, grosso modo, sobre os ultimos 100 anos
da histéria brasileira, tratam de temdticas como o crescimento do
produto  (Claudio Haddady), as mudancas na estrutura demogralica
(Douglas Graham e Thomas Merrick), o comportamento e as insti-
tuigdes monetirias (Carlos Manuel Peliez e Wilson Suzigan), o
comportamento do mercado de café (Carlos Manucl Pecliez) € o pa-
pel do Estado na economia (Werner Baer). De autoria de Eulilia
Maria Lobo, win sexto artigo ainda cesse tipo versa sobre a economia
da Cidade do Rio de Janeiro nos séculos XVIIT ¢ XIX,

O segundo tipo de artigo caracteriza-se por um periodo de ana-
lise historicamente mais bem delimitado. Nessa caso, cncontramos
abordagens de temas como cscravidio (Pedro de Mello ¢ Robert
Slenes), a crise do Encithamento {Maria Barbara Levy), a politica
ccondmica no perjodo 1906/14 (Winsion Fritsch) e as conseqiiéncias
da I Guerra Mundial para o setor externo dJa economia brasileira
(Marcelo Abreu). Em termos genéricos, esse segundo grupo de arti-
gos parece-nos melhor no que tange a qualidade do produto final,
Em parte, a explicacio talvez esteja nas possibilidades (exigéncias)
que essa delimitacio abre (supdc) cm termos de métodos de pes-
quisa e andlise e, conseqiientemente, de melhor definicio  dos
proprios objetivos dos trabalhos. Mas vejamos mais detalhadamente

os meritos e deméritos de cada uma das contribuigées.
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Abre a coletinea o trabalho de Claudio Haddad sobre o cresci-
mento da economia brasileira no perfodo 1900/76. Trata-se de uma
extensio de trabalhos anteriores do autor. Suas contribuicdes em
relagdo a esses sio: primeiramente, uma recstimativa das séries de
produto agricola e, conseqiientemente, do produte total no periodo
1900/20; em segundo lugar, uma estimativa das séries da renda
interna ¢ do produto liquido a custo de fatores no periodo posterior
a 1910. Além disso, o artigo apresenta uma comparacio do cresci-
mento secular da economia brasileira com os seguintes paises: Fstados
Unidos, Inglaterra, Franga, Alemanha, Ttalia, Japiio, Russia e Aus-
tralia. Essa comparac¢io internacional implica, inevitavelmente, um
questionamento dos proprios resultados de Haddad, uma vez que,
segundo os dados apresentados, o crescimento per capita brasileiro
teria sido significativamente maior que o dos demais paises (diferen-
cas acima de 0,859 nas taxas anuais de crescimento do produto),
com exce¢io da Rissia e do Japdo, ainda assim galhardamente ultra-
passados. Constatarfamos, portanto, que o chamade “milagre brasi-
leiro” j ¢ fendmeno de quase um século! Sendo as estimativas para
os demais paises de autoria de Kusnetz, ¢ de se esperar que algum
viés exista na metodologia empregada por Haddad. Sua propria
Justificativa, em termos de estimativas bascadas em periodos mais
longos e, portanto, englobando fases de crescimento mais lento no
caso dos demais paises, ¢ pouco convincente, sobretudo nos casos da
Rissia e da Itdlia, cujas séries também se restringem ao presente
século. A suspeita de viés se reforca com a observacio feita pelo
proprio autor de que, no periodo posterior a 1947 (ano em que se
iniciam, n3o casualmente, nossas contas nacionais), verifica-se uma
reversdo na posi¢io relativa do Brasil, contrariamente ao que seriam
as expectativas “normais”. Uma hipétese explicativa para o viés
seria que a metodologia e/ou os dados de Haddad nio permitem
captar adequadamente os processos de mercantilizacio e monetizagio
que, com maior intensidade que nos demais paises, ocorrem no caso
brasileiro. A necessidade ¢ propriedade das criticas acima podem ser
comprovadas pelo uso que, por exemplo, Peldez faz dessas séries em
outro artigo incluido nessa mesma coletinea. Além desse problema,
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poder-se-ia apontar pequenos deslizes de interpretacio que, contudo,
ndo chegam a diminuir a qualidade do artigo e sua releviincia para
os estudos de histéria econdmica brasileira.

’

O segundo artigo ¢ “Populacio ¢ Desenvolvimento no Brasil”,
de autoria de Graham e Merrick. Baseado em grande parte em
obra anterior dos autores, o traballio pode ser considerado comoe
um survey sobre uma ampla gama de temas econdémico-demogrificos.
Dentro de uma perspectiva de longo prazo, sio abordados o cresci-
mento populacional e seus componentes, a escravidio e a imigracio,
a distribuigdo geografica, a migracio e a urbanizacio, a forca de
trabalho, a fecundidade e a mortalidade e, finalmente, a politica
populacional e as perspectivas demogrdficas para o futuro, Diante
dessa variedade de aspectos, ¢ natural que o artigo se restrinja a
amplas generalizagdes, deixando de lado maiores pretensGes anali-
ticas e interpretativas. Conteidoe mais polémico, no entanto, en-
contra-se nos dois ultimos tdpicos do artigo, que sio retlexdes in-
dependentes das analises antecedentes. Embora se apresentem um
pouco confusas — em parte, talvez, pela n3o explicitagio do sen:
tido em que se emprega a expressio “‘macroecondmica” em diversas
ocasides — essas reflexdes procuram enfatizar a necessidade de maior
consciéncia das autoridades brasileiras em relagio aos problemas
€ politicas demograficas. Mais especilicamente, procuram chamar a
atengio para as conseqiiéncias que a complacéncia com altas taxas
de natalidade e crescimento populacional teriam sobre a distribui-
¢io de renda através de suas implicagbes para a escolaridade, a
dependéncia e a capacidade de ganho no ciclo vital, etc. £ uma
referéncia ttil e relevante, sobretudo para leitores que pretendam
uma visdo panordmica do assunto.

De autoria de Euldlia Maria Lobo, “Economia do Rio de Janeiro
nos Séculos XVIII e XIX" pretende, para o perfodo em causa, anali-
sar as funcdes econdmicas da Cidade do Rio de Janeiro e, na época
colonial, sua interagio com a Metropole. Apesar do interesse do
tema e das potencialidades de anilise, 2 publicacdo do artigo, no
estdgio em que se cncontra, ¢ algo precipitada. De fato, em termos
de contetido, o artigo é carente de uma delimitacio mais precisa de
objeto e método e, formalmente, muito ainda pode ser feito para
dar um tratamento mais sistematico aos dados.
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Carlos Manuel Peldez contribui com dois artigos, ambos precdrios
0 bastante para servirem de exemplo daquilo que n3o deve ser feito
quando procuramos aplicar teoria econdmica is andlises histéricas
(isto, alids, serviria de justificativa para a inclusio desses artigos na
coletinea, o que, de outro modo, nio se entenderia), O primeiro,
em co-autoria com Wilson Suzigan, pretende analisar o comporta-
mento ¢ as instituigdes monetdrias brasileiras no periodo 1852/1972.
Alguma pretensio de andlise histérica, se ¢ que tanto, fica relegada
a4 primeira se¢io do trabalho, que ocupa ndo mais que uma pégina.
Ainda assim, nesse curto espago, encontraremos frases tdo negligen-
tes ¢ sem sentido como “O fracasso na reforma dos mercados mone-
tarios foi um fator importante para o atraso a longo prazo no Brasil”
(p. 161), ou entio, falando a respeito do Banco do Brasil, “Desde
sua fundagio, csta institui¢io ¢ responsivel por quase um terco
dos servigos bancdrios no Brasil, assim como pelo financiamento do
déficit orcamentirio ¢ pela inflagio existente no pais” (p. 162,
grifos nossos). O restante do artigo é um amontoado de exercicios
econometricos em torno da equagio quantirativa da moeda, que nada
tem a ver com historia econdmica — nem com politica monetdria,
como pretendem os autores. Assim, segue-se uma secio de andlise
de correlagtes, onde, acacianamente, confirma-se a “regularidade em-
pirica de uma alta covariagio entre moeda, renda nominal e pre-
¢os. .. para um perfodo de 110 anos de histéria do Brasil, com
dados que foram estimados independentemente”, ¢ concluise que
“ndo € possivel analisar cientificamente os problemas econdmicos
agregados do Brasil sem um exame cuidadoso des fendmenos mone-
tirios” {p. 170). No demais, o artigo se dedica a andlise de regres-
soes para avaliar a efetividade (a definigdo fica a cargo do leitor)
de uma programagiio monetiria no caso brasileiro, partindo do
pressuposto de que a dupla condi¢io de ortogonalidade — entre
oferta monetdria e velocidaderenda da moeda ¢ entre base mone-
tiria e multiplicador da oferta monetaria — constitui a condigio
necessdria para que isso seja possivel. Esse pressuposto por si é
questiondvel: tcoricamente, podemos sempre supor que as interacdes
e feedbacks entre oferta monetiria ¢ velocidaderenda e entre base
monetiria e multiplicador possam ser captadas em especificacdes mais
complexas e, portanto, levadas em consideragio na formulacio da
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politica monetdria. Mais importante, contudo, cabe questionar a re-
levincia que teriam resultados de longo prazo para implementacio
da politica monetdria, um problema que ¢, essencialmente, de curto
prazo.

De responsabilidade exclusiva de Peldez, o outro artigo, intitulado
“Uma Andlise da Histdria Econdmica do Café”, também nos parece
bastante precario. A utilizaciio de teoria econdémica feita pelo autor
demonstra nm desconhecimento ou desentendimento de problemas
basicos de nossa historiografia econémica, como também do instru.
mental tedrico. Assim, a hipotese Singer-Prebisch de deterioragio
dos termos de intercAimbio nos ¢ apresentada por Peliez como:
“Diversos economistas... sio de opinido que os pregos de exporta-
¢io dos produtos primdrios vém ha tempos declinando devido as
baixas elasticidades, preco e renda da demanda” (p. 318, grifo nosso).
Poder-se-ia pensar que a confusio entre preco e termos de inter-
cimbio fosse um problema de traducio ou mesmo um deslize passa-
geiro sem maiores gravidades, mas a andlise de equilibrio parcial
que ai se faz desmente, peremptoriamente, essas possibilidades, F,
nio bastasse isso, acaba por demonstrar que a queda de precos dos
produtos primarios nio decorre de elasticidades-prego ou renda da
demanda (aspectos que nem ao menos sio cogitados), mas da incli-
nacio negativa da curva de oferta a longo prazo desses produtos!
Segue-se a apresentacio de “um modelo padrio de dois pafscs e
dois produtos, perfeitamente competitivos”, no qual, en passant,
ambos os paises possuem poder de monopdlio no mercado interna-
cional. Por meio desse modelo, pretende-se aplicar 4 andlise de
questdes histdricas, sem maiores qualificagdes ou cuidados, abstratos
conceitos de livrostexto, como, por exemplo, derivacdes ¢ la Meade
das curvas de oferta reciproca. O que se consegue demonstrar com
esse exercicio é o desconhecimento do autor de toda a vasta litera-
tura tedrica e historica sobre as inter-relacdes entre comércio, cresci-
mento e bem-estar. A segunda parte do artigo discute algumas evi-
déncias empiricas baseadas em grande parte nas séries de Haddad
sobre o crescimento secular da economia brasileira, que discutimos
anteriormente. A utilizagio dada é exatamente no sentido por nos
criticado, ou seja, para mostrar que o Brasil apresenta, segundo as
stries de Haddad, taxas de crescimento bem maiores que as dos

1064 Pesq. Plan. Econ. 10(3) dez. 1980



demais paises. Essas comparaces sio, segundo ele, evidéncias con-
tundentes contra as teses estruturalistas ou “convencionais’”, como
prefere Peldez: “A computaciio para o periodo de 1861 a 1970 mostra
que o produto real per capite aumentou i taxa anual de 249, o
que € uma taxa muito alta de crescimento secular para uma varigvel
real per capita e refuta a hipdtesc convencional” (p. $29). Neste
caso, de acordo com o autor, observar-se-ia um fechamento do hiato,
¢ ndo um aumento das desigualdades internacionais. (Como obser-
vagio menor, vale a pena notar que para apresentar uma simples
tabela de taxas de crescimento o autor tem que tecer comentdrios
sobre métodos de estimacdo, estatisticas ¢, Durbin-Watson, etc. Como
se ve&, intencionalmente ou nio, podesc complicar as coisas mais
simples!) O restante do artigo trata do comportamento a longo
prazo do mercado de café no Brasil. Demonstrando uma vez mais
um desentendimento bdsico dos temas que trata, o autor afirma:
“Desta forma, o perfodo histérico mais importante para a provavel
validade empirica da hipétese convencional é o de 1857 a 1906,
quando o mercade era livre..." (p. 332). Fica patente nessa afirma-
¢do uma completa falta de cntendimento do que sejam as condigdes
histéricas para as quais se formulou a teoria da deterioracio dos
termos de intercAmbio, independentemente do mérito que a ela
seja creditado. A discussio e as formulacdes clissicas dessa teoria
estdo, obviamente, centradas nos problemas enfrentados pelas  eco-
nomias subdesenvolvidas no presente século e, o que é mais impor-
tante, advogam veementemente a sua prépria historicidade {ou de
qualquer outra teoria). Depois de uma incursiio desnecessdria, na
medida em que ignorada logo a seguir, na geometria das tarifas
otimas, o trabalho finaliza com uma breve analise do programa de
sustentacio de precos do café brasileiro, onde sio feitas afirmacdes
como: “A manutengio de uma polftica de precos minimos para a
mais importante atividade econémica de um dado pais durante um
longo periodo ¢ seriamente desaconselhivel do ponto de vista de
bem-estar econémico...” (p. 851) — afirmacio que ainda estd por
ser demonstrada & luz da prépria teoria das tarifas 6timas. Em suma,
um artigo equivecado.,

Fechando o conjunto de artigos com perspectivas seculares, temos,
de autoria de Werner Baer, “O Extenso [sic] Setor Publico Brasi-
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leiro”. Trata-se de um trabatho sem maiores pretensdes e profun-
didades em termos de pesquisa ou interpretagio. Logo na introdugio,
a impressio que se tem ¢ que o autor pretende, aprioristicamente,
desculpar ou justificar a intervengiio governamental, sem que esteja
claro, contudo, porque, como, quando e para quem: “A atual pre-
dominancia [sic] do Estado sobre a economia brasileira nio resultou
de um esquema cuidadosamente concebido. Ao contririo, esta pre-
dominincia [sic] € o resultado de vérias circunstincias que, na maio-
ria dos casos, forcaram o Governo a intervir cada vez mais no
sistema econémico do pafs”. Impressdes estio por definigiio sujeitas
a equivocos, mas ndo cabe duvida de que a afirmagio carece de maior
substincia.

A primeira parte do trabalho ¢ uma simples cronologia da ex
pansio do setor publico brasileiro, que, ressentindo-se da falta de
critérios mais significativos, ¢ feita, linearmente, em termos de déca-
das. A4 vol d'oiscau, sioc descritas para o periodo anterior a 1930
e para as quatro décadas entre 1930 e 1970 as principais iniciativas
do Governo no que se refere i criacio de empresas (inclusive as
que resultam de decisdes de estatizagio ¢/ou nacionalizacdo), orgios
e instituicdes de politica econdmica. A tdnica pouco indagativa dessa
descricio ¢ que a propria fraqueza do setor privado e, algumas
vezes, questdes de seguranga explicam o fortalecimento do Estado,

Mais resumidamente ainda, a segunda parte pretende “verificar
o grau de controle estatal a partir de diferentes formas quantita-
tivas ¢ qualitativas”. Com cssa finalidade, temos uma pdgina dedi-
cada A funcio fiscal, meia pdgina i regulamentagio direta, uma ad
Estado como banqueiro ¢ financiador e duas paginas ao Estado como
produtor,

No final, temos duas se¢des onde “a natureza ad hoc do cresci-
mento do envolvimento do Estado...” é imputada * a falta de
estrutura analitica que explique a natureza e o funcionamento da

3 ¢

economia capitalista do Estado brasilefro™ (p. 406), e, a partir disso,
sio sugeridas perspectivas alternativas sobre o Estado. Na primeira
temos que ... o Estado nio passa de um complemento para as
forcas de mercado, apesar de sua preponderincia, fazendo pouca
diferenca saber-se [sic] quem controla as alavancas da politica eco-
noémica” (p. 406); na segunda, “a politica do Estado serve aos inte-
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resses dos industriais nacionais e estrangeiros, sendo amplamente
controlada por eles” (p. 407); e, na terceira, “que os tecnocratas ¢
empresdrios militares assumiram o controle do processo de alocagio”
(p- 407). O problema biésico com essas alternativas “‘polares” € que,
conforme o préprio autor reconhece, certamente elas nio sio exclu-
dentes e, talvezr para uma andlise mais rigorosa, nem mesmo alter-
nativas de fato. Fechando o artigo sio apresentadas sugestdes da
linhas de pesquisa futura.

O artigo parece-nos desnecessario ¢ os pecados que o condenam
estio, por um lado, na falta de contribui¢io empirica (os poucos
dados apresentados siio de Visdo e, ainda assim, desatnalizados) e,
por outro, na caréncia de perspectivas analiticas mais convincentes
e adequadas ao preblema.

Vejamos agora o segundo conjunto de artigos, ou seja, aqueles
por nés caracterizados por uma delimitagio mais restrita de perfodo
¢ problemadtica histérica. O primeiro, de autoria de Pedro de Mello
e Robert Slenes, intitulado “Analise Fcondmica da Escravidio no
Brasil”, é estruturado em torno de duas questdes bdsicas. A primeira,
que, sob diferentes roupagens, necessariamente se coloca para os
estudiosos do assunto, consiste na compatibilizacio da escravidio
com um comportamento econémico racional ou um ethos capitalista
por parte dos proprietdrios de escravos. Criticando postulagdes teo-
ricas do tipo “a escraviddo ¢ intrinsecamente menos racional do que
o trabalho livre”, os autores procuram, dentro da tradicio cliom¢-
trica, trazer a questdo para o plano empirico. Com o intuito de
demonstrar a racionalidade econémica dos proprietirios de escravos,
argumentam, por um lado, que, no periodo 1850/88, mesmo as
regides ou segmentos da classe agrdria ditos tradicionais (grosso
modo, Vale do Parafba e Nordeste) apresentam um mercado de
escravos sensivel as oportunidades de lucro; por outro, demonstram
que as taxas internas de retorno para investimentos cm escravos
(calculadas a partir de dados amostrais para o Vale do Paraiba na
década de 1870) apresentam-se iguais ou maiores do que as que se-
riam obtidas nas alternativas de investimento existentes. Além disso,
na medida em que a abolicio da escravidio, no prazo em que se da,
nio era ainda parte do universo de expectativas, essa maior lucra-
tividade relativa era, justificadamente, extrapolada para o Iongo
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prazo. Dois pontos criticiveis seriam: a inexisténcia de uma expli-
cacio para a persisténcia de diferenciais de precos inter-regionais
(e, portanto, de oportunidades de obtencio de lucros nio explora-
das) e a ndo apresentacio, de forma explicita (ainda que em uma
nota de pé de pagina), das hipdteses que estio subjacentes as cifras
apresentadas, Dentro de uma perspectiva mais ampla, a segunda
questdo trata das implicagdes que a escraviddo teria para o processo
de desenvolvimento econdmico. A discussdo aqui é, necessariamente,
mais fluida. Os autores procuram restringir a nogio de desenvolvi-
mento a conceitos como especializacio, mercantilizagio e produtivi-
dade do trabalho, e a partir disso colocar em perspectiva critica
as formulacdes ingénuas da hipdtese de que a escravidio representa
um entrave ao desenvolvimento. Entretanto, concluem ambiguamente
que “para a adversidade da escravidio ao desenvolvimento econd-
mico hd que procurarse causas mais profundas, que levem ecm
consideracio os seus eleitos econdmicos totais (diretos e indiretos)
sobre a organizagio da sociedade™ (p. 111). Ademais, as considera-
¢hes que sdo feitas sobre o trabalho barato, antes do que a escravidio
per se, como fator de retardamento do processo de desenvolvimento,
parecem-nos criticdveis pelo escolasticismo, que impede uma visio
mais globalizante das inter-relagSes légicas e histdricas entre os dois

fendémenos.

Por fim, a partir dessas duas questdes, 0s autores nos apresentam
uma excelente andlise das causas ¢ significados da Aboligio. Criti-
cando as teses da inviabilidade demogrifica da escravidio (mormente
no que diz respeito 4 cronologia do processo abolicionista), propem
como hipédtese alternativa que “o declinio da demanda por escravos
e a desagregacio da escraviddo nos anos de 1880 sdo explicados pela
grande ‘pressio abolicionista’ — ou seja, pelo impacto cumulativo
da ideologia e politica antiescravagista, exégena a esse setor — sobre
a expectativa dos fazendciros de caf¢ quanto ao futuro da institui-
¢io” (p. 116). Uma pequena falha na demonstracio estaria na
falta do suposto de que a Aboli¢io era esperada sem ressarci-
mento. A guisa de conclusdo, discutese o imigracionismo do Oeste
Paulista e seu carater ndo liberal, Apesar dos pequenos sendes, sem
duvida alguma € um excelente artigo.
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O artigo que se segue ¢ “O Encilhamento”, de Maria Barbara
Levy. O tema € fascinante e o trabalho de Levy uma contribuicio
importante para a historiografia econdmica brasileira. O artigo,
contudo, deixa a desejar por nio ter rigorosamente definidas as
questées que pretende responder. Apés a Introdugio, que poderia
mapear melhor a literatura sobre o tema, na segunda seciio é apre-
sentada uma descri¢io literdria do cendrio do Encilhamento, baseada
sobretudo em Machado de Assis. As duas secdes que se seguem sio
uma cronologia detalhada de eventos politico-econdmicos que, de
uma ou de outra forma, estiveram relacionados ao movimento espe-
culativo que se observa nos dois anos que antecedem 2 crise do
Encilhamento. A quinta secio ¢ uma digressio sobre o pensamento
econémico de Rui Barbosa. A sexta analisa o impacto da politica
de emissdes lastreada em titulos da divida publica sobre a estrutura
de ativos financeiros da economia e sobre a capacidade de endivida-
mento e capitalizagio do setor empresarial,

As secbes seguintes descrevem a crise propriamente dita e os prin-
cipais fatos da politica econdmica do periodo de 1892/1900. Final-
mente, a contribuicio primordial do artigo: uma andlise empirica
dos titulos cotados em Bolsa no periodo 1889/94. Essa andlise tem,
contudo, uma limitagio bdsica: a inexisténcia de informacdes sobre
a cotacdo ou valor das acdes.

Pela precisio de objetivos e pelo cuidado com que se elabora a
analise, a contribuicio de Winston Fritsch, “Aspectos da Politica
Econdémica no Brasil, 1906-14”, constitui um dos pontos altos da
coletinea e, sem duvida, uma referéncia obrigatéria para os estudio-
sos do assunto. O objetivo do artigo consiste na explicagio do cari-
ter ciclico do acelerado processo de crescimento econdmico que se
observa na década anterior 4 T Guertra Mundial. Seu foco estd nas
inter-relagdes entre as flutuacdes exdgenas dos fluxos internacionais
de comércio e investimento e a condugio de polfticas macroecond-
micas de curto prazo, com especial énfase nos aspcctos monetdrios
¢ cambiais. Subsidiariamente, a andlise de motivagdes e efeitos da
politica econbmica forncce elementos para uma avaliagio do grau
de autonomia do Estado frente aos interesses do setor cafeeiro, que
traz como resultado a refutacio de interpretacdes simplorias do
Estado como mero comité executivo.
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Na primeira parte do artigo, ¢ feita uma breve revisio da politica
econdémica no periodo que vai da Proclamacio da Repiiblica até
1605, onde se demonstra, por um lado, a importdncia do Funding
FLoan na determinacio dos destinos e efetividade da politica defla-
ciondria do periodo e, por outro, scus condicionantes fundamental-
mente politicos: externamente, pelo reduzido poder de harganha
{rente aos banqueiros inglescs ¢, internamente, pelos objetivos, ine-
rentes ao proprio Estado, de institucionalizagio e consolida¢io do
regime,

Na segunda parte, discutese a politica econdémica nas fases de
expansio (1905706 e 1909/12) e recessio (1907/08 ¢ 1913/14) que
caracterizam o periodo. Os temas basicos da andlise sdo: as tensdes
entre Estado e setor caleeiro em relacio as questdes de estabilizagio
cambial e valorizaciio do café, a criacio da Caixa de Conversio e
o conseqiiente acoplamento da cconomia as regras do sistema mo-
netdrio do padric-ouro, bem como suas implicaghes para o cardter
pro-ciclico das politicas de estabilizagio, a faléncia dos esquemas
privados de valorizacio do café e as motivaghes essencialmente de
estabilizaciio cambial do apoio federal, as conseqiiéncias do boom
de 1909/12 em termos da ingeréncia do Executivo na politica
cambial e, finalmente, as adversidades do balango de pagamento
a longo prazo decorrentes do apego a ortodoxia.

Alguns detalhes criticos podem ser notados. Talvez por ser parte
de um estudo mais amplo, o artigo, scbretudo na sua Introducio,
deixa a desejar em termos de explicitagio das hipéteses de trabalho.
A Conclusio, contudo, ¢ mais taxativa nesse aspecto, e, portanto, o
leitor talvez se beneficie lendo-a em primeiro lugar. Por outro lado,
em passagens especificas, como nas discussdes dos impactos de certas
medidas de politica ccondmica, 0 texto se apresenta um pouco elipti-
co, dificultando o acompanhamento do raciocinio do autor. Por-
menores como esse em nada diminuem a exceléncia do artigo.

Finalmente, o ultimo artigo de nossa resenha ¢ “A Fconomia
Brasileira e a Segunda Guerra Mundial: (O Setor Externo”, de auto-
ria de Marcelo de Paiva Abreu. Seu objetivo basico consiste na
anilise das negociagbes dos acordos comerciais ¢ de pagamentos fir-
mados pelo Brasil com os Estados Unidos e a Inglaterra no periodo
1939/45 ¢ das implicagbes que esses acordos tiveram para o desem-
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penho da economia no periodo e suas perspectivas futuras. Trata-se
de arrigo da maior relevincia, tanto por sua contribuicdo para o
meihor entendimento do periodo, como por chamar a atengio para
aspectos freqlientemente negligenciados, como os objetivos, condi-
cionantes e mecanismos extramercadoe nas transaces internacionais,
Embora a importincia desses aspectos se¢ torne mais patente em
periodos de desorganizaciio das relagbes internacionais, sua andlise
nos dd ligdes vilidas para outros periodos. Em dois aspectos, con-
tudo, o artigo lalvez pudesse ser criticado. Primeiro, na caréncia
de uma tentativa de maior generalizacio e/ou divagagiio tedrica e,
depois, na auséncia de uma Introdugiio que, explicitando as princi.
pais questdes e contribuicdes do artigo, sem duvida alguma facili-
taria uma leitura critica.

O artigo se inicia, um tanto bruscamente, por uma descricdo da
Missdo Aranha em 1939, seus antecedentes e seus magros resultados.
Segue-se uma analise dos dilemas de politica cambial impostos pela
1I Guerra Mundial ¢ das implicagbes desta em termos da estrutura
de importagies ¢ exportagdics, que nos mostra o aumento de de-
pendéncia em relaciio aos Estados Unidos. Analisase, além disso,
o desempenho da economia. Apesar dos efeitos contraditérios da
guerra (redugdo da concorréncia das importaches e restricBes de
oferta de matérias-primas ¢ bens de capital), esse desempenho de-
monstrase satisfatorio quando comparado ao dos demais periodos,
Na terceira scciio, sio discutidas as negociaches em torno da divida
publica externa brasileira, questio em torno da qual claramente
se demonstram as diferencas tdticas e estratégicas dos dois maiores
credores brasileiros: enquanto a Inglaterra trata de “liquidar ao
mclhor prego possivel os seus interesses no Brasil”, os Estados Unidos
subordinam “seus interesses imediatos 2 sua estralégia enguanto par-
ceiro hegemdénico...” (p. 364). Seguese uma andlise das relagdes
econdmicas com os Estados Unidos, na qual se mostra, por um lado,
a importincia que tiveram os acordos de suprimento para a ate-
nuagio dos eleitos da guerra sobre a economia brasileira e, por
outro, como a aproximacio da paz leva a um endurecimento da
posicio norte-americana em todos os aspectos de nossas relagdes
econOmicas. Por fim, analisam-se as relacdes com o Reino Unido, as
quais sc desenvolvem “4 luz da principal preocupacio da politica
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econdmica externa britinica do periodo: minimizar o custo imediato
das importacdes necessdrias ao esforco de guerra...” {p. 375). Con-
cluindo, sao feitas breves consideracbes sobre os desconfortos e van-
tagens para o Brasil da posicio hegemonica adquirida pelos Estados
Unidos no pds-guerra e sobre suas implicagbes para os desenvolvi-
mentos politicos internos nos idos de 1945.
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