Capital e taxa de juros em Sraffa *

Ricarno ToLirax *#*

1 — Introducao

Uma das jmportantes contribuigdes da obra de Piero Srafla é o
fato de ela colocar no cemtro do debate académico a relacio anta-
gbnica que existe entre os clementos hidsicos da distribuicio da
rendit social, isto ¢, entre saldrios e lucros. Esta linha de aproxima-
¢io do problema econdmico ¢ nitidamente de inspiracio ricardiana,
e estabelece os limites fundamentais que existem na obra de Srafia,
tanto com relagfio a escola neoclassica quanto com a teoria ccond-
MiIcd MATXista,

Aposar do cardter explicitamente critico com relagdo xo margina-
lismo ¢que tem a obra do economista italiano, a interpretagio que
alguns economistas académicos fazem de sua obra insinua a possibi.
lidade de se vir a trati-la pelas mesmas categorias que cla critica,

Isto decorre de uma tendéncia permanente da estrutura do saber
académico de negar a existéncia de teorias alternativas e modos nio-
acumulativos de producio do conhecimento. Uma espécie de “horror”
a descontinuidade no cspago da teoria comanda a atitude funda-
mental da escola neoclissica e a identifica com uma vontade vulgar
de dogmatismo.

*  Este trabalho resume teses que estio sendo desenvolvidas no Ambito do

doutoramente do autor. Este deve muito as discussocs e criticas de seu supervisor,
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Uma antiga versio em francés, da terceira parte, foi apresentada na Universidade
de Paris I; o que dela restou contou com a colaboracio de Bernard Elie,
Professor da Universidade de Montreal, a quem o autor também agradece.
Como sempre. nenhum deles ¢ responsiavel scja pelo conteddo dos temas tratados
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Por esta razio a Historia do Pensaniento Lcondmico, tal como
concebida pela cscola neocldssica, tem como um dos seus instru-
mentos de producio tedrica a recuperacgio acritica de “teorias mal-
comportadas”. Esta ¢ uma das condicées da persisténcia desta escola
como discurso académico, tratando-se de pratica de constante trans-
formacio nos discursos por ela produzidos. O modo lgico deste
procedimento é o de se por sempre como a generalidade (o caso
geral) wis-¢-vis um conjunto de casos restritos ou de paradoxos {casos
ndo-assimilidveis ¢ impertinentes) . Exemplos célebres sio a recupe-
ragdo da critica keynesiana, que passa a ser entendida como a teoria
para ¢ caso de rigider das taxas de saldrios e de juros, resultado que
inplica fina ironia com o autor da General Theory, € a recuperacio
da teoria da renda marginal em Ricardo/Malthus, entendida tam-
bém como o caso restrito para a agricultura da hipdlese em geral
sobre rendimentos decrescentes nu econormia, hipétese esta que vem
fundar a versio neoclissica de maior difusio universitdria,

Pode-se demonstrar que tanto num come noutro caso a recupe-
ra¢io implicou uma deformacio na formulagiio do problema anterior.
No cuso da teoria dos rendimentos «decrescentes, por exemplo, a
teoria em Ricardo hnplicava acréscimo de doses de capital-trabalho
de mesma proporcio sobre quantidades do fator terra qualitariva-
mente cdiferentes, o que ¢ uma formulaciio estritamente diferente,
cabe dizer incompardvel, com a hipdtese neoclassica de modificacies
na proporgio de utilizacido de fatores homogéncos., Wicksteed, umn
purista logico, ja tinha alids advertido para a dilerenga, o que nio
mipediu que a historia do pensamento econdinico académico pas-
sasse a ver em Ricardo wim dos founding fathers da luncio neoclds-
sica de producio.

O carater desta negacio-deformagio pode ser vantajosamenie pen-
sudo por analogia com o conceito freudiano de repressio. () horror
4 descontinuidade ¢ um dos constituintes da “moral supercgdica”
que censura e o reaparecimento do tema deformado ¢ o sintoma da
repressao. A nosso ver, sob a capa de maior economista o século
Ricardo é o grande silenciado em teoria do valor,

Tentaremos aqui examinar até que ponto uma sugestio de Srafla

sobre a determinaciio da taxa de lucros aproxima a obra deste autor

380 Pesq. Plan. Eeon, 9(2) ago. 1979



da de Keynes e de Walras, com a preocupagio, no entanto, de adver-
tir para os riscos de recuperagdo que esta aproximagio implica.

Além desta Introdugio, a exposicio do tema comportard mais
tés movimentos, a saber:

a) Na segunda parte do trabalho faremos uma apresentacio
sucinta do sistema de pregos de produgido sraffiano, tentando isolar
sua problemadtica. Em seguida discutiremos a nogio de excedente
¢ o cardter capitalista deste e, por fim, abordaremos a teoria da
distribuiciio da renda contida no modelo.

by O pivo da nossa andlise serd a sugestio que faz Sraffa no
pardgrafo 44 da sua Produgdo de Mercadorias por Meio de Merca-
dorias: “A taxa de lucro, enquanto relagio, tem um conteddo total-
mente independente dos pregos e pode ser dada antes que os pregos
sejam fixados. Esta ¢, por conseguinte, suscetivel de ser determinada
fora do sistema de producio ¢ em particular pelo nivel da taxa de
juros monetdria” (dltimo grito nosso).

A terceira parte do trabalho tratard justamente de explorar suas
conseqiiéncias teoricas e implicard o encadeamento de trés subtemas
sobre a determinacio da taxa de lucros: seu cardter exdgeno, a
nocio de taxa de juros propria e a taxa de juros monetdria.

¢} Apontaremos, 4 guisa de conclusdo, algumas dire¢des gerais
de pesquisa para a critica teorica.

2 — O sistema de precos de producao

2.1 — Apresentagdo sumdria: o conceito de excedente

Representemos o conjunto de atividades de uma economia gue pro-
duz mercadorias pelo sistema de equagdes:
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emque 4 i =171, ...... > n} € a quantidade produzida da /ésima
mercadoria, A¢j é a quantidade de j necessdria i produciio de Ai e pi
o preco da mercadovia i. Ai > 0; Aij = 0,

Este modelo adota formalmente uma contiguragio de interdepen-
déncia industrial, 2o se supor circularidade na producgio de merca-
dorias, isto ¢, o3 mcios utilizados na producio de qualquer merca-
doria sdo, exclusivamente, aqueles produzidos como mercadorias den-
tro do sistema, No entanto, ao tomar como dadas as quanticlades
Ai e Aif, a producio de mercadorias é encarada desde logo como
uma receita conhecida para a obtencio de uma composicdo final
de produto, também conhecida. Sdo liminarmente excluidas todas as
questdes relativas d escasser fisica, equilibrio de oferta e demanda
¢ rendimentos de escala, e ainda assim, como veremos, um sistema
de pregos é perfeitamente definivel,

O sistema (1) pode ser normalizado por Ai e passa a ser:

allpl + ... . . .. + alnp! = pl
anlpl + .. ..., .. + annpn = pn (1
e pode ser representado pela equaciio matricial Ap = p, em que

A ¢ a matriz das proporcies aif ¢ p ¢ o vetor-coluna dos precos.

Particularmente, a hipéiese dos 4if dados parece implicar a hipd-
tese de coelicientes técnicos fixos {afj) como no modelo Walras-
Leontiel{. Apesar de util 4 transformagiio dos Aij em aif, pois isto
permite a ficil apropriacio de resultados de cilculo matricial que
foram desenvolvidos no quadro da analisc insumo-produto, nenhuma
hipétese sobre rendimentos (cardter dos aij) ¢ necessiria. A rigor,
elas sio absurdas, e de toda maneira nenhuma outra hipdtese, a
nao ser de rendimentos constantes {aij fixos), seria compativel com
a natureza e resultados da andlise de Sralfa.

Nesta conliguracfio inicial, 2 cada ramo de producio corresponde
uma s6 mercadoria, ¢ no conccito de meios de produgio ¢ entram
categorias ditas circulantes, isto ¢, aqueles meios de produgio que
s€ consomem num s6 periodo de produgio. Os meios de subsisténcia
dos trabalhadores entram aqui como categoria dos meios de produ-
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¢io segundo uma receita conhecida, Assim, as quantidades de tra-
halho necessirias a produgio no sistema sio, elas mesmas, concebidas
inicialmenie como mercadorias.

O periodo de producio pode scr relerido ao tempo astrondmico,
ou seja, todos os rumos tém periodo de produgdo igual a um ano.
Esta simpliticagio voltara a ser discutida mo quadre da teoria dos
salivios.

Supde-se que o sistema seja capaz de auto-reproducio {(in a self-
replacing state) . A nocgiio de auto-reproducio, lato sensu, exprime
a idéia de viabilidade econdmica do sistema. A idéia, grosso modo,
¢ que um sistema de relagdes interindustriais $6 € vidvel se na pro-
ducgio da mercadoria ¢ nfio for utilizada direta e indiretamente mais
do que se produz da mercadoria i.

Demonstra-se que para que isto ocorra ¢ preciso que o determi-
nante }I-A‘ e todos o5 seus menores principais stjam positivos. Eleti-
vamente, s¢ tomarmos o produto Hquido de cada ramo, - (aty),

i
a condicio de viabilidade (condi¢io de Hawkins-Simon) pode ser
CXPTESSA POT:

det (I—A) | =0

Isto porque se det(I-A) < 0 estaria implicado, no caso de um
sistema produzindo duas mercadorias, que:

al2 « a2l > 1 quando alf = a22 =0

Ora, a equagio acima diz que para se produzir uma unidade de
al é necessdria a utilizagio na producio de a2 mais que uma unidade
de al. Isto ¢ tecnicamente absurdo.

Sraffz inicia a andlise fazendo por hipdtese:

Al =Ajj =1, . ... , ) (2)

O sistema encontra-se em estado de auto-reproducio estrite. O
cardter estrito corresponde & hipétese de uma economia com exce-
dente nulo, isto ¢ produz-se apenas o suficiente para manter os
niveis de atividade iniciais sem deixar “resto”.
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De {2) resulta que as equagdes em (1) nio sio todas indepen-
dentes, gqualquer wma podendo ser extraida de outra, sendo o siste-
ma determinado apenas para um [ator escalar. Temos entio n—7
equacdes independentes que determinam as n—/ taxas de iransfor-
magdo das n—/ mercadorias em funcio de uma delas. Neste sentido,
o modelo é um sistema de precos ielativos, sendo que x mercadoria
tomada como unidade de medida constitui o numerario, e o con-
ceito econdmico de numerdrio niio esgota o de moeda. Este Gltimo
supde varias outras fungdes nio compreendidas na nogio de uni-
dade de¢ medida e esta niio tem prioridade conceitual ou histérica
sobre as outras, A noc¢io de numerdrio tem importincia sobretudo
no quadro da teoria dos pregos relativos e ¢ inteiramente subordi-
nada ac mecanismo de determinagio destes,

Demonsira-se que existe uma solugio p* positiva para a equagio
matricial Ap — p. Esta soluciio ¢ drica para um fator escalar, isto
¢, dado um numeririo.

Sralta val agora introduzir explicitamente a nogio central da
Leconomia Politica Clidssica: o conceito de ¢xcedente. Para tanto

modilica-se (2) para:
A Ay (f = 1. ..., n) e dij < Af para a0 menocs um j {(3)

Isto equivale a supor a produgiio de ao menos uma mercadaria
em excesso da demanda interindusirial, uma ves respeitadas as con-
dicoes econdomicas de viabilidade estrita do sistema.

Esta suposicio implica uma modificacio na forma das equagdes
homogéneas independentes com n incognitas, o que o tem solucio
se o determinante de 4i for nulo, ¢ ji vimos que normalmente
nito hi raziio para que isto aconteca.

A modificacio de (1) deve refletir o fato de (3) dar lugar a
um excesso do valor total da produgio sobre o valor total dos
custos ¢ que tal excesso deve, de algum modo, ser distribuido entre
os ramios (capitais) . A norma de distribui¢io que especitica a nocio
cldssica do excedente ¢ que tal distribuicio scja feita como propor-

¢io do valor dos meios de producio utilizados em cada ramo. A
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cada ramo ¢ assim atribuida uwma mesma taxa de expansio ou de
lucro, Se chamarmos r tal taxa teremos:

(Aifpt — ... ... ..., + Alnpy (I 4 ry = 41p!
(Anlpt + ... ... . + Annpn) (I + ) = Anpn )
Tomando A4/ = / para todo 7, o sistema pode ser reescrito na

torma da equacio matricial:

Ap i +r=p (4)
Onde novamente 4 ¢ a matriz das proporgées ol

Farendo ¢ = I/ ({ 4 ) a cquacdo (4a) fica:
Ap = ¢p (5)

A aplicagio de wm teorema, e suas extensdes sobre matrizes posi-
tivas, devido a Perron-Frobenius, pode mostrar que existe uma
solugio para (B) com um vetor positivo de precos e uma taxa de
lucros positiva. Uma vez que a matriz A ¢ niio-negativa e indecom-
ponivel, existira um autovalor positivo ¢* de A que nio ¢ menor
em valor absoluto de qualquer cutro autovalor de A (isto ¢, todos
os outros autovalores positivos reais sio menores) . Além disso, a c*
estd associado um autovetor p*, cujos componentes sio todos posi-
tivos. Assim existe um p* > 0 wal que Ap* = c*p*.

Sratfa normaliza p* pela condigio de que o valor monetdrio da
tenda liquida nacional seja igual a 1. Isto pode ser representado
por 8. p* — I, onde s é o vetor-coluna n-dimensional dos excedentes
fisicos s; de cada industria e s' denota o vetor linha que ¢ a trans-
posta de s, isto ¢, sj = 1 —F aij tal que 57 2= @ e s’ é um vetor
semipositivo, '

A raiz o* ¢ entdo positiva. Uma vez que ¢* = 1/ (I + r*}, a
prova de que +* seja positiva (e linita) implica que ¢* precisa ser
menor que 1 e maior que 0. Ora, este ¢ o resultado de um corolario
do teorema de Perron. Seja M o maior dos numeros Y] aij (a maior

i
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soma de colunasy e m a menor destas somas. Entdo, podemos afir-
mar que m < % < M,
Como nenhuma das somas de coluna de A ¢ maior que [ e pelo
MEeNnos uma € menor (pois, como vimos, ¥ aij <L 1 para todo §, com
1

)"_aij < 1 para ao mcnos um 7y, enquanio que todas as somas de

c101una sdo positivas, segue que ¢* deve entio estar entre (0 ¢ 1. Se
todas as somas de coluna sio iguais, cntio M — m = ¢*, Assim, r*
¢ positiva em qualquer caso. Esta prova também demonstra a pro-
posicio razoavel de que a taxa geral de lucro deve estar entre a
maiot e a menor taxa de excedente de acordo com o ramo (medidas
como razio de quantidades [isicus homogéneas) do sistema.

A prova do teorema supde que: {a) cada mercadoria & utilizada
direta ou indiretamente na producido de todas as outras, isto &, que
a matriz A ¢ indecomponivel; ¢ {b) que os trabalhadores sdo um
produto como qualquer outro e que consomem uma dada cesta
lixa de quantidade de mercadorias.

Vejamos agora como relaxar estas duas hipdteses. Efetivamente,
quando existe excedente tisico de mercadoria pode ocorrer que, para
algum

Alj = A2j = ... .. = An-—1,j=An, j=0 ®)

Isto quer dizer que algumas mercadorias nio sdo utilizadas nem
direta nem indirctamente na producao de qualquer outra. Estas
sa0 denominadas por Sralfa de mercadorias ndo-bdsicas; as merca-
dorias basicas siio aquelas utilizadas dircta ou indiretamente como
meios de produgio de todas as outras. De modo geral, sio também
mercadorias ndo-bdsicas aquelas que sé entram na produgio de
um grupo de mercadorias que, por sua ves, nio entram na producio
de mercadorias nio pertencentes ao grupo nio-bdsico. Num certo
sentido, esta distingiio corresponde a distingdo classica entre bens
necessdrios ¢ bens de luxo.

Esta classificacdo ¢ importanie porque, se A ¢ uma matriz decom-
ponivel  (inclui nfe-bdsicos), ela pode, mediante arranjo conve-
nientc de linhas e colunas, ser posta na forma:

At A2

0 A3

386 Pesq. Plan. Econ. 9(2) ago. 1979



onde Al e A7 sdo matrizes quadradas nio-negativas ¢ A2 nio ¢ ne-
cessarizmente quadrada, 9 ¢ uma matriz de zeros,

Isto quer dizer que as condigdes de produgio das mercadorias
em {Al, AZ) sio afetadas pelas condicbes de producido das merca-
dorias em A3, mas que, por seu turno, as condicdes de produgio
de (Al, A2) nio afetam as condicdes de produgic de A3. No nosso
sistema {4), por exemplo, se a mercadoria / ¢ nfo-bdsica, e por-
tanto se tem A27 — .. ... = Anl = 0, pode-se suprimir a equacgio
relativa a esta mercadoria, pois ¢ a tinica que contém a incognita pl,
e o sistema continua determinado.

O significado econdmico disto é que os ramos de produgio de
nio-bisicos ndo atetam de nenhum modo a determinagio dos pregos
relativos e da taxa geral de lucros do sistema. Esta distingio corrige,
alids, um erro no sistema de precos da producio de Marx, em que
todos os ramos participam, independentemente de sua natureza bi-
sica ou ndo-bisica, na determinagio da taxa de lucro.

A nocdo generalizada de ndo-bdsicos em Sraffa ¢, essencialmente,
uma aplicacio econdmica do conceito matematico de grupo decom-
ponfvel de Frobenius, Uma extensio do conceito ¢ a idéia de in-
diistria integrada de Garegnani, que inclui como ramo de producio
de uma mercadoria 7 todas as fra¢des dos ramos que produzem direta
¢ indiretamente os meios de produgio de i,

‘.

A outra restricio do sistema (4) é que o salirio ainda é aqui
tratado como uma cesta dada de mercadorias (nivel de subsisténcia) .
Se se quer, no entanto, que o saldrio possa variar, ¢ preciso passar
a consideri-lo como parte do excedente com o inconveniente de re-

\

legar os meios de subsisténcia 4 categoria de nfio-bdsicos. A maneira
de contornar isto ¢ impor a producio destes hens como restrigio
técnica independente da variagio salarial (Sraffa sugere um patamar
minimo para esta variacio) .

A suposicio de que o salirio ¢ parte do excedente corresponde
a supor que ele ¢ pago ao [inal do perfodo de produgio.! Se se

1 Aqui poderiamos passar a considerar o periodo de produgio como wm
multiplo dos periodos de pagamentio & for¢a de trabalbe, ¢ que daria funda-
mento socin-econdbmico & nogia de periodo de produgio, e poderfamos abandonar
o cardter estritamente técnico e abstrato que tein até agora,
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fizer, além disto, a suposiciio de que XL: — I, em que L{ exprime
as quantidades de trabalho de acordo com o ramo de producio e
w representa a taxa uniforme de saldrios, o sistema passa a:

(Aftpt + ... ..+ Ainpl) {{ + 1)+ Liw = Alpl

(Anipl + ........ + Aanpn) (I 4+ 1) + Law = Anpn (7)

O sistema passa a ter n equagdes independentes com n - [ in-
cognitas, n—I pregos relativos, a taxa de lucro r e a taxa de saldrios
w. Ganha assim um grau de liberdade. Dado o salario, determinam-
se 08 n—I precos e a taxa de lucros, ou entio, dada a taxa de lucro,
determinam-se os n—/ precos e o saldrio.

Quando 4: = 1 para todo i, a equa¢io matricial:

Ap U+ +Lw=p {7a)

representa o que em Economia Politica se denomina um sistema de
precos de produgdo.

2.2 — A propriedade distributiva do sistema

Umna vez definida a natureza geral do excedente e dada a norma
de sua distribuicio por inddstria, norma esta que especifica a natu-
reza capitalista do excedente, resta duvida se a i6rmula da taxa de
lucro que deriva desta definigio de excedente é realmente compa-
tivel com o cardter da riqueza capitalista, ou se ela admite uma
medida rigorosa desta riqueza.

Haviamos dito quc o conceito de excedente estava no centro da
construgio cldssica do objeto econdmico. A anilise da taxa de Jucro
e de sua medida, no idmbito da teoria dos precos de producio, nio
pode, realmente, ser bem compreendida se niio se remete A sua for-
mulacio original em David Ricardo.

Ricardo trata da questdo trabalhando prima facie um “modelo
em trigo”, isto ¢, procura definir um ramo de produgdo em que a
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mercadoria produzida ¢ fisicamente homogénea com relagio as mer-
cadorias gue entram ma sua produgio. Nesta versio, os custos de
produciio se resumiam aos saldrios pagos e estes eram fisicamente
compostos de trigo. ¥ evidente que neste caso o cxcedente fisico no
ramo produtor e trigo podia fazer o papel de medida exata para
o nivel da tuxa de lucro, pois ¢ ¢laro que sua proporgdo com relacio
aos custos (que deline 2 taxa de lucre) nido pade ser afetada por
variagdes dos precos relativos. A mercadoria komoléfica ¢, no en-
tanto, um artificio manifestamente irrealista, e a pseudo-solucio do
problema que ela representa é [inalmente abandonada por Ricardo.
Ela pode, na melhor das hipoteses, servir como formulagio geral
da quesido a ser tratada e do sentido que deve tomar a anilise.

Uma outra solugfio, por cle mesmo tentada, ¢ a de substituir a
mercadoria homotética pela quantidade de trabalho incorporada
nas mercadorias como medida invariante dos valores. Neste caso
poderia se definir a taxa de lucre como a relagio entre a quantidade
de trabatho contida nas mercadorias que constituem o excedente
tisico e aquelas que constituem os meios de produgio. Mas como
nio ¢ verdade, em geral, que as relagdes de troca no capitalismo
(precos de produgio) sejam proporcionais ds relagdes entre quanti-
dacles de trabalho incorporadas nas mercadorias, medir os valores
por estas dltimas implicaria uma medida dos precos incompativel
com a realidade do mercado capitalista. Também csta alternativa
deve ser abandonada,

O perfodo cldssico da LFeonomia Politica encerra-se sem solucio
para esta questio. Marx ao tratd-la de “quadratura do circulo” for-
ncce o argumento final para que seja considerada inessencial a cons-
trugio do objeto da Lconomia Politica. A revolugio marginalista
/al soterrar uma questdo em aberto na Histdria do Pensamento Eco-
nomico e terd, além disso, o pretexto de que, por exemple, a qui-
mica cientifica fez o mesmo com a pesquisa alquimista da pedra
filosofal.

Sralfa, um pacicnte e curioso bibliotecirio do século XX, desen-
terra e resolve uma questio aparentemente ja relegada as tracas,
destino de toda old forgotten lore. Vejamos em que termos a resolve.

Aproveitase a idéia bdsica contida na mercadoria homotética de
Ricardo, isio ¢, a de que um ramo de producdo ideal poderia ter
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caracteristicas tais que a mercadoria por ele produzida nio variasse
em preco relativo ao variarem as condigdes de distribuicio do exce-
dente entre lucros e saldrios.

Lsta mercadoria pode ser construida tomando-sc um agregado
artificial de mercadorias produzidas no sistema real. Este agregado
se caracteriza por estar constituido de tal forma que as mesmas mer-
cadorias que o compdcm entram nas nesmas Propor¢des nos seus
meios de producio. Neste caso o percentual pelo qual a quantidade
produzida de uma mercadoria supera « quantidade desta que se
enconira no conjunio dos meios de producio ¢ igual para todas as
mercadarins.

Se fizermos R esta propotcio e se chamarmos de glf, ..., gn os
multiplicadores das quantidades 4ij e 4/ de nosso sistema (7), que
obedecemn 4 regra de construclo acima cnunciada, podemos trans-
formar o sistema (7) em:

(Atffgl + ... . ... + Aingn) {1 4 R) = A1qt
(Anfgl + ...... .. + Anrgn) (I + R} = Angn
Ligt 4+ . ... .. .. + Lngn = 1 (8)

Tratase de n -+ 7 equagdes que determinam os n multi-
plicadores ¢i e R. A dltima equagio impde a utilizacio de toda
a quantidade de trabalho que no sistema (7) produzia as quan-
tidades A7, .. ..., » An para a produgio das novas quantidades
Algl, ...... Angn. A este novo sistema denomina-se sistema-padrdo.
Lembre-se que aqui se estd fazendo uma construgiio puramente ideal
€ que, portanto, ao tomarmos fragdes de cada ramo para a cons-
trugio do sistema-padrio nio se estd lazendo nenhuma afirmacio
sobre mudanga de escala do sistema (7) (real) e que portanto
nenhuma hipétese sobre rendimentos ¢ agui necessaria.

E dbvio que R representa o valor de r (raxa de lucro) quand(‘)
s¢ laz, no sistema-padriio, w = 0. Isto quer dizer gue R ¢ a taxa
de lucro mdxima do sistema-padrio. K claro também que se divi-

dissemos o produto liquido do sistema-padrio em duas partes homo-
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géneas quanto i sua composi¢do fisica e atribuissemos uma +' e
oufra a w’, entdo o sistema-padrao poderia ser escrito:

gi{((Atiplt + .. ... ... + Ainpl) {1 4+ + Liw') = g1 Alpl

qri{(Anipf + ... .. ... + Anngn}{d + ) + Low') = gndnpn (D)

se normalizarmos este sistema por:

(d1g1 — (Atigl + .. ..., -+ Antgn)) pi + ... +
+ (Angn — (AIngl + ... Anngn) pn) =1 {10

isto ¢, pelo produto liquido padrio. Entdo, resolvendo para »’, temos:

=R (I — w) (1n
onde I, como ji sabemos, ¢ a taxa de lucro do sistema-padido para
w’ = {) e cquivalente & fragio:
1/ (Allqij—}- oo Anign) 4+ o F (Aingl + ... + Anngn)

Assim, dada w’, a taxa de lucro do sistema-padrio pode entio ser
determinada independentemente dos pregos.

E preciso provar agora que a expressio (11) é também vidlida
para o sistema (7}, isto ¢, que a expressdo de r é a mesma que a
de ¥, A prova matemdtica rigorosa disto pode ser encontrada em
Newman. * Limitar-nos-emos aqui a reproduzir o raciocinio sratfiano
sohre ela.

Algebricamente, o sistema-padrio ¢ idéntico ao sistema (7), pois
que multiplicar ambos os termos de {7) per um mesmo coeficiente
deixa inalteradas as cquagdes e suas selugoes, Portanto, se o saldrio
¢ medido em termos do produto liquido padrio, a taxa de lucro +
¢ a mesma que 7. Isto implica que, se usarmos o produto liquido

2 P. Newman, “Production of Commoditics by Means of Commodities”, in

J. Schwartz (ed}, The Subtle Anatomy of Capitalism (Goodycar Publishing,
1977) .
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padrdo como medida dos saldrios em (7), também neste sistema a
relagio w (r) ¢ linear e a tuxa de lucro torna-se uma fragio (igual
ap complemento de | com relacdo ao saldrio) de uma taxa de lucro
mixima definida em termos fisicos.

O fato de o saldrio unitirio ser medido em termos da mercadoria-
padrao ndo significa que ele deva ser gasto na compra das merca-
dorias que compdem o produto liquido do sistema {(9) e nas mes-
mas proporedes deste, mas apenas que as mercadorias que os traba-
lhadores poderdo comprar terdo uwm valor igual ao valor da quanti-
dade de mercadoriz-padrio que representa o saldrio.

Uma pequena “ironia da historia” estava reservada para David
Ricarda, Scu preblema fica resolvide com a construcio da merca-
doria-padrio; a (10) satisfaz a (11) e esta ¢ vdlida para o sistema
real. Mas o inverso também ¢ verdadeiro, isto &, a (11) implica
a (10y, pois nenhum outro numerdrio satislaz a rclacio de lineari-
dade de w(r). O nosso sistema de precos de producio pode ser
escrito simplesmente:

Ap 1+ 1)+ Lw=1p (")
r=R (I - w (11)

Assim, saldrio e precos vém expressos na mercadoria-padrio sem
quc esta tenha que ser calculada, sem que se saiba portanto de que
ela se constitui. A tnica grandeza a ser calculada é R, isto é, o
autovalor miximo da matriz 4.

Note-se, por outro lado, que de (11) decorre imediatamente que:
ffw=R[R—"r (12)

Ora, haviamos posto por hipdtese que XLi = 7, e o produto li-
quido-padrio como numerdrio, isto ¢, igual a 1 também. Se se cx-
pressa o salirio pelo preduto liquido-padrio, entdo a relagio I/w
exprime evidentemente a quantidade de trabalhio que pode ser
comprada com o produto liquido-padrdo. Esta é precisamente a
nogio proposta por Adam Smith de trabalho comandado, que foi
criticada por Ricardo exatamente no quadro da pesquisa de uma
medida invaridvel do valor. Curiosamente, exprimir os precos pela
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mercadoria-padrio cquivale a exprimi-los segundo uma quamidade
de trabaiho comandado, quantidade esta que varia em funcio da
taxa de lucro segundo a relacho (12) e que ¢ intciramente inde-
pendente dos precos.

A LKconomia Politica na Ilha dependia afinal, como no caso do
whiskey, de sua componente escocesa; € a surpresa maior é que a
prova ¢ feita por um degustador italiano.

3 — A determinaciio da taxa de lucro

3.1 — O carater exdgeno da determinagio

Em seu sistemu inicial Sratta aventa a hipdtese de que o saldrio
serin avancado pelo capitalista e corresponderia ac vetor das mer-
cadorias que [azem parte da cesta de subsisténeia dos trabalhadores.
O saliario ¢ neste caso a varidvel exdgena da distribuicio e, ao mesmo
tempo, elemento do capital, o que implica uma determinac¢io da
taxa de lucros e dos pregos de cardter estritamente cldssico.

Sralfa acaba abandonando esta teoria dos saldrios e passa a con-
siderd-los elemento residual da distribuigiio que absorve parte do
produto liguido. O saldrio passa a ser um nimero cuja signiticacio
econdmica no quadro do capitalismo nio é muito clara. Ao mesmo
tempo, a taxa de lucro passa a ser o elemento da distribuiciio que
val permitir, exogenamente, a determinagio do sistema de precos.
Temos, pois, dois movimentos légicos: o abandono da no¢io de
saldrio avancado e, simultaneamente, a inversio da determinacio
distributiva.

Examinemos as razées que conduziram S$raffa a abandonar a pri-
meira hipotese sobre os salarios.

Historicamente, sobretudo a partir do final do século passado, a
alta dos salarios reais ultrupassou todo o nivel bioldgico concebivel.
Desde logo ficou claro que a idéia de um vetor de bens-saldrios defi-

nido pelas condigdes minimas da reproducio da for¢a de trabalho
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dependia de uma dimensio ndo-bioldgica pura que o salirio fosse
dado a priowi.

Ricardo, ao examinar alteracbes puramente nominais na taxa de
saldrios, conclui que estus ndo tém cfeito sobre a taxa de lucros:
“Um aumento dos saldrios proveniente de uma altera¢io no valor
do dinheiro ... ndo produz nenhum efeito sobre os lucros.” # Keynes,
tratando de uma situacgio de insuficiéncia da demanda efetiva, con-
clui da mesma maneira.

Para Ricardo, a variacio no saldrio nominal ndo tem cfeito sobre
0 saldrio real, uma vez que ele a concebe como uma variagio no
valor de sua mercadoria-numerdrio (ouro), dai permanecer inal-
terado o custo em trabalho da cesta de subsisténcia (salario real).

Para Keynes a bharganha salarial ndo iem nenhum efeito sobre
o saldrio real. Este ¢ exclusivamente determinado pela produtividade
marginal do trabalho (traco [undamentalmente neocldssico em
Keynes), que depende, segundo o principio da demanda efetiva,
exclusivamente do nivel geral dos precos e do ritmo da producio.
Isto ocorre porque a funcio de ofcerta global é o inverso da funcio
de emprego expressa em unidades de salirio nominal. * O recurso
a0 indice de precos ¢ apenas conseqiiéneia da escolha do numerario
em Keynes, Dito de outra maneira, como se mede a procura e oferta
de trabalho em unidades de salirio nominal, a uma variacio deste
corresponde uma variacio conjunta das curvas de oferta e procura
de trabalho, deixando inalterado o emprego e, por isto mesmo, tam-
bém o saldrio real.

A dimensdao nio-bioldgica ndo pode ser, portanto, a luta de classes
“econdmica”, tendo em vista ser csta ineficaz, alctando apenas a
taxa de saldrios monetiria ¢ ndo a de saldrios reais.

““Por outro lado, e este parcce ser o fator decisivo, existe uma razio
teorica ligada 4 logica de construgio da mercadoria-padrio. Se con-
siderarmos o saldrio ao mesmo tempo comoe varidvel de distribuicio
¢ elemento do custo de producdo, impediremos a construgio de uma
medida invaridvel dos valores. Realmente, toda variagio de salario,

3 D). Ricardo, Works, vol. I (Ed. Cambridge University Press), pp. 48-490.
1+ J. M. Kevnes, Théerie Générale de PEmploi, de Intérét et de la Monnale

{Paris: Petite Bib. Payet. 1971), Cap. 20.
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s¢ ele é elemento do capital avangado, signitica uma variagio dos
dados técnicos da produgio, fazendo assim variar a base sobre a
qual a mercadoria-padrﬁo srafltana ¢ construida. 3 Ora, o nucleo da
anilise de Sralfa ¢ o estudo dos efeitos que uma variacio na distri-
bui¢do tem sobre os precos relativos. Isto obriga-nos a tratar o
saldrioc como elemento de distribuicio do produtoe liquide ¢ ndo
mais como elemento do capital avangado.

A razdo que impde a escolha da taxa de lucro como varidvel inde-
pendente ¢ também ligada a légica de construcio do sistema-padrio.
O prdprio Sraffa nos mostra a razio: “a escolha do saldrio como
varidvel independente nas etapas preliminares era devido ao fato
de que o consideravamos, entdo, como composto de produtos de
subsisténcia determinados pelas condicdes fisioldgicas ou sociais; ora,
estas sdo independentes dos pregos e da taxa de lucros. Mas desde
que se admite a possibilidade de varia¢des na divisio do produto
esta consideracio perde muito de sua forga. A posicio ¢ invertida
quando o saldrio deve ser considerado com wmn dado expresso num
padrdo mais ou menos abstrato e ndo adquire signiticagio definida
a nio ser apds a determinagio dos preos das mercadorias”. 6

Além disso, fica estabelecido no pardgrafo 32 que para a ldgica
dos sistemas concreto e padrio ser uniforme, no caso de determina-
yao da reparticio pelo saldrio, é preciso que um movimento de pre-
¢os goranta que a parte do lucro no sistema concreto seja igual &
parte do lucro no produto liquido-padrio. Na verdade, a taxa de
lucro “comanda™ a determina¢io da distribui¢io por intermédio do
movimento de precos. ™ Esta restricio sG perde valor se passarmos
definitivamente a tratar a varidvel w como um numero puro sem

mais nenhuma relacdo com a nogio econdmica de saldrio. 8

‘Temos ai razoes de sobra para optar pela taxa de lucro como a
varidvel independente da distribui¢gio. Tal escolha espelharia, além

& (. Benewti e ] Cartelier, Economie Peolitique, Economie Fulgaive (Ed.
PUG-Maspero, 1976) .

¢ P. Sraffa, Production de Muarchandises par des Marchandises (Paris: Ed.
Duned, 1970), p. 42.

7 Ibid., pp. 28-32.
8 Ibid., paragrafo 45,
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do mais, 2 dominincia real do capital sobre o trabalho no interior
das relagdes capitalistas de producio. Efetivamente, esta escolha “ex-
clui toda concepgiio da divisio w/r de base sociolégica (contratual
ou conitlituosa) : uma vez que o saldrio nio admite significacio a
nio ser apds a determinagio dos precos, w pode perfeitamente ser
igual a 5, 30 ou 809, da Renda Nacional Padrdo, o que isto significa
realmenter ... A decisio cabe 3 taxa de lucro e a0 sistema de
pregos™.?

Na sua lormulacio original, em Ricardo e em Marx, a questio
das varia¢es distributivas estd ligada 4 determinacio de um vetor
de bens-salario e a uma preocupacio simultinea com o efeito da va-
riacio da produtividade do trabalhe sobre os pregos. Como vimos,
a construgio rigorosa da mercadoria-padrio demonstra que, para se
obter uma medida invaridvel do valor-programa especilicamente ri-
cardiano, tem-se que abandonar a teoria do vetor de bens-salirio, e
dai segue a completa descaracterizagio do salirio. Mas amputou-se
também, desde o principio, a preocupacio com o efeito sobre os
precos das variagdes nas condigdes técnicas de producdo. Esta &,
precisamente, a questio que é retida na {ormulagio marxista do
problema, e ¢ justamente a pesquisa de uma medida invaridvel dos
valores que este rejeita, 1

Assim, além de ser mera solugiio estética para um problema da
Historia do Pensamento LEcondmico {pratica de riddle-solving), a
mercadoria-padrdo de Sralla lanca luz sobre a questio tedrica dos
limites entre a problematica ricardiana e marxista do valor,

Uma vez abandonada a determinagio pelo vetor-saldrio, busca-se
entio na taxa de lucro uma variivel que possa ser determinada de
maneira exdgena ao sistema produtivo,

Uma das solugoes faria depender a taxa de lucros, como em
Kalecky, do graun de monopdlio da empresa ¢ da possibilidade dai
decorrente de esta fazer aumentos sobre os custos primdrios (mnark-
up) por uma elevacio do preco de venda.

9 G. Faccarcllo, “Sraffa — Critique de L'Economie Politique™, in Califers
d’Economie Politique, n® 1 (Paris: Ed. PUF, 1974), p. 180.

0 Ver critica de Marx a Ricarde sobre este ponto em Theories of Surplus’
Palue, vol, IT (Moscou: Ed. Progress Publishers, 196%),
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LEm Kalecky o grau de monopdélio sé determina a participagio
dos lucros na renda, ficando a raxa de lucro na dependéncia ainda
do grau de utilizacic da capacdiade para sua determinagio. No
entanto, estamos tratando de examinar a possibilidade de utilizar
0 apararé conceitual kaleckyano no interior de um sistema de pregos
de producio, onde, por delini¢io, nio aparece o problema da varia-
¢io na utilizagio de capacidade. Esta solugio csharra nas seguintes
dificuldades:

a) Ao nivel formal, na delinicio de grau de monopdlio. Com
efeito, aquela dada por Kalecky em termos de inelasticidade da
curva e demunda nio parece permitir sua utilizacio em mnivel
nacroecondmico.

b} Por outro lado, esta solugiio niio ¢ possivel em sitwagio de
“concorréncia perleita”, impedindo, assim, toda explicacdo do exce-
dente fora da noglo de monopdlio.

¢) Finalmente, o recurso a curva da demanda para a deterniina-
cio dos precos de producio nio tem sentido.

Uma outra solugiio, esta agora pos-keynesiana, estabelece uma
determinacio causal entre a distribuicdo da renda ¢ a velocidade de
crescimento do capital vinculada 4 propensio a poupar dos capi-
talistas. A férmula P/K = //5.1/K resume a posicio de Kaldor. 1!
Mas ainda aqui ndo se pode dar conta do lucro e/ou excedente no
caso de ndo-crescimento (reproducio simples). Com efeito, a taxa
de lucro scria nula neste caso, implicando a recusa a Investir € a
consumir por parte dos capitalistas. A falta das condigbes de sua
realiza¢do impediria a lormagiio do excedente. A férmula nio pode
ser garantida pelo argumento empirico de sua verificacio, pois ela
¢, além de uma postulacio de causalidade, vina identidade ex-post
que faz parte da definigio do equilibrio contibil macroeconémico,
niao podendo, sob este aspecto, servir de teoria explicativa da taxa

de lucros.

Assim, parece ser realmente a taxa de juros monetiria a tnica

alternativa visivel para a determinacio exodgena da taxa de lucros.

11 N, Kaldor, "Alternative Theories of Distribution’”, in Review of Econoniic
Studies, vol. 23 (1955763, pp. 83-100,
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Dobb 2 interpreta a proposicio de Sraffa como sc a taxa de juros
monetdrios fosse fixada por uma [or¢a institucional ou quase politica.
A taxa de juros monetiria seria ditada pelo Banco Central, agente
geral dos capitalistas, por sua politica monetdria, e constituiria
um patamar minimo para a taxa de lucro. A critica usual a esta
interpretacio se baseia nas imperfeicdes do mercado financeiro, de
um lado, e no {ato de que a taxa de juros monetdrios nio pode
determinar a escolha de téenicas, 2 nto ser numa economia com
precos constantes. lsta critica é impertinente, pois o sistema de
precos de produgho ¢ precisamente o de uma cconomia a “precos
constantes”, ¢ as imperfeicdes do mercado linanceiro a longo prazo
{quadro temporal do raciocinio sraffiano) seriam incxistentes.

Resta examinar que alternativa haveria para a interpretacio de
Dobb e, tinalmente, se esta altima poderia ser uma solucio para
a questdo levantada no pardgrafo 44 de Produgio de Mercadorias
por meio de Mercadorias,

Para isto temos que observar qual a teoria dos juros contida na
obra de Sraffa e suas implicacdes para a determinacio da taxa de
lucro.

3.2 — O conceito de taxa de juros prépria

Para reencontrar na obra de Sraffa uma discussio sobre a taxa de
juros devemos nos reportar a um texto 28 anos antetior ac seu
livio, ¥ explicando-se este grande intervalo de tempe pelo longo
processo de maturagio deste altimo. No uartigo mencionado, Sraffa
introduz o conceito de taxa de juros prépria ou especifica.

O Capitulo XVII de Keynes usa o conceito buscando fundar sun
teoria dos juros. Esta havia sido apresentada nos Capitulos XIII e
XIV, apenas negativamente como critica i teoria cldssica (leia-se
Marshall} ¢ como peticiio de principio sobre a nocio de preferéncia
pela liquidez. O conceito de taxa de juros propria inspira-se na

12 M. Dobb, Theories of Value and Distribution Since A, Smith (Cambridge
University Press, 1973), p. 271,

15 P, Sraffa, "Dr. Hayeck on Monev”, in Economic Jowrnal tmargo de 1932)
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problemitica ricardiana da taxa de lucro. E de se notar aqui que
Ricardo ¢ subitamente ressuscitado por um autor que havia lamen-
tado sua preponderdncia tedrica sobre Malthus na Histéria do Pen-
samento Econdmico. Além disto, manilestamente, o Capitulo XVII
permartece uma incongruéncia no corpo da General Theory, A este
propdsito ele ¢, até hoje, alvo da mais perfeita incompreensdo, o
que inclui o siléncio deliberado, o ataque descabelado e muito
raramente o elogio e o estudo inteligente. 14

Lembramos isto de passagem, pois nos interessa, mais tarde, como
ilustracio dos efeitos das reaparicbes de Ricardo em corpos tedricos
que basicamente excluem sua problemitica,

Nds nos referiremos a ambos os textos, o de Sraffa e o de Keynes,
para discutir a teorin da taxa de juros sraffiana e as implicagdes
que ela possa ter para seu modelo de precos de producio.

Podemos tomar emprestada de Sen a definigio de taxa de juros
propria: ... Se a taxa, proporcional, de alta antecipada do prego
(do bem) ¢é x por unidade de tempo e se a taxa de juros monetdria
¢ ¢ a taxa de juros propria do bem sera (i-x). E a taxa segundo 2
qual estamos disl)ostos a cmprestar este bem para sermos reem-
bolsados neste mesmo bem. Sendo assim, em equilibrio de concor-
réncia perfeita, a taxa de rendimento obtida do empréstimo do bem
deve ser igual a taxa de rendimento obtido pela utilizagio deste
bem pa produgio, de tal maneira que se r ¢ a taxa de lucro em
termos fisicos:

(tx) = r

Assim, para todo i cxiste toda uma familia de r possiveis corres
pondente a familia do x. Para ¢ e todo r dados, existe um valor
de x que pode ser positivo, negativo ou nulo que permitird a obten-
¢ao daquela igualdade. Uma vez atingida esta igualdade, nfo exis-
tird mais razio de se passar da detencdo do bem 4 detengio de
titulos™. 19

14 Dentre as raridades, ver o cxcelente estudo de Nicholas Kaldor sohre
o conceito de taxa de juros propria em Essays on Economic Stability and Growth
(Ed. Duckworth, 1960) .,

13 A K. Sen, “Imterest, Investnent and Growth'', in Growth FEronomics
{(Harmondsworth: Penguin, 1970y, p. 222,
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A idéia central aqui é que deve existir para toda mercadoria
ttecessaria para a produgio (mercadoria bdsica na nomenclatura de
1960) wum fator andloge & taxa de juros monetdria. Existe, com
efeito, uma quantidade determinada (de trigo, para ficarmos no
exemplo clissico) “disponivel ao cabo de um ano que tem o mesmo
valor de troca de 100 quilos de trigo disponiveis hoje. Se a primeira
quantidade ¢ de 105 quilos nés podemos dizer que a taxa de juros
do trigo ¢ de 5%, ac ano e se cla ¢ de 95 quilos nos podemos dizer
que a taxa ¢ de menos 5% ao ano”, 1%

Vé-se, desde logo, na definicio da taxa de juros prépria, que
este conceito poe em relacio a taxa de juros monetdria e a taxa de
lucro, Com eleito, esta Gltima é, para cada mercadoria, determinada
pela taxa de juros monetdria, levando-se emn conta a taxa de varia-
¢do do nivel de preco da mercadoria. Ora, se lembrarmos que na
defini¢io de pregos de produgio se postula a existéncia de uma taxa
de lucro geral e uniforme para todas as mercadorias ¢ fazendo abstra-
¢ao dos movimentos no indice geral de pregos (0 que é o caso no
raciocinio sobre os pregos de producio), podese ver delinear clara-
mente a relacio que pretende Sraffa entre a taxa de lucro geral e a
taxa de juros monetdria.

Até aqui, no entanto, a definicdo da taxa de juros especifica ndo
nos permite singularizar a taxa de juros monetaria, nem lhe atribuir
a primazia da determinagio da taxa de lucro, sobre as outras taxas
de juros que se supde existir independentemente dela. Por que, real-
mente, a taxa de juros monetiria seria mais apta que a taxa de
juros do trigo, por exemplo, para exprimir a escolha de téenicas
e determinar a repartigiio do produto liquidor

E Keynes, no Capitulo XVII ja mencionado, quem di a resposta
mais direta e mais elaborada a esta questdo.

Para a versio keynesiana é bom lembrar que para que haja equi-
librio ¢ preciso que as taxas de juros especilicas dos diversos bens
de capital sejam iguais. Da mesma forma, jd que as elicdcias mar-
ginais dos diferentes bens de capital tendem a diminuir proporcio-
nalmente com o aumento dos seus estoques respectivos, sé serdo
reproduzides aqueles cuja eficicia marginal € ao menos igual a

16 1. M. Keynes. op. cit., p. 230,
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zero. Mas se existic um destes bens de capital cuja taxa de juros
propria ¢ lfixa ou que decresce menos ripide que os outres, entio
este estabelecerd o patamar da produgdo de bens de capital. Podemos
concluir que a taxa de juros que estabelecerd este limite deve ser
rigida para baixo. Esta taxa pode ser in limine a de um bem qual-
quer, nio necessariamente a da moeda.

Keynes mostra que somente a taxa de juros monetdria ¢ refratdria
a um decréscimo continuo ¢ que, portanto, é a mais signilicativa,
porque:

a) ... a propriedade que tem a moeda, tanto no longe como
no curio prazo, de uma elasticidade de producio igual a zero ou
a0 menos muito pequena. ... a moeda, dito de outra forma, nio
pode ser produzida facilmente; a mao-de-obra nio pode ser empre-
gada a discrigio pelos empresarios para produzir quantidades cres.
centes 4 medida que seu preco se eleva em unidade de saldrios.

b} ... a moeda ... tem uma elasticidade de substituicio igual
a zcro, 0 que significa que, quando seu valor de troca se eleva,
nio aparece nenhuma tendéncia a sua substituigio por outre fa-
tor ... Isto decorre da particularidade que tem a moeda de ter
uma utilidade que procede unicamente de seu valor de troca de
maneira que um e outro caem e diminuem ao mesmo tempo.

¢} ... do [ato de que devido ao motive liquidez sua taxa de
juros ¢ muito inflexivel as variacbes da relacgiio cntre sua quanti-
dade e a das outras {ormas de riqueza medidas em moeda...” 17

’

A moeda ¢, assim, definida como elemento cuja determinagio ¢
perfeitamente distinta dos outros bens na economia. Se ndo houvesse
um bem desta natureza, estariamos no mundo de troca direta, ¢
uma economia monetdiria seria a rigor inconcebivel.

Podemos agora extrair a analogia com a idéia ricardiana de atri-
buir a4 produgio de trigo uma taxa de lucro diretamente definida
em trigo. Esta idéia era insuficiente para determinar a taxa geral
de lucro, pois supunha uma economia que nio utilizava “métodos
indiretos” na producio de mercadoria, isto ¢, que nao utilizava a
nio ser trabalho direto na produgio. A idéia que se segue, como

17 J. M. Keynes. ap. cif., pp. 237-240.
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tentativa de solucio, é a de buscar uma mercadoria cuja producio
envolva a mesma proporgio de trabalho direto e indireto que a
média dos ramos em Economia.

A sugestio implicita no Capitulo XVII ¢ que, sempre que o di-
nheiro servir para contabilizar os pagamentos 4 forca de trabalho
e a compra de equipamentos, seu rendimento proprio {do dinheiro)
determinard a taxa de retorno na producio de qualquer mercadoria.

Eis al a resposta a Dobb. A taxa de juros monetiria realmente
cstabelece um patamar minimo para a taxa geral de lucro. Mas, na
perspectiva da temporalidade, os precos de produgio sio pregos de
oferta de longo prazo e supdem que estejam realizadas as condicoes
que igualam a taxa geral de lucro a este “patamar minimo”. Por-
tanto, para os pregos de produgdo, a relagio que quer Sraffa é preci-
samente a da igualdade. A taxa geral de lucro nio pode exceder
permanentemente a taxa de juros monetdria; s6 oscilagdes de precos
no entorno da tendéncia representada pelos precos de produgao
permitem que um rendimento em termos tisicos na produgio de um
bem qualquer exceda o “preco da liquidez”. E nio se trata de um
procedimento relacionado & politica monetiria (Banco Central),
mas is caracteristicas intrinsecas da definicio de moeda. Nas pala-
vras de Keynes: “Pois a unica razio pela qual pode-se esperar de
um bem de capital que ele proporcione no curso de sua existéncia
servicos cujo valor global seja superior a seu prego de oferta original
¢ que ele ¢ raro; e ele permanece raro porque a taxa de juros ligada
a moeda permite a esta fazer-lhe concorréncia.” 18

Falta ainda, para encerrar esta hreve andlise, um comentirio sobre
o modo de determinagio da prépria taxa de juros monetiria que
respeite as regras do modelo de prego de produgio.

3.3 — A determinagiio da taxa de juros monetaria

Se observarmos em seu conjunto o “estado das artes” do conheci-
mento econdmico atual, existem dois requisitos gerais para a formu-
lagio de uma teoria da taxa de juros monetdria exdgena, isto €, que
se distingue do setor real da economia.

18 [. M. Keynes, op. cit,, p. 221
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De um lado, a concepcio de um mercado para a moeda, onde
se revela uma wdlidade socinl para esta, o que permite estabelecer
uma tuncio da demanda para a moeda, e onde um preco, a taxa
de juros monetiria, pode lhe ser atribuido,

Neo entanto, no modelo de sraita tanto quanto no de equilibrio
geral walrasiano a demanda monetdria nio pode ser definida como
demanda de transacdes. Isto porque, no caso de Walras, para que
a moeda fosse utilizada na troca por mercadorias seria obrigatdrio
um excesso da demanda global, o que estaria em contradigio com
sua detini¢ho de equilibrio. O fato de incluir, como Patinkin, 19 a
meeda dirctamente na {ungio-utilidade dos agentes nido resolve o
problema, pois, no equilibrio, a moeda nio se distinguiria de qual-
quer outro bem. “O fato de que o papel-moeda é incluide no con-
junto de mercadorias transacionadas é altamente irrelevante: o papel
do dinheiro na atividade econdmica ¢ analiticamente Indilerencidvel
do de qualquer outra mercadoria™. * No caso de Sraffa a exigéncia
seria que u moeda losse produzida como bem bdsico, o que estaria
em contradigio com a hipdtese de exogeneidade da taxa de juros
por cle mesmo sugerida. Assim, se hi demanda de moeda ela nio
pode ser concebida a nido ser como demanda de entesouramento,
operando o sctor rveal destes modelos efetivamente como numa eco-

nomia tle troca.

Por outro lado, ¢ preciso opor a esta demanda uma oferta de
moeda para que o preco no mcrcado monetario seja nio-nule e
perfeitamente definido. Mas como este bem nio se troca a nio ser
por ele mesmo, e como suas condigdes de produgio nio entram na
construcio da mercadoria-padrio, o preco da moeda fica indeter-
minado. A todo nivel de produgio pade existir um preco qualquer
cla moeda. Para resolver esta indeterminagio ¢ preciso que a oferta
determine a quantidade, sem agir sobre o preco, e que a demanda,
sem agir sobre a quantidade, determine o preco. Estas condicdes
serio garantidas precisamente pela hipdtese de exogeneidade da

19 D, Patinkin, Money, Inlerest and Prices {Harper & Row, 1965},
20 R. M. Clower. “Foundations of Monetary Theory”. in R. W. Clower

fed,y, Monetary Theory (Harmondsworth: Penguin, 1969}, pp. 204-205,
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oferta monetiria, que, independendo das condigdes de producio do
setor real, ¢ também uma oferta para entesouraniento.

O prego determinado por este mercado ¢ entic um preco absoluto
— uma taxa de juros monetiria — determinado pelo entesouramento
(preferéncia pela liquides cm Keynes) .

Sraffa seria obrigado entdo a sc apoiar em um mercado exdgeno
da moeda para fundar sua taxa de juros monetiria. Lsta nio teria
outra relagdo com o setor da producio que a de ser uma proporgiio
matemdtica capaz de fornecer uma determinagio para a taxa de
Iucro, esta mesma um ntmero sem dimensio. Isto pde mais proble-
mas a Sraffa que a Keynes. Para o dltimo, a questio do padrio
de medida nio tem nenhuma importincia, pois se trata apenas de
ter uma unidade de medida tnica. Para Sraffa, a questao ¢ mais
complexa. A mercadoria-padriio ¢ uma medida necessaria dos saldrios,
pois ¢ somente ela que garante que sua nocio de cxcedente é perfei-
tamente deflinivel, isto é, variagdes distributivas ndo afetain seu pa-
drio de medida e o excedente (produto liquido) ¢ sempre men-
surdvel.

Ora, ao se definir a taxa de juros como exédgena esti-se pensando
em um setor bancdrio financeiro que tem as caracteristicas de uma
mercadoria de luxo, isto €, cujo preco nio interfere na determinacgio
da taxa de lucro. Que signilica entdo sugerir que a taxa de lucro
pode ser determinada pela taxa de juros monetdria?

Aqui ¢ a nogio de determinacio que estd em jogo. 8e a tomamos
no sentido ricardiano (e usual) de defini¢io da magnitude de uma
varidvel econdmica, a sugestio de Sraffa ¢ perfeitamente cabivel,
Mas ¢sta redugio do conceito de determinacio que ndo pergunta
pela origem ¢ naturera do fendmeno deixa escapar o exame do [un-
damento das relacdes capitalistas da producio.

E curioso verificar que Sraffa é cada vez mais levado a pensar
a produgio capitalista como modalidade do capital financeiro. Pri-
meiramente, como vimos até aqui, por sua mercadoria-padrio vai
cxigir a determinagio exdgena da taxa de retorno do capital pela
taxa de juros. Assim, a rentabilidade no sisterna fisico fica depen-
dendo de uma defini¢io de dinheiro para sua determinacio. Em
seguida, principalmente devido a introducie, no modelo, dos ele-
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mentos do capital lixo e, de maneira geral, 2 reorganizacio dos
ramos de produgio para se adaptarcm ao conceito de producio
conjunta, o autor ¢ obrigado a uma concepecio da produg?io cada
ver mais praxima de uma carteira de alocacio de recursos financeiros,

O raciocinio sraftiano constréi-se a partir de uma definigiio das
relacées de producio fundadas exclusivamente no conceito de mer-
cadoria. A defini¢io de mercadoria associa wm valor de uso qualquer
(uma quantidade destz) a um preco (taxa em que esta quantdade
se transforma em outra qualguer dentro do sistema). O constructor
tedrico que se destina a garantir a medida nio-ambigua do sistema
— a mercadoria-padrio — ¢, no caso de nio-existéneia do capital
fixo, da mesma natureza que as mercadorias definidas no sistema
concreto. A introduciio do capital [ixo no sistema concreto acarreta,
no entanto, a modificagio da natureza da mercaderia-padrio. Esta
passa a ser tratada como um composto contdbil de quantidades posi-
tivas e negativas,

No sistema concreto sem capital fixo, quantidades ncgativas s
poderiam aparccer entre os bens nio-fundamentais, mas sem nenhuma
repercussio no sistema-padrio de contabilidade (exemplo das [avas) .

A nogdo de produto multiple vai implicar quantidades negativas
na formagio do sistema-padrio sraffiano e, portanto, também em
sua mercadoria-padrio, a qual deixa de ser entendida com um
rearranjo possivel de mercadorias efetivamente existentes no sistema
fisico. Algo parecido com a “espiritualizagio” da moeda de que fala
Marx ocorre com a mercadoeria-padriio de Sraffa,

Também em Marx a anilise da moeda (equivalente em geral)
pressupde a mercadoria. A moeda, Iniclalmente uma mercadoria
especial, afasta-se, j4 na circulagio, cada ver mais de sua base mate-
rial inicial. Quando da andlise d¢ torma geral do capital as relagoes
estdo invertidas e o movimento da valorivacio ¢ apresentado, em
sua forma contraida, como D-I¥, expressdo da valorizagio do capital-
moedd. Realmente & "homme aux dous que precede a figura do capi-
talista. e ¢ o dinheiro que dd partida ao processo de produgio
capitalista como sua condicio sine gua non: “Como o valor, trans
formado em capital, passa por modificacdes continuas de aspecto e
de magnitude, tornase necessirio, antes de mais nada, uma forma
apropriada, por meio da qual sua identidade consigo mesmo seja
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constatada. Lsta forma apropriada ele s encontra no dinheiro. E
sob a forma dinheiro que cle comeca, termina e recomeca seu piro-
cesso de geracio espontanea.’” 2!

() que ¢é sintomdtico aqui é que isto acontece como efeito da
introducio do capital {ixe no sistema concreto, isto ¢, a necessidade
tedrica de uma definicio completa do capital faz com que Sraffa
analise a producio diretamente no modo do capital linanceiro: “A
raison d’étre do sistema-padrdo, no entanto, é de fornecer uma mer-
cadoria-padrio, £ no que concerne esta nio ¢ felizmente uma difi-
culdade insuperdvel a de conceber como verdadeiras as quantidades
negativas que podem aparecer entre scus componentes. stas podem
ser interpretadas, por analogia com o uso contibil, como valores
de passivo ou dividas enquanto que os componentes positivos seriio
vistos como ativo,” 22

O capital fixo introduz, portanio, uma espécie de “ruido” na

construcio de um sistema de producio fisico; ele é um fator de
invisibilidade para o sistema lisico ¢ obriga a reconstrugdo da mer-
cadoria-padrio, que podia, sem ele, ser pensada dirctamente como
construgio de quantidades fisicas positivas, O capital ndo parece
ser redutivel teoricamente ao conceito de mercadoria e, também, as
nogdes de dinheiro e crédito que se teri também de fazer apelo
para compreender sua natureza.
"Num sentido amplo, a matriz técnica de produgio néo é o con-
ceito a priori suficiente para se chegar a uma nogio correta de
capital. O problema nio pode ser resolvido pela simples tentativa
de introduzir postfestum a moeda entre as mercadorias transacio-
nadas. A forma dinhciro e crédito do valor é um pressuposto tediico
para a construcio da nogio de capital. Ela deve participar, como
fundamentn, da elaboragio do modelo da reprodugio da Economia
se se quer que este represente o [uncionamento essencial do capi-
talismo.

Assim mesmo, escolher a taxa de juros monetiria, cuja natureza
nio é delinida pela mesma regra do modelo de precos de producio,
pode equivaler a admitir sua existéncia empirica. Dado que os

21 K. Marx. Le Capital, vol. I, Tomo 1 (Paris: Ed. Sociales, 1973). p. 158,

o]

2

P. Sraffa, Production de Marchandises... op. cif, p. 5.
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precos no sistema de Sraffa siio taxas de transformacio entre mer-
cadorias — o que pressupde resolvido o problema de origem destas —
deve-se pressupor tamhém, para a taxa de juros monetaria, sua
existéncia emypirica como fundamento de scu estatuto tedrico? Neste
caso, a taxa de juros monetdria tornar-se-ia um elemento definitério
do sistema econdmico sem jamais ser explicada, refletindo o cardter
fetichista do mercado capitalista,

Se nossa analise da sugestio sraffiana ¢ correta, chegamos i con-
clusio que uma alternativa ¢ possivel. Ao invés de pura e simples-
mente propor a absor¢io de uma teoria monetdria vigente, a pro-
posta de Sralla ¢ programdtica e visa a dar seguimento ao subtitulo
de seu livro: Prelidio a uma Critica da Teoria Econdmica.

A idéia de que o fendomeno menetirio é um fetiche foi basica-
mente cntendida na literatura critica em Economia como se potr
trds do “véu monetdrio” residisse o micleo essencial e racional do
sistema ccondmico. A conseqiiéncia fundamental disto foi que a lite-
ratura econfmica, mesmo a marxista, reduziu sempre em ultima
analise o capitalismo a uma economia real de troca.

O capital ndo ¢ nem mercadoria (ilusio iccnicista) nem um
quantum real de dinheivo (ilusio metalista); ele é a técnica de
controle € expansio destas entidades, O capital ¢ uma contabilidade
expansiva do valor. Mas csta téenica ¢ tal que pde seu elemento
em dinheiro como pressuposio e fim do movimento do valor, A
mercadoria ¢ o meio necessario desta operagio, Meio ¢ a palavra
tonica do titulo da obra de Sraffa. Se a produgio capitalista fosse
apcnas uin jogo entre mercadorias, como quer o lema de Ricardo,
sua forma circular imobilizaria o valor. Sua expansio seria ilusdria
e ele tenderia simplesmente i estagnag¢io (tema do pessimismo ricar-
dianoy .

A sugestio de Sraffa pode conter a proposta escandalosa de que
o fetiche monctario contém nele mesmo as leis que regulam o modus
operandi de uma econoinia capitalista. Estariain muito mais na
aparente pureza e visibilidade do fendmeno monetdirio, no seu ca-
riter “superficial”’, as condigdes do mistério das relagbes capitalistas
de producio. A banalidade de sua presenca afastaria, como na Carta
Roubagdea, de Poe, as suspeitas sobre seu papel essencial.
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A teoria econdmica deve ser a teoria deste [etiche, mas ela deve
precasamente ser uma teoria, nio podendo portanto tomi-lo como
“dado”.

4 — Conclusao

Estivemos discutindo, de forma extremamente condensada, diversos
temas ligados & crisc atual do pensamento econdmico na qual Sraffa
desempcnh:a, a4 110sso ver, um papel central.

Gostariamos, apesar deste tratamento, de poder explicitar as se-
guintes teses:

I} A obra de Sraffa ¢ inassimilidvel ao conjunto das teorias pre-
sentes na crise. No caso de Walras porque a sugestio sobre a igual-
dade entre a taxa de juros monetdria e taxa de lucro mais parece
aponitar na diregio de uma rediscussio do papel da moeda no capi-
talismo que a simples utilizagio da teoria monetdria do equil{brio
geral. Mesmo porque a utilizacio da teoria dos juros de cardter
walrasiano implicaria a reintrodugio de conceitos marginalistas
explicitamente criticados por Srafla. No caso de Keynes, porque este
ainda ¢ neocldssico na sua teoria dos saldrios e porque os desenvol-
vimentos dindmicos de sua escola ndo encontram apoio claroe no
quadre estatico da economia sraffiana. Mesmo a interseccio de sua
obra com a de Marx ¢é altamente problemdtica. Toda tentativa de
apropriacio de seus resultados ainda é, venha de onde vier, uma
detormacdo, seja de suas intengbes explicitas, seja de seu potencial
critico implicito,

2) A obra de Sraffa é um exercicto de Histéria do Pensamento
Econbdmico. Nela ndo se trata de simular a realidade econdmica como
objetive fundamental, mas de construir rigorosamente o objeto da
Economia Politica, pois uma inspe¢io rigorosa da ldgica do econo-
mista é que estd em questdo. Sua atitude aqui se assemelha muito
a do psicanalista, embora num duplo sentido, porque trata de um
discurso reprimido pela revolugiio marginalista e porque busca estru-
turar em linguagem rigorosa o “desejo reprimido”. No caso, o “dese-
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jo” é a expressin completa do potencial tedrico da Economia Politica
para a qual o marginalismo ainda desempenha o papel de “censura
superegoica”. A exposicio “mais geoméirica” de Sraffa deixa inclu-
sive transparecer, na forma, as qualidades do gesto analitico: perleitu
discreciio e austeridade.

8) Ocorre que o objeto da Economia Politica implica uma deli-
nicdo de capitalismo e neste sentido a obra de Sraffa ¢ uma demons-
tracio do absurdo da inviabilidade do discurso da Economia Poli-
tica. Iste ¢ contraditorio em si mesmo. Ao se propor estudar us
leis que regem a acumulacio da riqueza capitalista (o excedente),
a Feonomiz Politica pensa um modelo “em mercadoria” (a rigor
em valor de uso) e haliza seu objeto segundo uma questio — a da
distribui¢io do produto liquido e o tema correlato de sua medida
-~ que impde alinal uma visdo perfcitamente estitica do capital,
Ora, tratava-se justamente de entender as leis do movimento do
capital,

Dai que a démarche sralfiana ¢ realmente um retorno a Ricardo,
mas num duplo sentido. Em primeiro lugar, porque repée sua pro-
blemditica e a resolve., Mas a economia académica, no que ela tem
de melhor, sempre volta a Ricardo como seu fantasma inconsciente
(ver ‘Wickssel, Marshall, Keynes e a ecscola neo-ricardiana). Em
segundo lugar, € aqui temos a novidade de Srafla, ao dar solucio
4 questlio ricardiana e mostrando num mesmo movimento seu absir-
do. ele realiva o wltimo retorne a Ricardo. Se exorcista ou psicana-
lista, lica ao gosto do leitor decidir,

A certera de que Sraffa ndo ¢ operacional, de que seu modelo
econdmico ¢ inutilizdvel, repousa, a nosso ver, sobre este profundo
mal-entendido: o de nio se perceber que seu trabalho ¢ a inais
radical aventura niili‘ta em teorin econdmica realizada na Academia.
Por wris da suntuosidade de seu siléncio e da face austera de seu
estilo, o bom espectador deveria ter pressentido Truffaldine repre-
sentando o bom mordomo inglés. Nu cena burguesa do mundo
universitirio anglo-saxénico deste século, a aparigio inatuwal ¢ in-
tempestiva da Commedia dell Avte. Por trds do elogio ao honesto
Pantaleone, o fiel servidor Truffaldino ri as gargalhadas. Realmente
hd de que se rir; ¢ precisamente a honestidade de Ricardo, o que
ha de cientifico na economia burguesa, que ndo serve para nada.
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