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1 — Introducio

A primeira parte desta nota apresenta um resumo breve da obra
de R. Kahil em termos do objetivo que o antor se propds, da forma
como organizou seu trabalho e da conclusio principal a que chegou.
A segunda parte apresenta comentdrios criticos is varias secdes que
constituem o trabalho. A terceira e dltima contém algumas obser-
vagdes sobre o significado deste livro para os interessados em Eco-
nomia Politica, no Brasil, nesta época em que a inflacio deixa de ser
considerada como caracteristica de algumas exéticas e mal adminis-
tradas economias latino-americanas e se transforma em fendmeno — ¢
problema — de escala mundial.

2 — Um breve resumo

O objetivo maior do livro de Kahil ¢ nio tanto o de retomar ge-
nericamente a conhecida e apenas aparentemente superada contro-

* A presente nota jd estava redigida quande tivemos oportunidade de ler as

resenthas bibliogrdficas sobre a obra de Kahil, de autoria dos Profs. Tsaac
Kerstenezty (Economic Journal, dezembro de 1973, pp. 1312-1818) , e H, Myint
(Economica, vol. 41, n.° 162, maio de 1974, pp. 228-230), as quais remeteimnos ao
leitor interessado em comentdrios alternativos sobre o trabatho de Kahil,
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vérsia “monetarismo x estruturalismo”, mas, tomando a “interpreta-
¢io estruturalista como hipétese de trabalho”, confronta-la com a
experiéncia inflaciondria da economia brasileira no periodo 1946/
63.

A primeira parte do trabalho apresenta uma breve (15 pp.) des-
criciio historica da natureza e das origens de algumas das principais
“deficiéncias” estruturais da economia brasileira.

A segunda parte procura explorar o papel que tais problemas es-
truturais podem ter desempenhado, ou em que medida podem ser
considerados responsaveis pela emergéncia e pela acelerac¢io do pro-
cesso inflaciondrio no Brasil, O autor seleciona quatro tdpicos, de
uma forma ou outra associados a interpretacbes estruturalistas, e os
“confronta”, cada qual por seu turno, com a evidéncia empirica que
conseguiu arrolar. Tais tépicos sao:

a) a suposta inelasticidade da oferta de produtos agricolas;

by os efeitos sobre a demanda e os custos associados a um intenso
processo de urbanizacfo;

c) a suposta falta de mobilidade do capital; e

d) o estrangulamento externo associado a uma inadequada capa-
cidade de importar.

A terceira parte concentra-se na discussio da politica econdmica
desde o pos-guerra, dado que a deficiente utilizagio de seus instru-
mentos foi freqiientemente apontada como uma das causas principais
da permanéncia e aceleragio do processo inflaciondrio. Quatro pe-
riodos sio, de forma um tanto arbitraria, distinguidos: maio de 1945
a setembro de 1948:; setembro de 1948 a abril de 1954; maio de
1954 a agosto de 1958; e setembro de 1958 a marco de 1964.

A quarta e 1ltima parte ¢ marcadamente conclusiva, rejeitando
os argumentos estruturalistas tal como discutidos na Parte 111! e
sugerindo claramente que ¢ no processo politico dos anos 50 que
se deve buscar a explicacio satisfatéria para as caracteristicas pe-

1 “... no compelling force stemming from structural weaknesses in the economy
ever played a significant role in the persistence or aggravation of inflationary

pressurcs’” (p. 330) (énfase nossa).
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culiares da inflagio brasileira e para as inadequadas medidas de
politica econdmica que foram nio sé incapazes de resolver a questio,
como — segundo o autor - simplesmente a agravaram.?

I3

O propdsito da proxima segdo ¢ comentar brevemente cada uma
dessas partes, antes de uma avaliacio mais geral do método e da
obra de Kahil.

3 — Algumas criticas
A primeira parte do livro ¢ um tanto insatisfatéria, IntroducGes
desse tipo em obras escritas por estrangeiros t¢m em geral por fi-
nalidade “situat” o leitor nio brasileiro em uma adequada perspec-
tiva histérica, assim como oferecer uma visio geral supostamente re-
levante ou necessdria para a discussio principal que se segue, As 15
paginas que Kahil dedica a temas do tipo “Brasil: sua terra e sua
gente”, aos ciclos principais de atividades econdmicas desde o do
pau-brasil ao do café e aos “fatores estruturais” responsiveis pela
secular pressio inflaciondria na economia brasileira sdo, de certa
forma, dispensaveis. Em nosso entender, Kahil faria melhor em
supor que os leitores interessados em sua obra, estrangeiros e brasi-
leiros, tivessem um conhecimente um pouco menos superficial acerca
de certas caracteristicas basicas da geografia, histdria e economia
brasileiras. Sua introdugio, na melhor das hipéteses, pouco acres-
centa ao mais superficial dos conhecimentos bdsicos nessas dreas.?
A discussao da segunda parte do livro necessita ser realizada se-
paradamente, scgundo cada um dos tépicos que o autor selecionou
como representativos da interpretacio estruturalista. Tal procedi.
mento justifica-se na medida em que essa interpretaciio nio possa
ser discutida teoricamente. Na verdade, o autor supde implicita-
mente que o “estruturalismo” — A diferenca do “monetarismo”

2 “There is reason to think that the factors ultimately responsible for the
inflationary process were chiefly political not economic ... (p. 330}

3 Alguns exemplos: a very large part of Brazil’s interior is not suited
for caltivation ...”” (p. 8), “... most of Brazil's best lands arc now exhausted
and many of them have been completely destroyed” (p. 9). “Whereas the
occupation of North America was slow... almost the whole of Brazilian
territory was occupied from the start by a few thousand settlers” (p. 16).
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ndo constitui um modelo com um minimo de coeréncia interna que
permita a critica ac nivel tedrico, antes dos “confrontos com a ex-
periéncia” a partir de alguns tépicos selecionados do esquema estru-
turalista. Vejamos rapidamente ¢ tratamento dispensado pelo autor
a cada um deles,

3.1 — A suposta inelasticidade da oferta de produtos
agricolas

Kahil formula a interpretacio estruturalista acerca da inadequada
resposta do setor agricola a rédpida expansio da demanda de ali-
mentos e matérias-primas em termos de uma longa cadeia de causa
e efeito, que seria responsivel pela espiral inflacionaria.

A hipotética seqiiéncia causal imputada aos “estruturalistas” é for-
mulada de uma forma extremamente simplista, o que facilita a ta.
refa de refutd-la;

a) a oferta agricola nio acompanha o crescimento da demanda
(por sua vez derivado do aumento da populagio e da renda real
per capita), acarretando uma primeira elevagio nos pregos;

b} os assalariados urbanos, em face desse aumento, lutam por re-
constituir seus saldrios reais;

¢) essa alta de saldrios, quando efetivada, pressiona para cima os
pregos dos produtos industriais; €

d) tal elevagio nos prec¢os dos produtos industriais que sio utili-
zados pelo setor agricola acarretaria novas pressdes altistas sobre os
produtos da agricultura e, portanto, o reinicio do circulo vicioso.

Tendo formulado ¢ problema dessa forma, ndo ¢ dificil a Kabil
refutar a sua “interpretacio estruturalista” nessa drea. Na verdade,
¢ possivel utilizar alguns dados empiricos para mostrar que:

a) as taxas de crescimento da oferta de produtos agricolas desde o
pos-guerra foram, em geral, adequadas ao crescimento da populagiio e
da renda real per cepita;

b} os trabalhadores urbanos reagiram guase sempre com grande
atraso a alta de pregos dos produtos agricolas;
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¢} a elevacio dos saldrics somente levou a alta dos pregos dos pro-
dutos industriais com uma importante defasagem e, finalmente,

d) o efeito do aumento nos pregos dos produtos industriais sobre
os precos dos produtos agricolas foi desprezivel.t

Assim, nas palavras do préprio autor, “we may therefore conclude
that the structuralist argument about a rural-urban price spiral is
scarcely applicable to Brazil, as the long chain of cause and effect
on which it logically rests has been shown to be exivemely weak
at every link” (p. 84), (énfase nossa).

3.2 — 0Os efeitos sobre a demanda e os custos associados
a um intenso processo de urbanizacio

Kahil afirma que para alguns estruturalistas “the mere growth of
towns and cities is regarded as an independent source of inflationary
pressures” {p. 85), presumivelmente devido ac excesso de demanda

[y

de bens e servigos privados e piiblicos associados 4 expansio urbana.

Consideragbes gerais sobre as causas do processo de urbanizagio
no Brasil, sobre o fendmeno das migraches internas e uma quanti-
dade de dados isolados sio apresentados para sugerir que a urba-
niza¢do niao pode ser responsivel por pressdes inflaciondrias signi-
ficativas, porquanto:

a) o0s migrantes ndo obtiveram niveis reais de remumneracio signi-
ficativamente elevados;

b} o dispéndio do setor piblico na provisio de servicos urbanos
nio foi de molde a constituir um elemento importante para o deficit
do governo; e

¢) o aumento das importagées atribuido ao processo de urbaniza-
¢io nunca foi considerdvel.

4 Cabe observar que a “refutacio” dos pontos b) e ¢), acima, ¢ importante para
discussdes em outro contexto, ji que, por muitos anos, uma “verdade O6bvia'
para analistas filiados 4 ortodoxia conservadora cra a idéia de que as defasagens
com que saldrios respondiam a aumentos de precos cra cxtremamente reduzida,
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Portanto, segundo Kahil, a urbanizacio ndo esteve associada nem
a uma “demand-pull” nem tampouco a uma “cost-push inflation”.

Em nosso entender, a questdo é por demais complexa para ser ana-
lisada em um capitulo e — principalmente — comeo um tema isolado.
A cabal conclusio a que chega Kahil nio parece fluir naturalmente
da “analise” dos quadros que apresenta. Uma atitude um pouco
mais agndstica seria recomenddvel, nio fora o desejo de eliminar
mais esse argumento vagamente imputado a alguns estruturalistas,
embora apenas os Profs. D. Seers e D. Felix sejam mencionados en
passant (p. 90).

3.3 — A questio da oferta e da mobilidade do capital

Kahil discute duas questdes basicas nessa secdo. A primeira diz res-
peito ao mecanismo de “inflationary finance” como meio de elevar
niveis de investimento supostamente limitados por baixas taxas agre-
gadas de “poupanca”. A segunda trata da alocacio de recursos es-
cassos em dire¢io aos agentes ¢ atividades produtivas mais “eficien-
tes”, que requereria, segundo a interpretacio estruturalista, uma
elevacio do nivel geral de precos.

Com relacio ao primeiro aspecto, Kahil procura sugerir que:

a) mesmo em periodos de altas moderadas de pregos como imedia-
tamente antes € apés a Grande Depressio (periodos de renda per
capita relativamente mais baixa) a economia brasileira apresenta-
ra uma substancial taxa agregada de poupanca;

b) esta Gltima poderia ter sido elevada de cerca de 159, em 1947,
para 309;, em 1963 “merely by limiting the rise in per capita con-
suption to 2,89 per annum ...” (p. 131); e

)} 1sso nio se tenha dado significa que a inflacdo niio cumpriu o
papel de redistribuir recursos de consumidores para “‘poupadores”.

Infelizmente, ainda estd por realizar um estudo adequado do pa-
pel cumprido pela inflacio no Brasil como mecanismo de transfe-
réncia de recursos reais (a curto prazo). A esparsa evidéncia que
Kahil apresenta sobre as direcSes e as magnitudes dessas transferén-
cias tem sua andlise prejudicada pela determinacio — que nos pare-
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ce aprioristica — em negar que a elevagio de pregos em qualguer
momento tenha contribuido para transferir recursos de forma a es-
timular um determinado padrio de crescimento. Voltaremos a este
ponto na secgio final desta nota.

No que diz respeito a canalizagio de recursos escassos para o0s
setores ¢ agentes mais eficientes, Kahil toma partido contra o “es-
truturalista” A, Hirshman, que sugeriu a hipbtese de que no quadro
de um processo desequilibrado, em uma economija caracterizada por
“imperfei¢des” de toda a ordem, os sinais transmitidos pelos pregos
necessitam ser ampliados para que os recursos sejam mobilizadas em
volume e direcio adequados. O argumento genérico de Kahil € sim-
ples, claro, mas inteiramente afastado do real problema em dis-
cussio: “So long as loanable [unds, collected by non-inflationary
means are adequately provided ... to eager borrowers, there is no
reason why prices should rise” (p. 165). O que ¢ teoricamente cor-
reto, mas irrelevante para a discussio em tela, quando é tudo o que
tem a dizer.

3.4 — A questio do estrangulamento externo

.

O propdsito de Kahil nesse capitulo ¢ o de comentar os argumentos

estruturalistas no que se refere:

I) & suposta deteriora¢do dos termos de intercimbio;

2) 4 evolugio inadequada da capacidade de importar;

3) ao desequilibrio no balanco de pagamentos; e

1) 4 estagnacdo das exportacdes.

Quanto 4 evolu¢io dos termos de troca no periodo em discussio,
embora ébvio, o ponto de Kahil parece-nos correto ao enfatizar a
importincia da escolha do periodo-base. Com efeito, é sabido que

0s precos dos principais produtos de exportacio brasileiros chega-
ram nos primeiros anos da década de 50 a seus niveis historica-
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mente mais elevados. Tomar esse periodo como base para demonstrar
a evolugio desfavoravel dos termos de intercimbio entre 1954 e 1963
¢ um procedimento dificilmente justificivel. Entretanto, cabe ob-
servar que a formulaciio mais geral do argumento, tal como em
Prebisch, nio ¢ discutida teoricamente.

A evolugio da capacidade de importar sé pode ser adequadamente
explicada como referéncia 4 estagnacic das exportacfes, para a qual
Kahil apresenta uma hreve anilise desagregada por produtos (café,
algoddo, cacau, pinho, acicar e outros). As conclusdes sio familia-
res para qualquer economista brasileiro: a politica de sustentagio
dos pregos externos do café no curto prazo teve efeitos deletérios a
prazos mais longos, a taxa de cAmbio supervalorizada, devido i
persistente inflacio interna, representou um viés antiexpertacio, uma
abordagem de politica do tipo “exportable surplus” freqiientemente
coibiu a exportacio de certos produtos, etc.

.

O efeito combinado destas medidas ¢ notado por Kahil: “Brazil
current capacity to import ... actually declined from 1956 onwards,
and its industrialization thus become, more and more dependent
on the net inflow of foreign capital” (p. 197). Como ¢ sabido, po-
rém, ha limites para essa solugdo: jid no iniciv da década de 60, o
influxo liquido de capital estrangeiro, que havia contribuido du-
rante varios anos para a manutencio da capacidade total de im-
portar, “failed to counterbalance the combined effect of stagnating
exports and the relative deterioration of the terms of trade” (p.

199).5

Essas observagoes de Kahil — e a evidéncia que as suporta — niio
constituem novidade para quem quer que haja estudado o periodo.
O que chama a atengdo do leitor é a confianca e a énfase com que
Kahil atribui os observados graves desequilibrios do setor externo
a inflacio e, particularmente, a “faulty government policy”. Isto nos
remete i terceira parte do livro de Kahil, que tem por objeto a po-
litica econdmica brasileira no perfodo 1946/63, com énfase em suas

implicagbes inflacionarias.

5 Ver, para uma discussio dctalbada desta questio, J. Donnelly, “External
Debt and Economic Devclepment in Postwar Brazil, 1947-1966” (Vanderbilt
University, 1970}, Tese de Doutoramento, nic publicada,

~1
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3.5 — Sobre as “quatro fases” da inflagio no Brasil

Kahil reconhece o elemento de arbitrio envolvido na demarcagio
de quatro periodos de inflacio entre 1945 ¢ 1963. Contudo, niio dei-
xa de ser interessante observar que o autor confere maior ou igual
atengdo a seu primeiro periodo (maio de 1945 a setembro de 1948)
que aos dois Ultimos periodos tomados conjuntamente (maio de
1954 a agosto de 1958 e setembro de 1958 a margo de 1964). Esta
nio nos parece uma observagdo casual. Com efeito, Kahil procura
enfatizar o fato de que foi exatamente no periodo de relativamente
maior ortodoxia econdmica, durante o governo Dutra (em especial
durante a gestio Corrca de Castro no Ministério da Fazenda, de
outubro de 1946 a junho de 1949) que se alcancaram os resultados
mais expressivos em termos de conten¢do da taxa de inflacao: “. ..
Brazil's domestic inflationary pressures were weakened in 1945-6,
and sucessfully counteracted in 1947 and again in 1948 by the attempt
to pursue with increasing determination the traditional principles
of sound finance” (p. 259).

Kahil ¢ cuidadoso o bastante para notar e mostrar que o preco
pago por essa aplicacio de receitas ortodoxas foi o declinio tempo-
rdrio da atividade econémica. Entretanto, o autor apdia a tese se-
gundo a gual, “ the increase in business failures was itself a
healthy sign indicating that speculative and other parasitical ventures
were being sucesstully eliminated from the economic organism
that redundant labor employed in the previous period of inflation
— induced euphoria should be dispensed with, and that business —
men in general should tend to use greater caution in their investment
and employment policies” (p. 160).

O que impressionou tanto a Kahil nesse perfodo foi que essa
reconhecidamente penosa fase de ajustamento tenha sido surpre-
endentemente ripida, coroada por um “remarkable success” — e que
a li¢do nio tenha sido aprendida: “had the policy of balanced bud-
gets and moderate credit expansion been maintained . .. we have no
ground for believing that the economy would have failed to grow
satisfactorily in subsequent years ...” (pp. 262 e 278-281). Com
efeito, para Kahil, o abandono da politica de “sound finance” em
1949 se fez “for no acceptable economic reason” {p. 263).
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A andljse dos proximos trés periodos, assim como a do primeiro,
€ extremamente rica em evidéncia empirica e denota o esfor¢o do
autor em coligir uma solida documentacio sobre a economia brasi-
leira. Infelizmente, apesar de toda a riqueza do material e de alguns
interessantes “insights”, essa parte do trabalho acha-se prejudicada
pela repeticio — ad nauseam — daquilo que considera a esséncia
do problema inflaciondrio no Brasil: “errors and inconsistencies of
Brazil’s economic policy” {p. 268).

Na verdade, o autor ¢ um pouco mais especifico na caracterizagio
desses erros, embora nio menos auto-indulgente: “The immediate
causes of the persistent and often violent rise in prices, with which
Brazil was plagued from the last months of 1948 to the early months
of 1964, are pretty obvious: large and generally growing public
deficits, together with too rapid and expansion of bank credit in the
first years and later, exaggerated and more frequent increases in the
legal minimum wages” (p. 330) (énfase nossa). O que, convenha-
mos, tem um ar de algo déje vu para a maioria dos economistas bra-
sileiros € os leva a perguntar o que realmente ha de novo nesse vas-
to trabalho. A secio seguinte conclui esta nota com uma tentativa
de resposta a essa pergunta.

4 — Observagdes finais

Para os interessados em Iconomia Politica no Brasil — passada e
presente — o trabalho de Kahil apresenta um cardter paradoxal. Por
um lado, hd um sabor de coisa antiga e conhecida, velhas controvér-
sias & la Gudin s quais Kahil pouco acrescenta em termos de inter-
pretacio ¢ critica tedrica, emhora haja um considerdvel esfor¢o de
apresentagio de dados. Por outro, a publicacio relativamente tdo
atrasada de um livro que teria seu clima mais proprio cerca de uma
década atrds, tem lugar exatamente quando da reabertura do debate
tedrico e empirico em torno da inflagdo, ndo mais agora como um
problema de incompeténcia dos formuladores de politica em alguns
paises subdesenvolvidos. E certas facetas do antigo debate, por muitos
considerado enterrado, voltam a4 tona. Um julgamento quante i
importancia do trabalho de Kahil depende, em boa medida, do quan-
to sua anilise do periodo 1946/63 (ou seu “teste da abordagem es-
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truturalista”) possa contribuir para a interpretagio da experiéncia
e a discussio dos anos 70. Infelizmente, ¢ a luz dessa perspectiva
que as deficiéncias do trabalho aparecem de forma mais flagrante.

E sabido que, ao longo do periodo tratado por Kahil, a econo-
mia brasileira experimentou — com a ajuda nio insignificante do
capital estrangeiro — uma das mais rapidas e profundas transfor-
magdes de estrutura produtiva que se tem noticia em paises subde-
senvolvidos, em um processo que se convencionou chamar — um
tanto impropriamente — de industrializagio substitutiva de impor-
taches.

Obviamente, as mudangas estruturais, associadas a um novo pa-
drio de acumulagio de capital, envolveram substanciais transferén.
cias de recursos reais que ndo poderiam ter lugar apenas via esti-
mulos de sinais de mercado. Como é de se esperar em economias
semi-industrializadas, com mercados imperfeitos, a consecucio dessas
transferéncias nio-marginais requer um relativamente elevado grau
de intervengio do setor publico na vida econdmica.

Esta sindrome intervencionista, até recentemente, era interpreta-
da, tanto por economistas “‘te6ricos” quanto por experts de organiza-
¢oes internacionais preocupados com a eficiéncia alocativa a longo
prazo, como constituindo uma clara manifestacio de irracionalidade
em termos de comportamento e de ineficiéneia em termos de re-
sultado. Algo tanto mais condendvel quando a teoria aparentemente
sugeria racionais ¢ eficientes alternativas.

A nivel da teoria pura do comércio internacional, era possivel
demonstrar — elegantemente — que restricdes comerciais e controles
de cdmbio ndo deveriam ser utilizados para compensar “distorcdes”
nos mercados de produto e de fatores. Essas distor¢des poderiam —
e deveriam — ser compensadas pelo uso apropriade de taxas e subsi-
dios nos mercados onde surgissem.

Com base na teoria macroeconémica convencional era possivel
sugerit uma politica de controle da demanda agregada via politicas
monetdria, fiscal ¢ de cAmbio, geralmente apresentada sob a forma
de “Programas de FEstabilizacio” que envolviam desvalorizacio, libe-

§ Ver J. Baghwati, “The Generalized Theory of Distortions and Welfare”, in
J- Baghwad, R. Joncs, R. Mundell e J. Vanek (eds), “Trade, Growth and the
Balance of Paymenis ** (North-Tolland, 1971).
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ralizacio do comércio internacional, controle de crédito e salirios

e eliminagio dos deficits do setor publico.

Obviamente nio cabe aqui discutir as sugestdes da teoria pura e/
ou da teoria aplicada, encampadas ardorosamente por Kahil em
seu trabalho. Caberia, talvez, apenas lembrar que as sugestdes da
teoria pura, como notou R. I. McKinnon,? supéem implicitamente
a existéncia de um Governo eficiente e provide de adequado siste-
ma tributdrio, sempre pronto a manipular (a custos despreziveis)
complexos sisternas de taxas e subsidios voltados 4 corregdo de “dis-
tor¢hes” {fregiientemente, caracteristicas muito reais da economia).
As sugestdes da teoria macroecondémica dependem, como notaram
tanto McKinnon quanto o Prof. H. Johnson * on the funda-
mental assumption that a highly developed financial system permits
a high degree of substitutability of one type of expenditure for
another and one source of finance for another”.® Infelizmente, am-
bas as suposicdes implicitas ndo correspondiam a realidade da eco-

nomia brasileira no periodo analisado por Kahil.

Nio tem sentido, portanto, argumentar que a intervengio do se-
tor publico na vida econdmica e a atitude permissiva em relagio &
inflagio niio se constituiam em politicas do tipo first-best para a
consecucdo dos objetivos de politica entdo persegnidos. Fsta ¢ uma
critica por demais ficil. Uma maneira mais adequada de avaliar a
politica econdmica do periodo deveria partir do reconhecimento do
dilema para o qual esta se constituia em uma resposta — ou tempo-
ririo compromisso entre os atores relevantes.

Entretanto, Kahil parece ter alguma dificuldade em perceber
que:

a) havia, da parte dos agentes econdmicos relevantes uma clara
“preferéncia revelada”, por outros objetivos, que operava no sem-
tido de subestimar os custos sociais da inflagio (e o valor sodial da
estabilidade de precos) e, particularmente, que

7 R. L McKinnon, “On Misunderstanding the Capital Constraint in Less Devel-
oped Countries”, in J. Baghwati et alii, op. cit.

8 H. G. Johnson, Inflation and The Monetarist Controversy {North-Holland,
1972) p. 55.
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b) o deplorado intervencionismo do setor publico e a permissivi-
dade deste ante a inflacio viabilizaram uma tempordria, mas signi-
ficativa, transferéncia de recursos reais do setor expaortador para o
setor industrial e do setor privado para o setor publico (ainda nio
suficientemente analisadas), no quadro de um peculiar padrio de
crescimento.

A recusa — legitima — em defender ou justificar tal politica ndo
é sinénimo de impossibilidade de interpretd-la. Infelizmente foi o
que fez Kahil e esta é a razo principal pela qual a contribuicio de
seu estudo para a continua discussio acerca do fendmeno inflacio-
nirio no Brasil ¢ insignificante, apesar de seu esforco. E por duas
razbes adicionais:

a) o teorizar sobre inflagio, implicito no trabalho, ¢é por demais
convencional, particularmente para esta nossa época de relativa per-
plexidade tedrica (e pritica) ante o fenémeno;

b) a analise critica da experiéncia brasileira de politica econdmica
entre 1946 e 1963 estd baseada em opinides acerca da existéncia de
alternativas que cumpririam os mesmos objetivos, de forma mais
eficiente. Mas, “On ne peut rien fonder sur Yopinion ... l'opinion
ne pense pas ... Elle est le premier obstacle & surmonter”.®

Lamentavelmente, Kahil nio chegou a superar sequer esse primei-
ro obstdculo.

$ G. Bachelard, La Formation de L’Esprit Scientifique (8.2 edicio; Paris:
Librairie Philosophique J. Vrin, 1972), p. 14.
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