Contas sociais e modelos de determinacio
da renda regional

Pauvro RoserTOo HADDAD *

1 — Introdugio

Ha uma tendéncia entre economistas com formagido académica for-
temente orientada para a andlise dos problemas macroecondmicos
de politica monetdria e fiscal em considerar os problemas urbanos
e regionais como questdes de politica social num sentido restrito,
devendo merecer sua atencio apenas quando se tornarem politica-
mente explosivos. Assim, problemas relacionades com marginalidade
urbana, desequilibrios regionais de desenvolvimento, processos mi-
gratorios e dreas deprimidas so sio examinados com maior énfase
quando apresentados através dos diferentes canais de pressio politica
que atuam sobre o processo de planejamento,

Ccorre, porém, que num pais com as caracteristicas histdricas e
territoriais do Brasil, a maneira pela qual é organizado o espaco
ccondmico afeta profundamente o ritmo e a cstrutura de seu cresci-
mento, ¢ ¢ planejamento nacional deve ser considerado (de acordo
com as diferentes estratégias de evoluciio espacial) como forma de
acelerar as metas de desenvolvimento global da economia. A imple-
mentacio de politicas de desenvolvimento urbano ¢ regional nio
deve ser considerada apenas como indesejavel alocagio de recursos
tida como tribute i manutengio da estabilidade politica e social do
sistema econdmico. Qquando se considera que um dos objetivos pri-
mordiais do processo de desenvolvimento é a criagio de um espaco
econdmico nacional, articulado através de um sistema interdcpen-
dente de regides, torna-se claro que a decisio de localizacio de novos
projetos de investimento, publicos ou privados, ¢ tio importante
quante a propria prioridade do projeto.

* Do CEDEPLAR/UFMG.
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Toda politica economica formulada com o objetivo de atingir de-
terminadas metas nacionais poderd produzir, direta ou indiretamen-
te, profundos efeitos no desenvolvimento urbano ¢ regional do pais.
¥ bastante conhecido o debate sobre o impacto negativo da politica
cambial sobre o desenvolvimento regional do Nordeste na década de
50, bem como o referentc ao efeito diferencial da atual politica
tributiria do Governo Federal sobre os recursos disponiveis nos or-
camentos dos diferentes Governos Estaduais, £ evidente, também,
que se o principal objetivo da politica econdmica nacional é a obten-
¢do de altas taxas de crescimento per capita, a alocacio dos recursos
humanos e financeiros deveri ser balanceada a fim de garantir as
regides ¢ aos setores mais dindmicos da economia nacional um volume
ponderdvel de recursos, o que poderd agravar os processos de con-
centragfio social e regional dos beneficios do crescimento,

Ocorre, porém, do nosso ponto de vista, que algumas dessas
aparcntes inconsisténcias de objetivos de politica econdmica decor-
rem de fatores tais como a auséncia de coordenacio entre os sctores
que comandam as decisdes de plancjamento a médio prazo e os que
comandam as de longo prazo, a cscassez de especialistas treinados
para a formalizacio e controle dessas decisdes, sem contar os obsti-
culos de natureza politico-institucional ao processo de planejamento.
A experiéncia de alguns paises tem demonstrado que uma melhor
compreensido dos métodos de planejamento e das condicdes de con-
sisténeia interna do processo de desenvolvimento permite, cm vdrios
casos, tornar mutuamenfe complementares wm major numero de
metas que, inicialmente, se configuravam como incompativeis entre si.

No Brasil, tem crescido nos ultimos anos um forte interesse pelos
problemas ligados ac planejamento regional através da multiplicagio
de programas e institni¢des que procuram definir  estratégias de
desenvolvimento para dreas deprimidas ou regides de fronteira do
pals, ou mesmo, para as economias cstaduais. ! Entre os invuneros
problemas com que se dehatem os planejadores regionais ou estaduais
no Brasil estd a auséncia de um sistema de informac8es estatisticas
necessarias ao processo de decisdo, relativo as questdes de desenvol-
vimento urbano e regional. O nosso trabalho pretende examinar

1 P. R. Haddad, “Problems and policies of regional planning in Brazil”, em
Dunhan & Hilhorst, Issues in Regional Planning, (Paris: Mouton, 1971).
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alguns dos principais problemas que emergem quando se deseja
metodizar a organizacio do conjunto dessas informacgdes através de
um sistema de contas sociais para as diferentes regides, bem como
apresentar trés diferentes modelos para a anilise da determinagio
da renda regional.

2 — Contas sociais no contexto regional

Embora se generalize no Brasil a idéia de que “contas regionais”
podem ser sistemnas de informagbes muito tteis para processos de
decisdo envolvendo problemas econdmices regionais, ainda estd bas-
tante obscuro o contetido especifico do que se entende por “contas”
e ‘regional”.

O conceito de contas sociais evoluiu de um sentido restrito, que
incluia apenas as tabula¢des cruzadas das transacées econdinicas en-
volvidas no cdlcule dos agregados nacionais, para difcrentes sistemas
de informacdes que visam a analisar diversos aspectos da estrutura
econdmica de uma regido ou pais: relagdes interindustriais, fluxos
financeiros, balanco de pagamentos, etc. Por outro lado, nos estudos
dos problemas regionais, hi trés defini¢des que jd se tornaram tra-
dicionais para conceituar regiio, as quais nio sio, contudo, mutua-
mente exclusivas: 1) regido homogénea ou estatisticamente uniforme,
defida como uma combinac¢io de arcas que apresentam uma uni-
formidade estatistica em relacio a certas caracteristicas fisicas, eco-
nomicas, ou sociais; 2) regido nodal ou polarizada, a qual resulta
de se tentar considerar os padrdes de inter-relagio econdmica e social
no espago geogralico; 8) regido-plano, para a qual hd uma coeréncia
administrativa entre a drea em estudo e instituigdes politicas dispo-
niveis para efemar decisdes de planejamento.

Ha, pois, diversas alternativas para a organizacio de um sisiema
de contas sociais ao nivel regional, dependendo das fungdes que se
atribuem as contas para a andlise econdmica de uma regiio, bem
como da definicio de regido que se adota. No Brasil, contudo, a
experiéncia mais antiga de elaboragio de contas regionals tem-se
limitado a estimativa da renda interna segundo ramos de atividades
por Unidades da Federacio (1939-1947/68), preparada pelo Centro
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de Contas Nacionais da Fundagio Getulio Vargas. Mais recente-
mente, intimeras novas experiéncias estio sendo desenvolvidas no
Pais: estimativas da formagdo de capital para a economia do Nor-
deste; estudos de relages interindustriais ao nivel estadual e urbano,
realizados pelo CEDEPLAR; estimativas do produto e da renda re-
gional de Minas Gerais pela Fundagio Jodo Pinheiro, etc.

A primeira idéia que normalmente se tem, quando hé a preocupa-
¢do de se organizar um sistema de contas regionais, é a de reescalonar,
para o nivel regional, a experiéncia obtida com a implementacis
dos diferentes sistemas de contas nacionais. Ocorre, contudo, que
a cconomia de uma regiio nio é uma miniatura da economia nacio-
nal, e toda a bibliogralia relacionada com as teorias de desenvolvi-
mento regional procura enfatizar as caracteristicas especificas das
economias regionais.

Ha diferentes fungdes para as contas sociais quando elaboradas
ao nivel nacional, dependendo da énfase alternativa que é dada
dentro da légica de cada sistema.? As contas da renda e do produto
nacional se relacionam com os [luxos agregados de tenda e de des-
pesa entre produtores, consumidores, setor publico e setor resto do
mundo, tendo por objetivo central a andlise das modificacdes que
se processam no nivel da atividade econdémica nacional. As contas
das relagdes interindustriais, que se exprimem usualmente sob a lor-
ma matricial no quadre de insumo-produto, mostram as inter-rela-
¢Oes existentes entre os diferentes setores produtivos da economia
nacional. As contas de fluxos [inanceiros, desenvolvidas mais recen-
temente, analisam com maior nivel de detalhe as transacdes finan-
ceirus do sistema econdmico, tornando claro o processo através do
qual a poupanga gerada em um setor pode tornar-se disponivel para
outro setor. A contabilidade nacional tem também se preocupado,
COIll Menor sucesso, com cstimativas do capital nacional,

Hi duas observacies que se destacam, em relacio a experiéncia
com as contas nacionais, que sio importantes para a discussio dos
sistemas de contas regionais. Em primeiro lugar, as difcrentes contas
nacionais nio nasceram no vdcuo, mas para responder a questOes

2 R. Ruggles e N. D. Ruggles, “Regional Breakdown of National Economic
Accoumts”, em Design of Regional Accounts, cditado por W. Hochwald, {Johns

Hopkins, 1961},
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bem definidas, relativas i estrutura e ao funcionamento do sistema
econémico nacional. Em segundo lugar, essas guestdes sio propostas
a partir de um conjunto de modelos tedricos que estio fortemente
vinculados aos estilos de andlise diferentemente propostos por eco-
nomistas como Walras ¢ Keynes.

Como observam os Ruggles, seria muito simples sugerir que a
“estrutura de informacio econdémica desenvolvida para a nagio de-
veria ser desenvolvida também para cada um dos niveis regionais.
De certa forma, haveria mérito neste enfoque — ele permitiria uma
compreensdo melhor do processo de agregagio e do papel que cada
uma das varias regides exerce no conjunto da economia nacional.
Contudo, nio ¢ imediatamentc dbvio que tal estrutura estatistica
seja facuivel, dadas as nossas atuais técnicas de mensuracio, nem
mesmo seria ela necessaria para a maioria dos usos da andlise eco-
némica regional”.?

Hi um consenso generalizado de que as estimativas de renda in-
terna por Unidades da Federagdo, que sio produzidas pelo Centro
-de Contas Nacionais da Fundagio Getulio Vargas, constituem um
conjunto de informagdes extremamente limitade para andlise de
problemas de desenvolvimento ¢ crescimento regional no Brasil.
Essas estimativas permitem examinar, a pre¢os correntes, a participa-
¢io (total ¢ por ramos de atividade) de cada Unidade da Federacio
na formacio da renda interna do Brasil, bem como a composicio
setorial da renda gerada em cada uma dessas Unidades. E evidente
‘que ¢ maximo que se pode concluir, apds os cdlculos dessas relagdes,
fica restrito & indicagiio de alguma tendéncia & concentragio regional
da renda interna no Brasil, ou 2 goncentracio setorial da renda de
algumas Unidades da Federacio.

O maior obstdculo para um trabalho de profundidade na melhoria
das contas do produto e da renda regional se encontra, evidente-
mente, no sistema de informagdes disponiveis. Para uma idéia do
volume de informacdes necessdrias apresentaremos a estrutura formal
de um sistema proposto por Stone.* Esse sistema pode ser construida

2 R. Ruggles ¢ N. D. Ruggles, op. cit,
4 R. Stone, “Social Accounts at the Regional Level: a Survey”, em Regional

Economic Planning, (OECD, 1961).
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utilizando-se dois blocos: um relacionado com as transacdes intra-re-
gionais € outro com as inter-regionais.

Em cada bloco ¢ estabelecido um conjunto de contas: uma relacio-
nada a producice (F), uma relacionada ao consumo {C), e uma rela-
cionada 4 acumulagio (K). As contas sio representadas sob a forma
matricial.

"T'al sistema pode ser representado da seguinte maneira:

& ij 0 Y:'ﬁ: Gj!c 0

K Dy | Sy 0 0 Q | By

1 — Bloco Intra-Regional 2 — Bloco Inter-Regional
Onde:

C;; = consumo na regifo f;

Vi = investimento na regido j;

Y;; = remuneracio aos fatores de producio da regido f;

D;; = depreciacio;

8;; = poupanca;

X;x = exportagdes da regido § para a regiiio X;

Y;; — remuneracgio aos fatores, recebida por j e vinda de &;
Gy, — transferéncias recebidas por § e vinda de %;

By = empréstimos de j tomados em k.

Em uma economia fechada com n regides, podemos construir um
sistema completo de contabilidade social com n blocos intra-regio-
nais ¢ n (n - I) blocos inter-regionais. E interessante observar que
¢ possivel estruturar a ordem dos blocos concentrando cada tipo de
transacio em um unico bloco, de tal forma que informacées deta-
Ihadas sobre diversas transacGes possam tornar-se desnecessirias. As
exportagbes da regiio j, que estavam, por exemplo, discriminadas
por regifio de destino (X, X;; ..., X;,) ficam englobadas em uma
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unica informagio (X; = exportacdes da regiio j). E claro que essa
economia de informacfio, embora pritica do ponto de vista do con-
tabilista social, pode ser prejudicial em alguma etapa da andlise
dos problemas da regifio em estudo.

Mesmo considerando que essas modificagdes possam ser feitas para
diminuir o volume de informacdes necessdrias, ainda surgem pro-
blemas de grande importincia na montagem das contas regionais de
produto e renda, os quais nio sdo encontrados, usualmente, nas
estimativas das contas mnacionais. Isard ® resume esses problemas
observando que as regifes de um pafs s3o economias abertas onde
as transacdes externas sio, em geral, muito mais importantes do que
as transagdes com o exterior da economia nactonal. Assim, ambas as
partes de uma transacio tém muito maiores possibilidades de se
encontrarem no imbito de uma nacio do que no de uma regido.
Além do mais, como a nacio ¢ uma unidade politico-cultural, a
qual se distingue, para fins de politica econbémica, do resto do mun-
do, os agentes das transacdes tendem a distinguir no seu sistema de
contabilidade firmas e operagbes internas e externas. Contudo, né&o
¢ comumn entre esses mesmos agentes a discriminagio de transagGes
com partes na mesma regiic e transagbes com partes em outras
regioes.

Isard ainda indica outros problemas igualmente dificeis de serem
superados pelos contabilistas sociais: 1) determinar que fragio de
uma transagio de agente supra-regional (Governo Federal ou grande
empresa) ¢ interna a uma regifo, desde que, usualmente, o agente
nio mantém um sistera de contabilidade em base regional; 2) pro-
cessos de amostragem, que fornecem resultados vdlidos para a obten-
¢io de dados estatisticos para a nagio, podem nio produrzir dados
fidedignos para uma regifo; 3) uma vez que a estrutura industrial
e social de uma regifio pode ser muito diferente da estrutura do pais,
o conjunto de setores mais 1til para estudos de renda regional pode
nio ser o mesmo que aparece em estudos nacionais.

A preparacio de um sistema de contas regionais deve ser tarefa
continua de uma agéncia estatistica e ndo apenas projeto transitério,
pois as contas sociais de produto e renda somente s¢ tornam infor-

5 W. Isard, Methods of Regional Analysis, (MIT Press, 1960), Cap. 4.
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magdes uteis para a andlise quando se acumulam em séries cronolé-
gicas consistentemente preparadas. Assim, ndo é dificil imaginar que
0s recursos disponiveis € a capacidade de pesquisa das diversas regies
do pafs possam ser extremamente insuficientes para a montagem de
wm sistema compreensivo de contas sociais a nivel regional.

Esta nota de pessimismo sobre o potencial de desenvolvimento de
contas regionais no Brasil pode ser contrabalancada pela divida que
permanece quanto i real necessidade de montagem de um sistema
compreensivo de contas sociais a nivel regional, com o fim de aper-
feioar o processo de decisdo dos setores puiblico e privado relativo
aos problemas de desenvolvimento urbano e regional.

E bastante provivel que grande progresso poderia ser atingido
nesse campo de pesquisas ¢aso conseguissemos melhorar as informa-
gOes disponiveis sobre a base econdmica das diferentes regides do
pais. Através da concentracio de recursos no levantamento sistemd-
tico de dados sobre fluxos interestaduais de comércio, talvez conse-
guissemos melhorar nosso conhecimento sobre fatores e padroes de
localizagdo industrial, bem como sobre as relacdes interindustriais
regionats. Da mesma forma, seria importante também avancar um
pouco mais na linha de trabalho do Centro de Contas Nacionais,
para obter as estimativas da renda interna por Unidades da Federa-
CA0 a precos constantes,

3 — Trés modelos para a andlise da renda regional

Apresentaremos nesta seciio trés modelos para a determinacio da
renda de uma regido, os quais pressupdem a existéncia de uma tabela
de insumo-produto regional. Estes modelos mostram que o tratamen-
to de algumas questdes de extrema relevincia na andlise da estrutura
regional exigem informagdes mais detalhadas do que as fornecidas
por séries histéricas de produto-renda. Iustraremos a aplicacio dos
modelos utilizando os resultados de uma pesquisa realizada no mu-
nicipio de Itabirito, em Minas Gerais.8

6 P. R. Haddad ¢ J. Schwartsman, 4 Teoria dos Pélos de Desenvolvimento:
um estudo de caso, Monografia 7, (CEDEPLAR, 1979,
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Nio ¢ muito usual a constrogio de tabelas de insumo-produto
para pequenas comunidades, tais como um municipio ou um grupo
de municipios. O principal motivo se prende ao fato de que, sendo
a economia de um centro urbano muite especializada, hd uma inter-
dependéncia relativamente pequena (do tipo Leontiel} entre suas
atividades econdmicas.

Ocorre, porém, que existem varia¢Ses do modelo inicial de Leon-
tief que permitem analisar, de forma sistemdtica, problemas de uma
economia urbana nfo relacionados necessariamente com interdepen-
déncias sctoriais. Além do mais, a prépria montagem de uma matriz
de insumo-produto para o municipio permitird reorganizar, de ma-
neira vantajosa, as informagdes estatisticas que se encontram usual-
mente dispersas em diferentes fontes.

Montou-se, para o municipio de Itabirito, uma tabela de insumo-
produto referente ao ano de 1970, utilizando-se informacSes estatfs-
ticas disponiveis € as de um survey destinado & obtencio de dados
relativos a:

a) transagGes intramunicipais;
b) transacies externas;
¢) informacgdes detalhadas sobre a composi¢io do valor agregado;

d) estrutura de consumo por grupo de renda.

Com as informagdes obtidas na matriz de transacdes, foram cons-
truidos trés modelos lineares para a economia de Itabirito.7

3.1 — Modelo 1

O modelo 1 ¢ do tipo Leontief aberto, no qual incorporamos
algumas modificagbes que a estrutura formal de nossa matriz permi-

7 Itabirito tcm uma pepulagio em torno de 20.000 habitantes, € os custos
diretos do survey necessirio para complementar as informagbes ja disponiveis
atingiram a ordem de Cr§ 16.000,00 (pregos de 1971) . Se compararmos esse valor
com os ganhos adicionais de informa¢io obtidos para analisar a economia do
muniefpio, € rtazodvel admitir que essa linha de pesquisa deva ser estimulada
no Brasil, especialmente em cstudos de planejamento local integrado.
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tiu-nos fazer. Esse modelo pode ser mostrado, de uma maneira sim.
ples, pela scguinte equacio:

X=AX+F=[I—A]"'F =BF
onde,
X = vetor de producio;
A = matriz de coeficientes tecnoldgicos;
F — vetor de demanda final, inclusive despesas de consumo
pessoal;

[[ — A]”! = B = matriz inversa de Leontief.

Duas explicagdes devem ser dadas, devido as peculiaridades de
nossa matriz de insumo-produto. Em primeiro lugar podemos tirar
dessa matriz trés diferentes matrizes de coeficientes:

AP matriz dos coeficientes dos insumos produzidos em Ita-
hirito:
AM — matriz dos coeficientes dos insumos importados;

3
I

matriz dos coeficientes técnicos, incluindo insumos locais
e importados de cada célula.

Evidentemente, AT —= AY | AL ¢ podemos calcular os coeficientes
setoriais de abastecimento para cada célula, mostrando que seus va-
lores podem variar de acordo com o setor que os “consome”. Fica
claro, também, que ¢ a matriz AL que aparece na expressio [I — AJ?
porque A¥ nfio tem efeitos indiretos sobre a economia local, excluin-
do-se os possiveis feedbacks das repercussdes externas. Por exemplo,
pelo fato de a indistria sidertirgica de Itabirito comprar carvio de
algum outro municipio, isto fard com que a renda deste Ultimo
aumente e ele poderd adquirir produtos de Itabirito. E ébvio que,
No NossO caso, tais repercussdes sio de pouca importincia.

Em segundo lugar, devemos fazer uma ohservagio sobre o signifi-
cado de F no nosso modelo: ¢ um vetor de demanda final para as
atividades econdmicas localizadas em Itabirito e, conseqiientemente,
inclui exportacées. Portanto nio deve ser confundido com o vetor
de demanda final de Itabirito, que pode ser suprido com impor-
tagoes.
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Embora a maioria dos detalhes relacionados com a construcio da
matriz conste da monografia citada, ® julgamos 1til indicar aqui al-
gumas de suas caracteristicas, que serio analisadas mais adiante: a)
o valor adicionado estd dividido entre trés grupos de renda: baixo
(I, médio (II) e alto (IlI); b) as despesas de consumo pessoal sio
indicadas também por grupos de renda no quadrante de demanda
final; ¢) as linhas mostram as vendas dos setores produtivos (77,
divididas em duas categorias: importadas (M) e produzidas local-
mente (L); d) no valor adicionado gerado pelos setores produtivos
foi separada a parte da renda total enviada para fora de Iiabirito,
para proprietdrios de fatores de producio no “setor resto do mundo”.

Finalmente, cabe uma observacio sobre a “regido” considerada
em nossa analise. Teoricamente, seria aconselhdvel selecionar como
unidade de andlise a regido que consiste no centro urbano de Itabi-
rito € sua drea de influéncia econdémica e funcional. Mas, uma vez
que o setor agricola e os centros urbanos de ordem mais baixa na
regido polarizada por Itabirito tém pouca expressic econbmica, de-
cidimos considerar uma regido “de compromisso” como unidade de
andlise, adotando as segnintes hipdteses:

a) todo o produto agricola consumido na regiio ¢ considerado
como importacio;

b) toda a produciio de carviio vegetal e de minério de ferro con-
sumida pelas indistrias de Itabirito é considerada como parte da
sua regifio polarizada;

c) ndo se fez um estudo especial das pequenas vilas e povoados
sob a influéncia de Itabirito. As compras que seus habitantes fazem
na cidade aparecem na matriz de insumo-produto como exportaces.
Se tivéssemos considerado estas compras como transagBes interme-
didrias para melhorar os resultados, os custos da pesquisa cresceriam
enormemente e os ganhos de informagdes seriam de pouca relevincia.

O modelo 1 permitiu diferentes tipos de andlise sobre a estrutura
econdmica da regido. A titulo de ilustragio reproduzimos aqui um
desses estudos, o qual estabelece a relacio entre a estrutura tecnold-
gica e a distribuigio da renda prevalecentes na regido.

8 Vide nota n.® 6.
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- Podemos mostrar que quando variacdes exégenas ocorrem de ma-
neira nio proporcional para os diferentes setores da economia, o im-
pacto total sobre a renda da regiio pode ser alterado em virtude
das relagbes tecnoldgicas intersetoriais. A Tabela 1 mostra esses re-
sultados, adicionando também informagdes sobre a distribuicio da
renda gerada entre os trés grupos. Os valores da tabela foram cal-
culados multiplicando-se a matriz dos coeficientes setoriais de valor
adicionado direto por grupo de renda, pela matriz [[ — 4]-.

O resultado desta multiplicacio exprime o efeito de uma variacio
exogena inicial na demanda final, que induz acréscimos de produgdes
setoriais através da matriz inversa, gerando, por intermédio dos
coeficientes de valor agregado (por grupo de renda), as rendas dos
diferentes grupes. Assim, observamos que quando aumentamos de
um cruzeiro a demanda final da induswria sidertrgica, o grupo de
renda baixa ganha direta e indiretamente 13 centavos, enquanto o
de renda média ganha 4 centavos, e o grupo de renda alta 5 cen-
tavos.

A observagio da Tabela 1 revela, também, que o impacto de uma
variagiio de demanda final sobre a distribui¢io de renda depende
do setor em que tal variagio ocorre. Se dividirmos, para cada setor,
esta variagiio direta e indireta da renda pela variacdo direta, teremos
o multiplicador de Tipo I registrado na coluna 4 da Tabela 2. Os
efeitos indiretos e, conseqiientemente, os valores desses multiplica-
dores sio muito baixos, refor¢ando a conclusio de que os efeitos
de variagbes exogenas da demanda final para as atividades de Itabi-
rito repercutem principalmente no “setor resto do mundo”,

Se a economia da regifio fosse fechada, sempre que se gerasse um
acréscimo de 1 cruzeiro na demanda exogena (em qualquer setor),
apds alguns rounds terfamos, necessariamente, um aumento induzido
de 1 cruzeiro na renda da comunidade, Numa economia aberta tal
nio ocorrerd, em virtude dos vazamentos através de importagdes de
bens e servigos e pagamentos a fatores de produgio externos. Em
geral, é muito dificil medir este ltimo tipo de transacio em estudos
regionais, porque ndo é comum encontrarmos “balancos de pagamen-
tos” regionais que fornecam tal tipo de informagio. Na pesquisa de
Itabirito, constatamos que do total de renda paga aos fatores e
produgdo (15.624.645 cruzeiros) 4.686.416 cruzeiros destinaram-se a
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TaABeLA 1
Renda Direta e Indireta Gerada por 1 Cruzeiro de Denanda Final

Itabirito — 1970 — em Cr$

Setores Total Grupo de  Grupo de  Grupo de
Renda I Renda II  Renda III

1 — Téxtil............. 0,18090 0,13837 0,02902 0,01351
2 — Metalurgia. ....... 0,21931 0,12698 0,04105 0,05128
3 — Extrativa Mineral. 0,05640 0,02199 0,02830 0,00611
4 — Couros e Peles. .., 0,18287 0,09650 0,02286 0,06351
5 — Calgados e Vestud-

o ToL T 0,21050 0,13837 0,05230 0,01983
6 — Coméreio.......... 0,37257 0,23290 0,08644 0,05323
T — Servigos........... 0,57370 0,23048 0,27879 0,06443
8 — Alimentos Agrope-

cudrios, ........... 0,13569 0,08321 0,03177 0,02071
9 — Editorial e Grafica 0,27412 0,16273 0,06163 00,4971
10 — Extrativa Vegetal. 0,14754 0,13560 0,01151 {,00043
11 — Artefatos de Borra-

cha............... 0,15689 0,06930 0,05687 0,03072

fatores de produgio externos. Esses pagamentos referiam-se princi-
palmente 4 remuneragio do capital “estrangeiro” investido em Ita-
birito, e por servigos administrativos, financeiros, técnicos e comer-
ciais adquiridos no Rio, Sio Paulo e Belo Horizonte.

3.2 — Maodelo 2

No modelo anterior as despesas pessoais de consumo foram determi-
nadas exogenamente ¢ incluidas em F. No presente caso, pretende-
mos fechar ¢ modelo e transformar tais despesas em um vetor endé-
geno, linear e homogeneamente dependente do vetor renda.?

& Ver, sobre este aspecto, F. T. Moore e J. W. Petersen, ‘Regional analysis:
an interindustry model of Utah”, in Review of Economics and Stalistics, (no-
vembro de 1955); e D, H. Garnick, “Differential Regional Multiplicr Models'’,
in Journal of Regional Science, vol, 10, n® 1, (abril de 1970), pp. 35-47.
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Assim, nosso modelo transforma-se em:

1) F =Fg+ E;

9) Fo = CVX;

3) X =AX4 CVK4E=[I—A—CV[1E=B[l — GVB]E
onde,

F¢ = vetor das despesas de consumo das familias, ajustado de
tal forma que a sua soma seja igual 4 soma dos recebi-
mentos das familias ou do valor adicionado pelas familias;

C = vetor dos coeficientes de consumo das familias;
V = vetor de coelicientes de valor adicionado;
E = vetor exogeno residual de demanda final;

0—A—~CV]?'=B [l — CVB]! = a inversa do modelo fechado
de Leontief, multiplicadores
do Tipo II; e

{I — CVBj-' = multiplicador de renda keynesiano, multissetorial.

Quando comparamos as matrizes inversas do modelo aberto e fe-
chado, vemos que, em geral, os valores dos elementos do modelo
fechado sio maiores, indicando que as despesas induzidas em con-
sumo pessoal sdo elementos importantes para a andlise do desenvolvi-
mento de uma regizo. Na realidade, os elementos da matriz fechada
nio sdo to altos quanto os ld indicados. Sempre que “fechamos” uma
matriz, considerando as familias como mais um setor, estamos dei-
xando de considerar, por exemplo, qualquer tipo de vazamento que
reflita a incapacidade do setor local em atender imediatamente 3s
novas demandas de consumo.

Uma vez mais, devemos lembrar que os bens de consumo importa.
dos e os pagamentos a fatores de producio externos nio sio conside-
rados no cdlculo dos efeitos multiplicadores. Qs multiplicadores do
Tipo II para os setores produtivos de Itabirito sio mostrados na
coluna 8 da Tabela 2. Esses multiplicadores fornecem, para uma
variagdo de 1 cruzeiro na demanda final de cada setor, os resultados
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de dois efeitos que se influenciam mutuamente: 1} uma variagio
direta na produgdo ¢ uma variagio direta na renda; 2) outra varia-
¢do nas despesas de consumo, via fun¢io consumo, que por sua vez
gera variagdes na producio, renda, e assim por diante. Esses multipli-
cadores sfo calculados para cada setor, dividindo-se as variagGes di-
retas, indiretas e induzidas (a linha do setor familias da matriz
fechada inversa de Leontief) pela variagio direta.

TABELA 2
Interagbes de Renda
Itabirito — 1970

VariagGes Variactes Variagdes
VariagBes Dirstas e Variagbes Multipli- Diretas, VariagBes Indiretas Multipli-
Diretas Indiretas Indiretas cadores Indiretas Indurzidas e Indnzi- cadores

Setores* de de de de e Induzi- de das da o

Renda Renda Renda Tipo I das de Renda Renda  Tipo II
Renda

¢8) (2) (3} @ (5 {6) o] ®)
I 0,17882 0,18090  0,00208 1,011 0,21953 0,03863  0,04071 1,227
2 0,20624 0,21931 0,01307 1,063 0,26614 0,04683 0,059490 1,290
3 0,05502 0,05640 0,00138 1,025 0,06845 0,01205 0,01343 1,244
4 0,18178  0,182587 ,00109 1,005 0,22556 0,04269 0,04378 1,240
il 0,16883 0,21050 0,04167 1,246 0,25627  0,04577  0,08744 1,517
6 0,37287 0,37257 ,00000 1,000 045208 007952 Q07962 1,213
7 0,57370 0,57370 0,00000 1,000 0,60615 0,12246 ,12248 1,213
8 0,13200 0,13569 0,0036% 1,027 0,16467 0,02898 0,03287 1,247
g 0,27212 0,27412 0,00200 1,007 ¢,33026  0,06608 0,05808 1,213
10 0,14373 0,14754 0,00381 1,026 0,17%04 0,03150 0,03531 1,213
11 0,15689  0,1568¢  0,00000 1,000 0,19037 ,08348 0,03348 1,213

* Ver Tabela 1 para discriminagio dos setores.
Obs,: Variagbes em cruzeiros.

Podemos utilizar os valores dos multiplicadores para identificar
a parte da renda regional que ¢ direta (através de sua produgao),
indireta (através de suas despesas em bens e servigos locais) e indu-
zida (através do consumo de bens e servicos Jocais estimulados pelo
setor), que ¢ gerada pelo acréscimo da demanda final de cada setor.
Para obtermos esta informagio, multiplicamos os coeficientes da
coluna (5) da Tabela 2 pelos respectivos valores absolutos da de-
manda final autdnoma de cada setor (exportagio, investimento}, Os
resultados sfio apresentados na Tabela 3. Podemos observar, por
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exemplo, que a demanda autbnoma da indistria siderirgica é res-
ponsivel por 50,569, da renda gerada em Itabirito.

E intcressante fazer ainda duas observacdes sobre os resultados da
Tabela 3. Em primeiro lugar, notamos que a industria extrativa
mineral, apesar de fornecer o maior valor bruto da producfio regio-
nal (33.118.381), nio é uma industria motriz para a regido. Isto se
explica por dois motivos principais: pela pouca ligagio desta indis-
tria com outras atividades da regifio, e por ser ela intensiva em
capital. Estes dois fatores impedem que se desenvolvam efeitos “para
iras” na regiio e promovem poucos efeitos induzidos, j4 que os pa-
gamentos na regiio nio sio muito altos em relacio ao valor da
produgio, comparativamente a outros tipos de atividades.

Em segundo lugar, deve-se notar o papel da demanda auténoma
do sctor comércio, que aparece com uma percentagem de 5,069, do
total da renda gerada. Esta demanda provém das exportacées de
servicos do comércio paru as pessoas que habitam a drea rural e
centros urbanos de ordem mais baixa, nas imediacbes de Itabirito,
e reflete as fungdes desta cidade como lugar central.

TABELA 3
Renda Gerada Pela Demanda Setorial Autdnoma
Itabirito — 1970

Setores* Demanda Renda % da Renda
Auténoma** Gerada** Gerada
1 7.055.826 1.548.965 13,28
2 22.152.705 5.895.720 50,56
3 33.118.381 2.266.953 16,44
4 1.943.695 438.419 3,76
5 223.579 57.296 0,49
6 1.306.928 590, 849 5,06
7 395.348 275.225 2,36
8 7.660 1.261 0,01
9 91.100 300.812 2,67
10 0 0 0,00
11 149,487 284,578 2,44
Total 66.444.709 11.660.078 100,00

* Ver Tabela I para discriminagdo dos setores,
*¥* Em cruzeiros.
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3.3 — Modelo 3

Apesar de o modelo fechado de Leontief jd constituir um grande
progresso para a andlise da formagio da renda de uma regifio, avan-
caremos um pouco mais na andlise, através da elaboragio de um
modelo simples que estabeleca relagfes entre trés estruturas funda-
mentais de uma economia: a estrutura da demanda, a estrutura
tecnoldgica e a estrutura da distribuicio da renda. Este modelo foi
originalmente aplicado nos Estados Unidos para estimar os impactos
de programas do setor publico sobre diferentes grupos de renda:
o multiplicador de incidéncia visa a examinar as interdependéncias
de ganhos entre os grupos de renda de uma regido. Baseia-se na idéia
de que os ganhos de um dado grupo de renda empregado numa
industria orientada para o consumo local dependem das despesas
locais de cada um dos grupos de renda que compreendem a popula-
¢io residente na regido. Considercmos um programa destinado a
encorajar o desenvelvimento econdémico de uma area deprimida. Um
projeto de desenvolvimento consegue atrair uma inddstria para a
regido e, ao produzir e exportar o certo produto, gera um dado
acréscimo na renda do setor exportador regional. Fsta injecio anual
permanente de renda A regifio, que ¢ apropriada por um dado grupao,
torna-sc fonte de demanda adicional de produtos de consumo local.
O valor adicionado na produgiio destes setores locais transforma-se
em remuneragbes adicionais aos fatores requeridos por tais setores,
0s quais, por outro lado, requerem producio adicional de consumo
local, e assim sucessivamente. A renda total devido a tais expansdes
(do setor de consumo local e autdénoma do setor exportador} é o
efeito combinado direto e indireto decorrente do projeto de desen-
volvimento, Esta cadeia de impactos descreve simplesmente o pro-
cesso do multiplicador da base de exportagio do tipo keynesiano,
desagregado em termos da incidéncia de impactos para cada grupo
de renda.10

10 Ci. A, L. Silvers, “The structure of community income circulation in an
incidence multiplier for development planning™, in Journal of Regional Science,
vol. 10, n.° 2, (Agosto de 1972), pp. 175-189.
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O modelo tem a seguinte estrutura:

DY 0=ZC; 0O+ EQ

isto ¢, a renda do iésimo grupo (i = I, 2, 3), no periodo ¢, é igual
aos recebimentos origindrios das demandas exdgenas mais os recebi-
mentos devidos 4 demanda de consumo interno de cada grupo da
renda j.

(@) Ciy () =Py Y; (t— 1)

Esta equagio adota a hipotese de “padres de despesas constan-
tes” ¢ propde que, das despesas de consumo do grupo j, a renda
recebida diretamente pelo grupo de renda { no tempo ¢ seja uma
propor¢ao constante (P;;) da renda (¥) do grupo j no perfodo ¢-1.

A solucdo do modelo, apresentada sob forma matricial, ¢ dada
por:

Y=[—-P*E

A dedugic da matriz P ¢ feita da seguinte forma:

C: '
1) LCk = Lk (propensio do grupo { a consumir o bem k,
¢ produzido localmente);

2) Lkj = Y, {coeficientes de valor adicionado no setor k,

¥ discriminados por grupos de renda da re-
gido); e,

3) 154 = py 15 - a3y (probabilidade de que 1 cruzeiro

k

gasto pelo grupo de renda ¢ em
bens locais seja ganho pelos em-
pregados do grupo j no setor de
consumo local); em termos matri-
ciais teremos: ¥ — L.¢ . L4,

Finalmente, se a matriz L? for transposta, para obter-se a proba-
bilidade de que o grupo de renda j ganhe 1 cruzeiro gasto pelo
grupo i, teremos:

Y= [I-LYV"E=[T~-I°- I 'E
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Os elementos da matriz inversa acima sio chamados de multipli-
cadores de incidéncia, e seu significado se tornard claro com os re:
sultados que apresentaremos.

Muitos pressupostos usados na formulacio original deste modelo
resultaram da falta de dados estatisticos. Todavia, com as informa-
¢bes que obtivemos na matriz de insumo-produto, pudemos fazer
algumas melhorias no modelo original, quais sejam:

a) fizemos uma corre¢do para levar em conta o fato de que muitos
individuos recebem sua renda em um determinado grupo, mas fazem
os seus gastos de acordo com um grupo de renda maior, o qual é
seu grupo familiar;

b) mna aplicacio original do modelo, a;; era o coeficiente de valor
adicionado direto, uma vez que era suposto nfo existirem relagies
intersetoriais na economia regional em exame; contudo, no estudo
de Itabirito, os coeficientes a;; irdo medir o valor adicionado direto
¢ indireto, e estes sio os mesmos valores fornecidos pela Tabela 1;

c) estes coeficientes ndo consideram a renda gerada internamente
na regifo e enviada para o “exterior”, porque eles nio geram fluxos
de renda entre os grupos de Itabirito.

Depois de efetuados os cilculos, obtivemos a matriz LP e os mul-
tiplicadores de incidéncia.

TaABeLA 4

Matriz ILP? — Probabilidade de que 1 Cruzeire Gasto pelo Grupo
Local (i) Seja Recebido pelo Grupo Local (J)

Itabirito — 1970

Para
De
1 I 111
Renda Baixa Renda Média Renda Alta
I — Renda Baixa...... 0,0605 0,0270 0,0137
II — Renda Média.. ... 0,0616 0,0424 0,0151
ITT ~— Renda Alta....... 0,0547 0,0408 0,0139
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A Tabela 4 mostra, por exemplo, que a probabilidade que o
cruzeiro gasto pelo grupo I seja diretamente recebido pelo grupe
III é de 0,0151. Este valor foi encontrado da seguinte maneira:
através da matriz L® (Tabela 5) sabemos como o grupo de renda
média gasta em bens locais 1 cruzeiro recebido de fontes exogenas,
cnquanto na matriz L4 (Tabela 1) obtivemos os coeficientes de valor
adicionado pelo grupo de renda alta em cada setor, que nos forne-
cem as probabilidades de¢ que [ cruzeiro ganho pela industria %
seja pago (como recebimento) a este grupo. O produto da linha 2
da matriz LC pela coluna 3 da matriz F4 serd, pois, 0,0151,

A matriz LF também mostra que somente 0,1021, 0,1191 e 0,1094,
respectivamente, das despesas de cada grupo de renda permanecem
em Itabirito, Com L? calculamos a matriz dos multiplicadores de
incidéncia;

1,0674 0,0696 0,0621
[I— (L. LAYt = | 0,017 1,0471 0,0451
0,0154 0,0170 1,0157

Os resultados mostram que a distribuicio dos beneficios indiretos
atraves da estrutura de circulagio da renda ¢ muito reduzida: cada
cruzeiro de renda anual ganho diretamente de fontes exdgenas
pelo grupo de renda média, por exemplo, gera (veja coluna 2 acima)
menos do que 7 centavos de renda indireta para o grupo de renda
baixa e menos de 2 centavos para o grupo de renda alta.

Os multiplicadores de incidéncia sugerem uma questio muito in-
teressante: o grupo de renda baixa ganha indiretamente mais com
os ganhos diretos do grupo de renda alta do que vice-versa. No
entanto, ¢ preciso lembrar que uma grande parte da renda, desviada
da regifio para remuncrar fatores “estrangeiros”, parece ser consti-
tuida de pagamentos ao grupo de renda alta, fato que nio foi con-
siderado no multiplicador de incidéncia. Qutro aspecto do mesmo
problema; as despesas com servigos pessoais (uma transagio entre
as familias) foram consideradas fora dos setores produtivos e, por-
tanto, nfo foram também consideradas no multiplicador de incidén-
cia, devido a problemas tedricos envolvidos na natureza do modelo,
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Matriz de Insumo-Produto

DEMANDA INTERMEDIARLA

1 2 3 4 5 6 7 8
l"\riqdutos
Emen-
Extrativa | Courcs & | Caloa- ticioa e
Textil Metalir- dos & | Coméreia Servigos | Agro-
gica Mineral Peles | Vestu- pecu-
drios frios
T | 2.797.312 - —_ 4.610 — _— —_ —
Taxtil L - - —_ 4.610 — — — —
M i 2.7967.312 — — — — — — —
2 T A,116 396.439 B.056 1.455 — 18,540 —
Metalirgica L 6.13€ 396.439 B.066 1.455 — — —
M — = - — — o 18,540 —
il 3 T — 763.308 — — — = — —
C [ Extrativa Mineral | L — 576.812 — — —= — — —
ta M — 186.496 — — — — —_— —
= 4 T 9.574 2,044 - 554.606 | 53.G88 - - —
= Couros e Peles L 9.574 2,944 — 1.404 | 50.961 _ — —
M — — — 553.112 3.008 — —
P 5 T — — — — — — — —
A | Caleados e Vestu- | L — — —_ — — —_
o irios M — — — — — — —— —
-] 6 T 3.440 972 8.124 169 - —_ 2,636
& Coméreia I{i 3.440 872 8.124 160 — — _— 2.636
7 T 18.252 27,406 70.481 — — — —_ —
w0 | Servigos L 18.252 27.496 70.481 — —_ — —_ —
I3 M — — — — — — —
o 3 T = - — = — — 105.040 | 149.670
o Produtos Alimen- | L - — — —_ — —-— — —
ticlos @ Agrope- | M —_— — — — 105.040 | 149.0970
H cugrios
8 9 T — — - — — 19.981 | —
o | Editorial e Grifica | L — — — —_ — — — —_
M — — — — — — 19.931 —_
10 T — 4.553.900 — 20.068 —_ —_ 600 —
Extrativa Vegetal | L - 1.083.830 - 5.008 — —_— —_ —
M — 3.470.079 — 25.064) — — €00 —
11 T e 9.078 18,482 — — —_ 18.004 —
Artefatos de Bor- | L — 6.079 18,482 —_ — — — —_
racha i — - — — — — 18.004 —
Tmportagdea do Setor Quimico 241.438 — 1.322.081 367.439 — — 43.579 755
Outras Imrportacbes 48.017 | 3.079.992 | 5.122.482 30.083 [ 15.560 - 190.812 | 23.964
Total de Bebs e Servigos | T | 3.124,169 8.834.139 6.546.716 972.430 | 69.529 —_ 396.606 !177.325
Iptermedidrios Corsu- | L 37.402 2.097.572 105.153 12.736 | 50.961 — — 2,836
raidos M | 3,086.767 5.736.507 6.444.563 9605.604 18.56% — 396.606 {174.682
sza | 2] Grupo 1 474.741 2,665,841 738,208 1893.277 | 26,026 8/2,G15 410.121 21,431
E,%ﬁ 5 | Grupo 11 “00.070 879,840 954.720 45,900 10.530 3200157 497,050 8,180
Ews | ¥ | Grupo 111 93.600 | 1.139.0V0 204.876 122,850 1.200 107.152 114.660 5.349
%: 2 | Externo fi51.457 1.382,90C 2,103,866 152,827 11.230 — 54.008 —
&“= Total 1.019.860 | A.070.651 | 4.001.870 514.854 | 48.885 | 1.379.924 | L.074.869 | 31070
® IOM 591.774 | 2.610.465 5.318 220,216 | 19.387 417.85¢ - 8.598
o TPI 8,003 250,177 — 8.323 — — —_ —
B R 54,476 193.265 4.860 33.129 2,917 105.313 5.100 1.363
% MUNIC 1.230 2,162 11 4,970 53 5.872 4.502 67
By INPS 307.763 702.351 346.113 40.136 5.833 138700 35,435 3.78¢
b= FOTS 88.372 309.663 148,206 26,286 2.738 36.707 15.163 1.337
= DIV. 8.746 — £68.302 - — 11.873 2197 34
Energia 273.000 740.022 502.618 11.554 1.417 79.819 29./07 2.957
Fretes e Seguros 47,463 045.90F | 2.276.908 50.303 1.621 122,641 5.443 457
Despesas Diveraas 4$.065 236.972 120,544 - — 272 487 8(.018 4,599
Outros Comnaonentes do Valor
Adirionado Bruto 690.617 1.697.675 | 19.070.809 122.403 | 71,109 | 1,123,642 127.706 | 20.383
Poupanga Familini, Impostos
Diretos, Despesas em Beans
de Consume Durivel *
Total Geral 7.091.636 | 22,575,448 | 33,865,103 | 2,016,613 | 223,579 | 3.695.206 | 1.778.64% | 264.869




Regional — Itabirito — 1970

DEMANDA INTERMEDIARIA DEMANDA TFINAL
2] 10 11 Productic
. Bruta
Consumo | Consumo | Consumo | Con- Investis +
Edito- | Extra- Arte- Sub- sumo mento Lxpor- Impor-
rial e tiva fatos total Piblico | em Es- tacdes taglo
Griifica | Vegatal | de Bor- Grupo I | Grupo II | Gruro III toque
racha
— _— — 2,801,922 7.457 10,545 13,198 — 35.356 7.091.182 0.888,948
—_ f— — 4,610 7.457 10,545 13.198 — 35.356 7.061.182 7.051.636
—_— — — 2.797.312 — - — — — - 2,707.312
— — — 430.636 3.870 — — 6777 547.875 | 21,604,830 | 22,593.088
— — — 412.006 3.870 — — 8.777 547.875 1 21.504.830 | 22,575,448
— —_ — 18.540 — — — — — — 18.540
—_ — — 763.308 — — — — 1.131.268 | 11.987.113 | 34.081.685
-_— —_ — 576.812 — — — — 1.131.268 | 31.987.113 | 33.895.103
— — — 186.496 — —- — — — — 186.496
— — — 621.003 1,899 2,685 3.361 —_— 69,303 1.874.392 ©.572.733
—_— — — 64.6573 1.899 2.685 3.361 — 69.303 1.874.392 2.016.613
— — — 556.120 — — — — — — 556.120
— — — — 323.319 394.550 188,162 — -18.014 242,593 1.120.610
_ — — — — —_ — -19.014 242 593 223.579
_ _ — — 323,319 394.550 188.162 — — — 906.031
—_ 300 — 15.641 875.878 | 1.011.6P4 4R7.675 | 17.480 — 1.306.928 |  3.695.206
— 300 - 15.641 875.878 | 1,011.694 467,675 | 17.480 - 1.306.928 | 3.895.2G6
= 7.840 —_ 124,085 131.248 683,875 440,835 3.167 — 305.348 | 1.778.646
_ 7.340 — 124.089 131.248 683,975 440.839 3,167 —-- 395.348 | 1.778.64€
— — — 255.010 1.850,827 | 2.450.612 | 1.017.44¢€ —_ — 7.660 5.581.555
—_ — — 77.1€3 90,795 &0.251 — — 7860 264.809
— — 255.010 1.773.664 | 2,359.817 928.195 — — — 5.316.686
— 19.931 16.261 58.503 61.083 — —_ 21.100 247.288
— -— — —_ 3.457 12,787 25.407 — — 91.100 132.751
—_ —_ — 19.651 12.804 46,116 35.686 - — — 114.537
— —_ 1.571.6897 64,023 40,962 12,677 —_ —_ — 4.692.580
— —_ — 1,088.838 84.023 40.992 12.977 — — _ 1,206.850
— — — 3.485.73% - — — — - — 3.485.730
— — 117.836 163.401 — —_ £9.760 — — 149.487 382.648
—_ — — 97561 — —_ 69.700 — — 149.487 246.808
—_— —_ 117.838 135.810 — — - - — — 135.840
12.143 — 13.002 | 2.000.528 1068.461 180,58 58,385 - — —_
44 332 1.007 — 8.556.346 319.578 652,148 69,3446 1 273.005 — —
56,475 9.147 | 130.528 (20.326.464
— 8,240 — 2.314.600
56.475 1.047 | 130.928 118.011.854 Transferéneias (INI’S)
21.808 161.898 17.108 | 6.085.871 30,174 209.871 133.828 | 911.103 1.173.451 8.354.296
8160 | 11700 { 14.040 | 2.840.417 ™ 8051 | 3739 ETR ‘
8600 - 7584 © L.899.041 27.758 44.3%4 3.054 :373.-'30 325.26¢ A.748.113
1.090 | 398.13% - 4.66.416 135,55 216,260 136.£89 | 287.820 53.820 2,722,753
3R.38G 501.736 38.732 [15.524.645
11.431 75.021 —_ 3.980L06GY
§.158 — — 274,751
440 — 2.474 375.356
— —_ 47 20.923 [
7.528 6.752 4.852 | 1.560.262 €4.364
1.466 1.633 2.168 633.729
— 1.633 — 82,785
1.602 — 1.562 | 1.624.216 88.117
413 18,812 1.867 | 3.471.741
717 1 363.071 530 | 1.115.023 74.824
£.134 | 109.230 | 63.618 [25.206.726
203.414 B85.353 | 1.51.0.376
132,751 |1.206,850 { 245.808 |73.127,689 4.156.356 | 6,604,571 | 4,213,202







