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Este artigo examina os efeitos sobre os fluxos de comércio que podem ser atribuidos exclusivamente
a formacdo do Mercosul, separando-os dos demais fatores por meio de um modelo gravitacional. A
andlise baseia-se em uma ampla amostra de dados agrupados (pooled data), compreendendo o periodo
1987-1998, que permite determinar os efeitos do bloco durante cada fase do processo de integragdo
e testar a presenca de quebras estruturais dos parametros associados ao Mercosul. A principal conclusdo
do artigo mostra que a liberalizacdo nao-discriminatéria afetou significativamente as importacées e
exportagdes totais do Mercosul, enquanto a formacdo do bloco em si ndo contribuiu para alterar o
comércio intrabloco, além da liberalizagdo néo-discriminatdria. Os resultados refutam as expectativas
de que o acelerado crescimento do comércio intrabloco durante os anos 1990 teria sido causado pela
liberalizagdo comercial intrabloco. Ao contrario, eles mostram que, ap6s controlar para as varidveis do
modelo gravitacional, ndo resta muito a ser explicado pela integracdo regional.

1 INTRODUCAO

O aumento do nimero de Acordos Preferenciais de Comércio (APC) na udltima
década foi algo sem precedentes. Em torno de 80% dos APCs notificados a Or-
ganiza¢ao Mundial do Comércio (OMC) e vigentes ao final de 2000 foram criados
desde 1990 (118 de 151)." Esse fenémeno ¢ reconhecido como a segunda onda
de regionalismo, em contraste com a primeira ocorrida entre o final dos anos
1950 e a década de 1960. A literatura aponta diferencas significativas entre o
novo e o velho regionalismo [ver Lawrence (1997) e Ethier (1998)]. O primeiro
mostra uma abrangéncia muito maior no que se refere tanto ao niimero de pro-
dutos — na maioria dos casos envolvendo uma grande parcela do comércio entre
os seus membros —, quanto a quantidade de setores contemplados — geralmente
compreendendo as dreas de servigos e investimentos. Ele ¢ também mais profundo,
na medida em que vai além da remogio de tarifas e quotas de importa¢io, envol-
vendo a eliminag¢ao de outras barreiras a0 comércio e estabelecendo disciplinas
comuns para regimes regulatérios com o objetivo de evitar a segmentagao dos
mercados. Além disso, essas medidas refletem objetivos completamente diferentes

* Este artigo baseia-se na Tese de Doutorado (Cap. 4) apresentada na Universidade de Sussex. O autor agradece a Capes pelo
apoio financeiro, a Isidro Soloaga, do Banco Mundial, pelos dados fornecidos, e a Alan Winters, Peter Holmes, Edmund
Fitzgerald, Jim Rollo, Barry Reilly e dois pareceristas andnimos pelos comentarios e sugestdes.

1. Entre 1948 e 1994 os APCs eram notificados ao Gatt (sigla em inglés para Acordo Geral de Tarifas e Comércio).
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que norteiam o novo regionalismo. Ao invés de politicas de substitui¢ao de im-
portagdes coordenadas pelo governo, que caracterizavam a primeira onda, agora
sao politicas de incentivo as exportagdes e a investimentos conduzidos por em-
presas privadas com base na eficiente aloca¢io de recursos que comandam o pro-
cesso.

A formagao do Mercado Comum do Cone Sul (Mercosul) coincide com o
boom da nova geragao de APC. Criado em mar¢o de 1991, através do Tratado de
Assun¢io, seu principal objetivo era a forma¢io de um mercado comum entre
Argentina, Brasil, Paraguai e Uruguai até 1995. Ele compreenderia a livre circula-
¢ao de todos os produtos, servigos, trabalhadores e capital, a adogao de politicas
comerciais comuns em rela¢gio a nao-membros e a coordenagao de politicas
macroecondmicas e setoriais em diversas dreas. Os membros do Mercosul j4 ex-
perimentaram uma forte eleva¢io no comércio intrabloco ao lado de um signifi-
cativo aumento das importagdes de nio-membros com as exportagdes para fora
do bloco nao acompanhando esse desempenho. Isso parece ser coerente com a
grande liberalizagao interna obtida desde 1991 e a liberalizagao nao-discriminatdria
perseguida independentemente por cada membro do bloco desde a metade dos
anos de 1980 até 1994. Entretanto, a longa histéria de fracassos na formagao de
APC na América do Sul e as recentes dificuldades no processo de integragao
minaram a capacidade dos membros do bloco de alcangar seus ambiciosos obje-
tivos. Este artigo examina até que ponto a liberalizagio nao-discriminatdria afe-
tou o padrio de comércio do bloco e se a formagao do bloco em si teve alguma
contribui¢o para a expansio do comércio intrabloco e as exporta¢oes e importa-
coes totais, além da liberalizacio nio-discriminatéria, através de um modelo
gravitacional.

O modelo gravitacional tem sido bastante utilizado para quantificar os efei-
tos dos APCs devido a sua habilidade de isolar os efeitos da formacao do bloco
dos demais fatores que influenciam seu padrio de comércio, permitindo uma
inferéncia direta do seu impacto sobre o comércio. Aplicacoes prévias do modelo
gravitacional tomando por base dados em corte transversal (cross-sections) [ver
Frankel, Stein e Wei (1995) e Soloaga e Winters (2001)] encontraram sinais de
que os membros do Mercosul tinham um comércio intrabloco superior ao espe-
rado pelo modelo, tanto antes quanto depois do estabelecimento formal do blo-
co. Entretanto, devido a sua natureza de dados em corte transversal, eles nao
puderam inferir se houve uma quebra estrutural dos parimetros associados ao
bloco. ParAmetros mais robustos, fundamentados em uma regressio combinada
(pooled data), que combina dados em corte transversal e séries temporais [ver
Frankel (1997) e Kume e Piani (2000)], confirmaram a tendéncia de um comércio
entre seus membros maior que o esperado pelo modelo, embora eles nao tenham
separado o efeito pré e pds-formagio do Mercosul. O objetivo deste artigo ¢
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preencher essa lacuna, estimando uma equagio gravitacional com base em uma
regressio combinada de uma amostra abrangente de dados, cobrindo o periodo
1987-1998 e testando a estabilidade dos parAmetros dos coeficientes da regressao
durante as principais fases da formagao do Mercosul. O modelo identifica os
efeitos do bloco no comércio intrabloco e sobre as exportagdes e importagoes
totais do bloco. Os resultados sugerem que a formagio do bloco nio teve um
impacto signiﬁcativo sobre o comércio entre seus membros, mas afetou positiva-
mente as importagoes de paises nao-membros do bloco e negativamente as expor-
tagdes para fora do bloco, tanto durante a fase de transi¢ao (1991-1994) quanto
no periodo de unio aduaneira imperfeita (1995-1998), em relagio ao periodo
anterior a formacao do bloco (1987-1990).

O artigo estd organizado em cinco segdes, além desta introdugdo. A Segao 2
apresenta a equagao gravitacional bdsica e alguns desenvolvimentos recentes, res-
saltando as principais contribui¢des para a especificagio do modelo empregado
neste artigo. As Se¢oes 3 e 4 apresentam os dados e a abordagem econométrica,
respectivamente. A Se¢io 5 mostra os resultados obtidos, com énfase nos coeficientes
associados a formagio do Mercosul. A Segao 6 apresenta as conclusoes.

2 DESENVOLVIMENTOS DA ESPECIFICACAO DO MODELO GRAVITACIONAL

Os modelos gravitacionais admitem que o comércio entre dois paises é direta-
mente proporcional ao produto de suas rendas e inversamente proporcional a
distincia entre eles, uma analogia 4 férmula da atragio gravitacional entre duas
massas. O uso de modelos gravitacionais para estimar o fluxo de comércio surgiu
no infcio dos anos 1960, com os trabalhos pioneiros de Tinbergen (1962),
Poyhonen (1963) e Linnemann (1966). Esses autores forneceram as varidveis
bdsicas e suas proxies para determinar o comércio bilateral entre paises, que ainda
hoje sdo utilizadas: fatores indicando a oferta e demanda potencial total dos paises
e a resisténcia ao comércio entre eles. Espera-se que o comércio entre dois paises
aumente com o tamanho de sua economia, servindo o PIB como proxy. A expec-
tativa é de que coeficientes associados ao PIB dos paises exportadores e importa-
dores apresentem um sinal positivo, pois quanto maior é o pafs, maior ¢ a varie-
dade de produtos disponiveis para exportagao, e maior ¢ o gosto pela variedade
no consumo. H4 também razdes para se acreditar que o PIB per capita tenha um
impacto positivo sobre o comércio, pois, na medida em que os paises se tornam
mais desenvolvidos, maior € a oferta e a demanda de produtos diferenciados.? A
distancia entre dois paises serve como proxy para a resisténcia ao comércio. A

2. Expressar as varidveis independentes como PIB e PIB per capita, ou como PIB e populacéo geram resultados equivalentes,
como salientado por Frankel (1997), com o sinal do coeficiente associado com o PIB per capita sendo o inverso daquele
associado a populacao.
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forma mais simples da equagao gravitacional aplicada ao comércio internacional
pode ser expressa da seguinte forma:

gy O
InM, =B, +B InY, +@ln%\7%+@lnyj +

+3 ln%j\/TjE+B In Dist, +¢€ W
i 5 i
j

onde:

M ¢ o comércio bilateral, quer seja em importages ou exportagdes nomi-
nais ou a soma de ambas, do pais 7 para o pais j;

Y éoPIB nominal dos paises 7 e j;
. - e
N éa populagao dos paises 7 e j
Distij ¢ a distincia entre os paises 7 e J;
B, a . s3o parAmetros que se espera tenham, a exce¢io de 3, sinal positivo; e
0% Ps ) 5 ’
€. ¢ o erro.
i

Apesar da auséncia de uma correspondéncia clara entre os principais mode-
los tedricos do comércio internacional e as varidveis utilizadas no modelo
gravitacional, alguns autores mostraram que o modelo gravitacional pode ser
derivado parcialmente tanto a partir do modelo de Heckscher-Ohlin [ver Deardorff
(1997)], como de modelos de concorréncia imperfeita [ver Bergstrand (1985) e
Helpman (1987)]. Esses estudos nao somente mostram uma correlagao positiva
entre os fluxos de comércio e o tamanho dos pafses, como também mostram o
papel que a distAncia desempenha para aumentar o custo de comércio.* Além das
varidveis explicativas principais, alguns refinamentos foram introduzidos a for-
mulagao bdsica para melhorar seu poder explicativo, incluindo varidveis como a drea
dos paises e dummies para captar a importancia de os paises terem a mesma lingua
e serem adjacentes, formando um conjunto de varidveis econdmicas, geogra’ﬁcas e
culturais para explicar os fluxos de comércio bilateral. A dummy de adjacéncia

3. Para uma resenha sobre o suporte tedrico que explica a equacdo gravitacional e por que ela funciona tdo bem empiricamente,
ver Harrigan (2001) e Sé& Porto (2002).

4. Frankel (1997, p. 53) chega a afirmar que a equacdo gravitacional passou da falta para um excesso de fundamentacéo
tedrica.
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mostra que dois paises partilham uma fronteira de terra comum, sendo esperado
que isso tenha um impacto positivo sobre o comércio. Tanto paises vizinhos como
aqueles que falam a mesma lingua apresentam razoes adicionais para comercializar
entre si, como resultado da similaridade de gostos e interesses comuns. Em alguns
casos as varidveis relacionadas ao tamanho dos paises, geralmente medidas pelo
PIB e populagdo, sao suplementadas por uma medida de drea territorial. Como
mencionado por Frankel (1997), essa ¢ uma forma de levar em consideragao os
recursos naturais dos pafses. Assim, quanto maior for um pafs, mais auto-suficiente
ele serd, sendo, portanto, menos dependente do comércio. Alguns autores também
incluem uma varidvel dummy quando o pais é uma ilha [ver Montenegro e Soto

(1996)].

Devido a sua capacidade de explicar o comércio bilateral, o modelo gravitacional
tem sido bastante utilizado para examinar os efeitos dos APCs sobre o padrio de
comércio por intermédio de varidveis dummies, que permitem identificar o im-
pacto dos blocos econdmicos no comércio intra e extrabloco. Aitken (1973) for-
neceu uma das primeiras contribuicoes nessa drea ao estimar os efeitos sobre o
comércio da Comunidade Européia e da Area de Livre Comércio Européia, por
meio de uma andlise que se baseia em dados em corte transversal para cada ano
entre 1951 e 1967. O autor ressaltou a utilidade do modelo gravitacional, que
permitiu a disseminagao dessa forma de avaliagao empirica desde entdo: a capaci-
dade de separar os efeitos dos APCs das demais varidveis que explicam o padrao
de comércio internacional. A equagio gravitacional explica o comércio “normal”
entre um par de paises na auséncia de um APC, caracterizando o antimundo,
enquanto a dummy relacionada ao bloco captura o comércio adicional atribuido
especificamente ao bloco. Essa propriedade tem tornado tal abordagem a preferida
em relacdo a outras abordagens econométricas, que mensuram os efeitos da
integragao sobre os fluxos de comércio fundamentados em modelos analiticos ou
de imputagao residual. Os modelos tendo por base imputagdes residuais nao sao
capazes de separar os efeitos especificos da integra¢io dos demais, atribuindo as
mudangas exclusivamente 4 formagdo do bloco. A abordagem analitica, por sua
vez, como salientado por Winters (1987), ¢ muito dificil de ser implementada na
medida em que requer uma identificagio e modelagem explicita de cada mudanca
observada no processo de integragao.

Um dos mistérios relacionados aos modelos gravitacionais, que buscam
medir os efeitos da integracio sobre o padrao de comércio, é a presenca de dummies
intrabloco positivas e significativas tanto antes do estabelecimento formal dos
blocos como em acordos de comércio nao-formais. Frankel, Stein e Wei (1995),
por exemplo, empregam um modelo gravitacional para estimar o impacto de
APCs para paises envolvidos tanto em APCs formais, tais como Unido Européia
(UE), Acordo de Livre Comércio da América do Norte (Nafta) e Mercosul, e
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também para blocos que nio existem de fato, como a Cooperagio Econdmica
Asia-Pacifico (Ceap) e os paises que compoem o Hemisfério Oeste. No caso do
Mercosul, por exemplo, os resultados mostram que os membros do bloco
comercializavam entre si aproximadamente oito vezes mais do que outros paises
similares em 1990, um ano antes do surgimento efetivo daquele acordo regional,
langado em 26 de margo de 1991. Da mesma forma, o comércio entre os mem-
bros da Ceap era muito superior ao esperado pelo modelo gravitacional em vdrios
anos, entre 1975 e 1990, sendo trés vezes e meia superior ao registrado entre
outros paises idénticos em 1990.

H4 intimeras razoes para se explicar a presenca de dummies estatisticamente
significativas associadas aos APCs antes do estabelecimento dos acordos formais.
Primeiro, a maioria dos APCs foi precedida por acordos de comércio parciais
com uma menor abrangéncia de produtos que garantiam um tratamento prefe-
rencial para alguns ou até mesmo todos os paises do bloco no futuro. A Comuni-
dade Européia do Carvao e do Ago, o Pacto Automotivo e a Associagao Latino-
Americana de Integracao (Aladi) precederam a Comunidade Econémica Euro-
péia (CEE), o Nafta e o Mercosul, respectivamente. Uma segunda razio estd
relacionada 2 antecipagdo pelas firmas da formagao do APC, que leva a uma
reorientagao de suas exporta¢des em diregdao ao bloco que estd para ser criado.
Terceiro, o estabelecimento do APC pode simplesmente seguir o comércio, ou
seja, paises que jé tém um grande fluxo de comércio entre si (também chamados
de parceiros comerciais naturais) decidem formar um APC.> Uma quarta explica-
¢do se refere 2 omissao de varidveis no modelo estimado. Enquanto os trés fatores
iniciais nao podem ser contornados, o problema de varidveis omitidas pode ser
tratado, incluindo-se tantas varidveis quanto possivel na especificagao do modelo
gravitacional.

Polak (1996) analisa a questdao do fantasma regional, isto é, a existéncia de
varidveis dummies positivas e significativas associadas com blocos que nio exis-
tem na prdtica, encontrados em Frankel, Stein e Wei (1995). Ele argumenta que
o uso da varidvel distdncia absoluta produz um viés negativo (residuos positivos)
para paises distantes, tais como os paises da Ceap, e um viés positivo (residuos
negativos) para paises préximos, pois se espera que dois paises distantes dos de-
mais tenham um comércio maior entre si do que dois paises com muitos outros
parceiros comerciais préximos. Conforme Polak (1996, p. 538-539) salienta, “the
bias of the mis-specified model does show up in large residuals for Apec countries.
Instead, these residuals find a home in his Apec dummy, thus allowing him to

5. Isso pode gerar o problema de exogeneidade entre APC e fluxos de comércio, no qual o APC pode ser tanto a causa para
como a conseqiiéncia de grandes fluxos de comércio. Lawrence (1997), por exemplo, questiona se coeficientes positivos e
significativos em um APC qualquer sdo uma indicacdo de que o acordo tem um efeito forte sobre o comércio ou apenas que
os paises escolheram corretamente seus parceiros do bloco.
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discover a phantom Apec preferential trade area”. A solugio de Polak para esse
problema ¢ utilizar uma varidvel de distincia relativa, que considera a distincia
bilateral do pais importador de seus parceiros comerciais ponderada pela partici-
pacao desses ultimos ou nas exportagdoes mundiais ou no PIB mundial. Apés a
inclusio das varidveis discutidas anteriormente na formula¢io bdsica em (1), a
equagdo gravitacional pode ser expressa da seguinte forma:

Oy O
InM, =B, +BInY; +BIn EIV,.E+I§IHYj +

Oy O
+Qhﬁ¢ﬁ+@dM%+QmMMz+
Y

(2)
+B,Ind +BInd, +BADJ, +B,1, +B 1, +

+2B L, +¢

i [

onde:
M., Y , N e Dist,sao os mesmos que em (1);
P oW e i

RDist ¢é a distancia relativa do pais 7 dos paises exportadores, ponderada
pela participacao do PIB dos paises exportadores no PIB mundial;

A, ¢ a drea territorial do pais w;

AD]Z,], ¢ a dummy que assume o valor 1 se os paises sao adjacentes (possuem
fronteira territorial), e 0, caso contrario;

Lij ¢é a dummy que assume o valor 1 se os paises falam a mesma lingua (uma
dummy para cada uma das seguintes linguas: drabe, inglés, portugués e espanhol),
e 0, caso contrdrio;

Iw ¢é a dummy que assume o valor 1 se o pais é uma ilha, e 0, caso contrdrio;
g revela que ambos os paises falam a mesma lingua (¢ = 1,...,4);

~ . . .
B,aB, e Bq sdo pardmetros, esperand(.) que B, Bye Bq sejam positivos e que
B., By B,, € B,, apresentem um sinal negativo; e

€._é o erro.
q

Outro desenvolvimento relevante na especificagao dos modelos gravitacionais
se refere 4 forma pela qual o impacto do APC é medido pela varidvel dummy. Os
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primeiros experimentos empregaram somente uma varidvel dummy para captar
os efeitos dos APCs exclusivamente sobre o comércio intrabloco [ver Aitken (1973)
e Frankel, Stein e Wei (1995)]. Se o coeficiente associado a dummy intrabloco ¢é
positivo e signiﬁcativo, ¢ sinal que esses paises tém um comércio maior entre si
do que poderia ser previsto pelas demais varidveis do modelo, sugerindo que o
APC leva a uma criacio bruta de comércio.® Recentemente, além da varidvel
dummy intrabloco, a maioria dos trabalhos adiciona outra dummy para captar o
efeito do bloco sobre paises de fora do bloco [ver Frankel (1997) e Frankel e Wei
(1998)]. As dummies intrabloco mostram até que ponto os paises do bloco con-
centram o comércio entre si, além do que seria esperado pelas suas caracteristicas
econdmicas, geogréficas e culturais. As dummies extrabloco mostram se isso ocor-
re em detrimento dos paises ndo-membros. Assim, nesse contexto, uma dummy
intrabloco positiva e significativa associada a uma dummy extrabloco nao-signifi-
cativa é considerada como cria¢io de comércio. O aumento do comércio intrabloco
junto com um declinio do comércio com paises de fora do bloco (coeficientes
extrabloco negativos e significativos) so associados ao desvio de comércio.” Esses
modelos com duas dummies podem ser expressos da seguinte forma:

[

InM, =C, +S b;P, +3 mP, , +¢, )
k 13

onde:

Cij ¢ o valor contrafactual do logaritmo das importagdes como definido pela
equagio (2);

P*kij é a dummy que assume o valor 1 se ambos os paises pertencem ao mesmo

bloco 4;
P

4i-; € @ dummy que assume o valor 1 se 7é um membro do bloco 4, mas j nao;

6. 0 termo criacéo bruta de comércio foi criado por Balassa (1967) e se refere a uma elevacdo do comércio intrabloco causado
pela integracdo sem considerar se ele substitui a producdo doméstica (criacdo externa de comércio) ou as exportacdes de
paises de fora do bloco (desvio de comércio). Cinglienta anos apés a contribuicdo original de Viner (1950), os instrumentos
vinerianos tradicionais para analisar os APCs — criacdo e desvio de comércio — ainda sdo extremamente Uteis para mensurar
os impactos basicos da integracdo. A criacao de comércio ocorre quando as importacdes de um membro do bloco substituem
a producdo de um produtor doméstico menos eficiente quando as preferéncias sdo introduzidas. O desvio de comércio, por
sua vez, resulta da troca das importacdes de um parceiro de fora do bloco mais eficiente pelas importagées de um parceiro do
bloco menos eficiente quando o bloco é formado. O Ultimo acarreta uma perda de receita tarifaria que é parcialmente
apropriada pelos produtores do parceiro do bloco.

7.Soloaga e Winters (2001) ressaltam que alguns autores consideraram o comércio total como sua variavel dependente. Isso
ndo corresponde a idéia vineriana de criacdo e desvio de comércio. Outros autores, por sua vez, incluem somente as importa-
¢oes como sua variavel dependente refletindo a forma convencional de pensar sobre esse assunto, embora ignorem comple-
tamente os efeitos que o APC pode ter sobre suas proprias exportacoes.
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b,: ¢ o coeficiente mensurando até que ponto o comércio intrabloco no bloco
k ¢ maior que o esperado pelo modelo gravitacional;

m;é o coeficiente mensurando até que ponto as importagdes dos paises
membros do bloco 4 de paises de fora do bloco ¢ superior ao esperado pelo mo-
delo; e

€._é o erro.
q

Soloaga e Winters (2001) sugeriram uma nova abordagem para o tratamento
dos efeitos dos APCs sobre o comércio fundamentada em duas inovagoes. Pri-
meiro, os autores propuseram uma abordagem com trés dummies para os blocos:
uma para o comércio intrabloco, uma para as importagoes totais do bloco e uma
para as exportagdes totais do bloco, em vez dos trabalhos prévios com base em
apenas uma ou duas dummies para os blocos. Além de permitir a mensuragio dos
efeitos convencionais de criagao e desvio de comércio, esse procedimento também
permite a identificagao explicita do que os autores chamam de “desvio de expor-
tagdes”, que ocorre sempre que o coeficiente da dummy associada as exportagoes
do bloco para o resto do mundo mostra um sinal negativo.® Segundo, eles
reformularam a equagio gravitacional permitindo que suas dummies intrabloco
mensurassem o impacto adicional dos APCs no comércio intrabloco, ou seja,
aquele impacto que excedesse os efeitos captados tanto pelas importa¢oes como
pelas exportagoes totais. Assim, enquanto os coeficientes das dummies associadas
as importagdes e exportagdes totais do bloco refletem o impacto da liberalizacio
geral das importagoes e do desvio de exportagao, respectivamente, o parimetro
associado & dummy intrabloco reflete 0 aumento do comércio entre os membros
do bloco além daqueles efeitos, isto é, aquele que é devido exclusivamente a for-
magao do bloco. Isso reflete a idéia de que, para a maioria dos blocos, a liberalizagio
comercial preferencial e a liberalizagao nao-discriminatéria ocorreram simulta-
neamente, embora tenham sido eventos independentes. Nesse contexto, a
liberalizagdo regional deveria ser considerada como um efeito adicional ao pro-
cesso de liberalizagao nio-discriminatéria. Assim, apds essas mudangas, a
especificagdo da equagdo gravitacional assume a seguinte configuragio:

lnM,.], :G;,' +Zbkpkij +kapki +Zxkpkj +8,j (4)

8. Winters (1997) salientou que as exportacdes de um bloco sdo, na verdade, um melhor monitor dos efeitos de um bloco
regional sobre o bem-estar dos paises ndo-membros. Portanto, se a formacéo do bloco provocasse uma reducéo das exporta-
¢des do bloco para terceiros pafses, iria reduzir o bem-estar dos consumidores desses paises. Ele demonstrou através de uma
abordagem bastante simples como as mudancas ao longo e na inclinacéo das curvas de oferta reciproca (offer curve) dos
paises ndo-membros podem alterar seu bem-estar, destacando que os dois indicadores relevantes a serem considerados sao
os termos de troca dos pafses ndo-membros e as exportacdes do bloco para os paises de fora do bloco.
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onde:

G, ¢ o valor contrafactual do logaritmo das importagdes como definido
pela equagao (2);

Pkij é a dummy que assume o valor 1 se ambos os paises pertencem ao mes-

mo bloco % (importagdes intrabloco), e 0, caso contrdrio;

P, ¢ a dummy que assume valor 1 se 7 ¢ um membro do bloco £ (importa-
¢oes totais), € 0, caso contrdrio;

Pé a dummy que assume valor 1 se j ¢ um membro do bloco £ (exporta-
¢oes totais), € 0, caso contrdrio;

m, é o coeficiente que mensura até que ponto as importagdes totais dos
membros do bloco % sao maiores que o esperado pelo modelo;

Xk

bros do bloco # sio maiores que o esperado pelo modelo;

é o coeficiente que mensura até que ponto as exportagoes totais dos mem-

b, é o coeficiente que mensura até que ponto o comércio intrabloco do
bloco % ¢ maior que a abertura comercial total estimada por m,ex,; e

Sl,j é o erro.

Vale ressaltar as diferentes interpretagoes dos coeficientes associados aos APCs
nas equagoes (3) e (4), que resultam da forma pela qual as dummies sio construidas.
As dummies intrabloco sio elaboradas da mesma forma em ambas as formula-
¢oes, assumindo o valor 1 no comércio intrabloco e 0, caso contrdrio (Pkij =P, i)
A dummy associada as importagdes totais em (3), por sua vez, é obtida subtraindo-
se a dummy intrabloco da dummy associada as importagoes extrabloco em (4), ou

*

seja, b,

yi-; = P,,— P,.. Dessa forma, ambas as formulagdes fardo as mesmas previsoes
com b/f [7; - mk em,= mk .2 Assim, em (4), em relagdo ao contrafactual, o fluxo
ij ¢ elevado a poténcia m,, se 7 pertence ao bloco £, seja j membro ou nio do
bloco, ou a poténcia X,,8€ j pertence ao bloco £, seja i membro ou nao do bloco,
oua (bk+m k+xk), se ambos os paises sao membros do bloco 4. Entretanto, em (3)
o fluxo 7 ¢ elevado a poténcia mk somente se 7 pertence ao bloco 4, mas j nio
pertence a ele, ou a poténcia [7; quando ambos os paises estao no mesmo bloco.
Portanto, enquanto em (4) b, reflete as mudangas no comércio intrabloco, além
do impacto geral da liberaliza¢o total tanto das importagdes como das exportagoes,
b, em (3) representa somente as mudangas no comércio intrabloco desconsiderando
os efeitos da liberalizagdo comercial nao-discriminatéria, ou o que Soloaga e
Winters chamam de “efeito intrabloco bruto”. Assim, as mudangas propostas por

9. Introduzir a dummy associada as exportacdes extrabloco em (3) segue a mesma rationale, com

Pki—j = ij _Pkij’ b, = b, —m, —x, ¢ x, =X,
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, € X, como sendo a abertura total, enquanto

a abordagem tradicional separa explicitamente os efeitos intrabloco dos efeitos

esses autores permitem interpretar 7

extrabloco.

O modelo gravitacional tem sido estimado geralmente através de Minimos
Quadrados Ordindrios (MQO) seguindo uma especificagao log-linear, o que
permite interpretar os coeficientes como elasticidades.'” Entretanto, como o
modelo gravitacional utiliza, na maioria dos casos, uma amostra grande envol-
vendo vdrios paises e anos, ¢ muito provdvel que, para algumas observagoes, a
varidvel enddégena (importagdes, exportagdes ou comércio total) assuma o valor
0, ndo permitindo a transformagio logaritmica. A literatura tem adotado uma
série de procedimentos para tratar desse problema. O primeiro tem sido descartar
os fluxos bilaterais que apresentam valores igual a 0, considerando somente aqueles
com valores positivos [ver Wang e Winters (1992) e Frankel, Stein e Wei (1993)].
Essa abordagem certamente nao ¢ a mais apropriada, pois nao leva em consideragao
as informagoes relevantes sobre as razdes pelas quais baixos niveis de comércio
ocorrem."" De acordo com Coe e Hoffmaister (1998, p. 10), “omitting these
observations represent a non-random screening of the data that may lead to biased
or inconsistent estimates”. Conforme Greene (1981), o tamanho do viés ¢ inversa-
mente proporcional & participagao da amostra incluida na regressao. Assim, quanto
menor a participagao das observa¢oes incluidas na amostra, maior serd o viés.

A segunda opgao tem sido substituir os valores iguais a 0 por valores muito
pequenos, tais como 0,001, antes de fazer a transformacio logaritmica, ao invés
de simplesmente descartar essas observagoes [ver Linnemann (1966) ¢ Kume e
Piani (2000)]. Esse procedimento ad hoc permite a estimagao através de MQO,
pois os valores do log da varidvel dependente sdo definidos. O problema ¢ que o
log de um ndmero muito pequeno é um nimero negativo muito grande e como
a técnica de MQO, como salientado por Frankel (1997, p. 146), d4 uma ponde-
ra¢ao maior para os valores extremos, essas observagoes recebem um peso muito
grande nas estimativas.

Uma terceira abordagem trata diretamente os dados da amostra censurada
para a varidvel enddgena ao empregar o modelo r0bit [ver Foroutan e Pritchett
(1993) e Soloaga e Winters (2001)]. Esse procedimento incorpora implicitamente
informagao nas observagoes iguais a 0, com as observagoes positivas sendo utili-
zadas para estimar o valor do comércio, dado que ele é positivo, enquanto as
observagoes iguais a 0 s3o usadas para estimar a probabilidade de o comércio ser

10. Cuairan, Sanso e Sanz (1993) afirmam que, embora ndo seja 6tima, a especificacdo log-linear representa uma aproxima-
cao satisfatoria da forma funcional 6tima.

11. 0 comércio entre dois paises pode ser nulo devido a suas caracteristicas econdmicas, culturais e geograficas, e, nesse caso,
o modelo gravitacional deveria prever aquele nivel de comércio bilateral.
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positivo. Embora a escolha do modelo #0677 seja a mais apropriada na presenca de
dados censurados, a literatura mostra resultados muito similares qualquer que
seja 0 método empregado.

3 0S DADOS

A varidvel dependente ¢ a importa¢ao bilateral total, desconsiderando os com-
bustiveis, obtida a partir da base de dados do Comtrade das Nagoes Unidas para
55 paises, para todos os anos entre 1987 e 1998."> O conjunto de paises consti-
tufa aproximadamente 69% das importagoes mundiais ao longo do periodo ana-
lisado. O PIB em valores correntes e a populagao foram obtidos do Banco Mun-
dial (2000)."* A varidvel distdncia mede o espaco, em milhas, entre os centros
econdmicos dos paises. Isidro Soloaga e Alan Winters, que originalmente obtive-
ram esses dados de Lant Pritchett, do Banco Mundial, generosamente fornece-
ram esses dados. Eles também forneceram a 4rea territorial, em quilémetros qua-
drados. As 54 importagoes bilaterais para os 55 paises ao longo de 12 anos resul-
taram em 35.640 observagoes (55 paises importadores x 54 fluxos de importagao
bilateral x 12 anos). A taxa de cAmbio real foi obtida por meio do Banco Mundial
(2000). A ampliagao do conjunto de paises da amostra iria permitir detectar um
padrao de comércio mundial “normal” mais representativo por intermédio da
equagao gravitacional, mas isso teria reduzido o nimero de anos para os quais os
dados estavam disponiveis.

4 A ABORDAGEM ECONOMETRICA

Para minimizar o problema das varidveis omitidas, a maior parte das varidveis
independentes previamente utilizadas na equagao gravitacional por outros pesqui-
sadores ¢ incluida em (2) foi mantida na especificagio empregada neste artigo.'*
Além disso, dois conjuntos de varidveis dummies foram adicionados a especificagao
final. O primeiro conjunto foi incluido no modelo para captar os efeitos dos
APC:s sobre o padrao de comércio. De acordo com Soloaga e Winters (2001), o
modelo inclui trés dummies para cada um dos nove blocos analisados por meio da
equagdo gravitacional, conforme a formulagao em (4). Assim, uma dummy serve
para medir o grau em que as importagoes totais dos paises do bloco sao superiores
ao esperado pelo modelo gravitacional, incluindo os membros do préprio bloco.
Outra dummy computa o grau em que as exportagdes totais dos membros do
bloco sao maiores que o esperado, também englobando os paises do bloco.

12. A tabela no Anexo lista esses paises.
13. 0 PIB per capita foi derivado dessas duas fontes.

14. Todas essas variaveis adicionam, mesmo que marginalmente, algum poder explicativo ao modelo de acordo com o R?
ajustado. Tanto o critério de informacdo de Akaike como o de predicdo de Amemiya confirmam esse fato.

‘ Andre_Azevedo.pmd 318 10/09/04, 17:41



0 efeito do Mercosul sobre o comércio: uma anélise com o modelo gravitacional 319

Finalmente, a dummy intrabloco captura o comércio entre os membros do bloco
que excedem as importa¢des e exportagdes totais. Ao invés de estimar dados em
corte transversal para cada ano entre 1987 ¢ 1998, os dados foram agrupados e
uma dnica regressao combinada foi estimada para todo o perfodo. Isso permite a
introdugio de um segundo conjunto de dummies para testar a estabilidade dos
coeficientes da regressao durante o periodo de transi¢ao (1991-1994) e o periodo
de unido aduaneira incompleta (1995-1998), em relagao ao periodo pré-integracao
(1987-1990). Inicialmente, dois novos conjuntos de dummies foram formados,
D2 e D3, de forma que D2 assume o valor 1 para as observagdes durante o
periodo de transigao, e 0 nos outros periodos; e D3 assume o valor 1 no periodo
de unido aduaneira incompleta, e 0 nos demais periodos. O produto dessas duas
dummies (D2 e D3) com as varidveis do modelo gravitacional, com exce¢ao das
dummies associadas aos demais blocos que nao o Mercosul, permite que esses
coeficientes variem em relagao ao periodo pré-integragdo.” Coeficientes estatistica-
mente significativos associados as dummies de produto mostram que se pode rejeitar
a hipétese de estabilidade desses parAmetros em relagao ao perfodo bésico.'® A equagao
estimada assume a seguinte forma:

InM, =BG, +B,D2G, +BD3G, +; bP, +

+ Z m, P, + Z kak], +d]D2Pz,-,' +dzD3Pz,.], + )
+d,D2P, +d D3P, +dsD2sz +dGD3PZj +E

onde:
M, ¢é o valor das importagdes do pas i do pais j no ano #
G, ¢ o valor contrafactual do logaritmo das importagoes como definido

pela equagao (2) no ano %

RER ¢ ataxa de cAmbio real do pafs w no ano ¢, definida como o valor da
moeda local de US$ 1 no pafs w multiplicada pelo deflator do PIB dos Estados
Unidos e dividida pelo deflator do PIB do pais w;

15. Como os trés periodos foram selecionados de acordo com as diferentes fases do Mercosul, ndo ha razao para acreditar
que outros APCs iriam apresentar uma variacdo em seus coeficientes nos mesmos momentos.

16. A vantagem do uso das variéveis dummies em relacdo ao teste de Chow para testar a estabilidade dos coeficientes, como
destacado por Gujarati (1970), baseia-se no fato de que a primeira abordagem indica quais coeficientes sdo instaveis en-
quanto a outra abordagem ndo o faz. Entretanto, o teste de Chow também pode ser utilizado para confirmar a existéncia de
uma quebra estrutural.
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Pkij éa dummy que assume o valor 1 se ambos os paises pertencem ao mesmo

bloco 4;

P, é a dummy que assume o valor 1 se o pafs importador pertence ao bloco
k (abertura total das importagdes do bloco 4);

P, .éa dummy que assume o valor 1 se o pas exportador pertence ao bloco £
(abertura total das exportagoes do bloco £4);

P ¢éa dummy que assume o valor 1 se ambos os paises pertencem ao Mercosul;
P éadummy que assume o valor 1 se o pais importador pertence ao Mercosul;
P_éa dummy que assume o valor 1 se o pafs exportador pertence a0 Mercosul;
D2 ¢ a varidvel que assume o valor 1 no periodo de transigao (1991-1994);

D3 ¢é a varidvel que assume o valor 1 no periodo de uniao aduaneira incom-

pleta (1995-1998);
k indica a participagao do pais no APC k (k= 1,...,9);
z indica a participagao do pais no Mercosul;
B, aB, b, m, x, d ad sio parimetros; e
€ ¢ o erro.

A maior vantagem de se combinar os dados em uma tnica equagao (regressao
combinada), ao invés de se utilizar dados em corte transversal, refere-se 2 obtencao
de estimativas dos parAmetros mais confidveis, bem como aliviar o problema de
multicolinearidade, dar mais graus de liberdade, e uma eficiéncia maior. Essas
caracterfsticas s3o particularmente importantes quando se busca estimar coeficien-
tes de APC com um pequeno nimero de paises, como é o caso do Mercosul.
Além disso, a regressio combinada permite a identificagio e mensuragio dos
efeitos do bloco nao detectdveis por meio de dados em corte transversal. Ela
permite, por exemplo, testar a estabilidade dos pardmetros ao longo da amostra,
0 que ¢ extremamente Util em uma estimagio que procura captar os efeitos da
integragao, que ¢ o principal objetivo deste artigo.

As aplicagoes prévias do modelo gravitacional por intermédio de dados em
corte transversal [ver Frankel, Stein e Wei (1995) e Frankel e Wei (1998)] e re-
gressdes combinadas [ver Frankel (1997) e Kume e Piani (2000)], que mediram o
grau em que os membros do Mercosul apresentaram um comércio maior entre si
do que aquele explicado pelo modelo, ndo puderam ou nao testaram estatistica-
mente a significAncia das mudangas dos coeficientes associados ao bloco. De um
lado, a natureza da anilise com base em dados em corte transversal nao permite
que seja inferida diretamente a estabilidade dos pardmetros associados aos APCs.
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O procedimento-padrao, nesses casos, é tratar desse ponto indiretamente,
estimando-se vdrias regressoes, uma para cada ano, para visualizar eventuais pontos
de ruptura dos coeficientes dos APCs. Por outro lado, a andlise fundamentada
em regressdes combinadas ndo testa a estabilidade dos coeficientes das dummies
dos blocos ao longo da amostra.'” O objetivo deste artigo é preencher essa lacuna
estimando, pela primeira vez até onde o autor tem conhecimento, uma equagio
gravitacional com base em uma regressao combinada, testando a estabilidade dos
pardmetros ao longo das diferentes fases da formagao do Mercosul, mediante a
introdugio de dummies de produto associadas as dummies do Mercosul, no perfodo
posterior ao surgimento do bloco. Os dois periodos escolhidos para serem com-
parados com a fase anterior a integragio, chamados de fases de transigao e unido
aduaneira incompleta, representam as principais fases durante o processo de
integragdo. Na primeira delas, houve a eliminagdo gradual das tarifas de importagao
intrabloco para a maioria dos produtos, enquanto, na segunda fase, a tarifa externa
comum (TEC) foi implementada para um grande ndmero de produtos.

Dados agrupados também permitem a inclusio da taxa de cAmbio real na
especificagio do modelo. Enquanto a taxa de cAmbio real nao faz sentido em uma
abordagem que se baseia em dados em corte transversal, jd4 que ndo iria fornecer
nenhuma indica¢ao se uma moeda estd sobre ou subvalorizada, ela pode adquirir
relevancia quando os dados de vérios anos sao agrupados e o modelo ¢ estimado
em uma Unica equagdo. A varidvel taxa de cAmbio real no periodo # para o pais
importador w (RER ) foi calculada da seguinte forma:'®

USDef,
t = €wl x—
i WDef,
onde:
e, ¢ aunidade da moeda local do pafs importador w por délar, média do ano;
USDeft é o deflator do PIB dos Estados Unidos; e
WDef ¢ o deflator do PIB do pais importador w.

17. Soloaga e Winters (2001) sdo uma excecdo, embora o tenham feito de forma rudimentar, fazendo a média dos valores de
todas as variaveis para trés periodos, de trés anos cada um. Coe e Hoffmaister (1998) usaram um modelo gravitacional
modificado, fundamentados em dados em painel (efeitos fixos) para testar até que ponto os paises africanos comercializavam
menos com os paises industrializados. Cheng e Wall (1999) também empregaram dados em painel para estimar o impacto da
heterogeneidade entre pares de paises por meio de um modelo de efeitos fixos. Esses autores afirmaram que dados agrupa-
dos “tends to underestimate the level of trade when the actual level is high, and overestimates it when the actual level is
low" (1999, p. 11), criando o chamado viés de heterogeneidade. Entretanto, ambas as aplicacdes mantiveram os coeficientes
associados aos APCs constantes ao longo do tempo.

18. Espera-se que essa variavel capte algum poder explicativo das dummies do bloco, especialmente em uma amostra em que
os paises sofreram forte instabilidade cambial durante o periodo analisado.

‘ Andre_Azevedo.pmd 321 10/09/04, 17:41



322 pesquisa e planejamento econémico | ppe | v.34 | n.2 | ago 2004

O mesmo procedimento foi adotado para o pafs exportador. Assim, para
cada par de paises duas taxas de cAmbio foram computadas, uma medindo o
efeito de uma desvalorizagdo para o pais importador e outra para o pafs exporta-
dor. Nesse sentido, qualquer moeda ou cesta de moedas que seja utilizada gerard
o mesmo resultado, pois tanto a do importador como a moeda do exportador
mostram uma variagao equivalente em relagao 4 moeda selecionada. Elas nao
precisam necessariamente se anularem, ao menos que os coeficientes sejam os
mesmos, mas parece que nao hd viés algum por se utilizar o délar americano, o
euro, ou qualquer cesta de moedas. Outra forma de se modelar a varidvel taxa de
cAmbio também foi utilizada, onde uma taxa de cAmbio combinada foi criada
para cada fluxo bilateral, como a razio entre a taxa de cAmbio real do importador
e do exportador como definido anteriormente. Nesse caso, a moeda de denomi-
nagao se anula e nio tem efeito algum sobre o resultado. Os resultados da regressio,
no entanto, sao muitos similares aqueles observados com as duas varidveis de taxa
de cambio real originais.

Inicialmente, o modelo foi estimado por meio de MQO contendo dados agru-
pados entre 1987 € 1998, com 55 paises. Dado que a presenca de heterocedasticidade
foi observada, duas novas estimaces foram realizadas. Primeiro, o método dos
Minimos Quadrados Ponderados (MQP) foi empregado, utilizando o PIB dos
importadores como peso. Segundo, devido a impossibilidade de se especificar
com certeza a forma da heterocedasticidade, o estimador de White foi usado para
corrigir a matriz de co-varidncia de MQO. Entretanto, como a varidvel depen-
dente é censurada em 4,83% das observagoes na regressio com dados agrupados
(1.723 de 35.640) assumindo o valor 0, 0 método mais apropriado de estimagao
é o tobit. Como mencionado, no entanto, o tamanho do viés é inversamente
proporcional a participagdo da amostra incluida na regressdo, o que significa que,
nesse caso, os dados censurados nao sao um grande problema. Assim, além das
estimagoes por intermédio de 70bit, também foram realizadas estimagoes por meio
de MQO, quer omitindo-se as observacoes em que a varidvel dependente assumia
valores iguais a 0, quer substituindo-as por valores bastante pequenos (0,001).
Para testar a estabilidade dos coeficientes associados as varidveis do modelo
gravitacional durante a fase de transigio e de unido aduaneira incompleta em
relagio ao periodo pré-integragio, duas novas dummies de produto foram com-
putadas para essas varidveis, como mencionado." Dessa forma, as dummies originais
associadas a0 Mercosul passam a captar o impacto do bloco no comércio intrabloco
e sobre as exportagdes e importagdes totais somente no perfodo anterior & formagio
do bloco (1987-1990). As dummies de produto associadas ao periodo de transi-
¢ao captam a diferenga no comércio entre esse periodo e o perfodo pré-integragao.

19. O teste de Chow rejeita fortemente a hipotese nula de estabilidade do pardmetro, mesmo apés corrigir para a
heterocedasticidade.
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Da mesma forma, as dummies de produto associadas ao periodo de uniao adua-
neira incompleta captam a diferenca do comércio entre esse periodo e o perfodo
pré-integragao.

5 RESULTADOS

A tabela a seguir apresenta os resultados da estimagao da equagio (5) sob vdrios
métodos. A primeira e terceira colunas mostram os resultados para a estimagao
por meio de MQO com erros-padrao robustos, omitindo as observagdes com
valores iguais a 0 e substituindo esses valores por nimeros bastante pequenos
(0,001), respectivamente. Os resultados apresentados na segunda e quarta colunas
refletem 0 mesmo procedimento por intermédio de MQP, com o peso tendo por
base o PIB dos importadores.”® Entretanto, como foi dito, devido & natureza
censurada da varidvel dependente, o procedimento mais adequado ¢ a estimagao por
meio de 70bit. A quinta coluna mostra os resultados para essa estimag¢ao. Devido
a presenga de heterocedasticidade, um modelo #0bit com heterocedasticidade
multiplicativa também foi estimado e os resultados apresentados na sexta coluna,
também com o peso tendo por base o quadrado do PIB do pais importador. Esse
modelo, no entanto, nao mostrou resultados substancialmente diferentes daqueles
alcancados com o modelo #bit convencional. Assim, somente os resultados obtidos
com o modelo z0bit convencional serdo analisados.

Os resultados do modelo z0bit para as principais varidveis do modelo
gravitacional — PIB, PIB per capita e distancia absoluta — apresentam os sinais
esperados no perfodo-base (1987-1990) e sio estatisticamente significativos ao
nivel de confianga de 99%. O comércio aumenta com o nivel do PIB e do PIB per
capita para ambos, exportadores e importadores, e declina com a distincia absoluta.
Os coeficientes estimados do PIB per capita mostram que os paises ricos tendem
a apresentar um comércio mais intenso, com o coeficiente do pais exportador um
pouco superior ao do pafs importador. O coeficiente da distAncia absoluta (-1,16)
denota que o acréscimo de 1% na distdncia entre um par de paises nao-adjacentes
acarreta uma queda, em média, de 1,16% no comércio entre eles, permanecendo
estdvel ao longo de todo o perfodo analisado. Nenhum dos quatro coeficientes
associados ao PIB e ao PIB per capita permaneceu estdvel no terceiro periodo
(1995-1998) em relagao ao periodo-base, e a metade deles também mostrou uma
ruptura no segundo periodo (1991-1994). Todos esses parimetros apresentam
uma tendéncia declinante, acentuada no terceiro periodo, embora em termos
numéricos a mudanca tenha sido extremamente pequena.

20. Frankel (1997) sugere o uso de MQP para corrigir o problema de heterocedasticidade com o peso tendo como base o
tamanho dos paises. Ele argumenta que a diferenca nos erros ao longo da amostra esté relacionada ao tamanho do pais, com
0s paises maiores mostrando erros menores do que 0s paises pequenos, pois os erros de medida provavelmente se anulam no
primeiro devido a lei dos grandes ndmeros. O teste de Breusch-Pagan confirma a presenca de heterocedasticidade nas estima-
¢oes por meio de MQO.

‘ Andre_Azevedo.pmd 323 10/09/04, 17:41



324 pesquisa e planejamento econémico | ppe | v.34 | n.2 | ago 2004

A varidvel distincia relativa, que mensura o quao remoto ¢ o pafs importa-
dor de seus fornecedores, ¢ positiva e significativa ao nivel de confianga de 99%
no periodo-base e também permaneceu estdvel ao longo dos periodos examina-
dos. A drea territorial, tanto para o pais importador como para o exportador,
apresentou sinal negativo no periodo pré-integragao, mostrando que paises com
maiores dotagoes de recursos tendem a ser menos engajados no comércio interna-
cional, com o coeficiente ligado ao pais importador crescendo nos periodos pos-
teriores, enquanto aquele associado ao pais exportador crescendo somente no
terceiro periodo. A dummy de adjacéncia nao ¢ significativa no perfodo-base e
essa situagdo permanece inalterada nos perfodos seguintes, talvez refletindo alguma
colinearidade com o parimetro da distAncia relativa. As dummies para linguagem
comum mostram que somente o coeficiente associado a lingua portuguesa nao
foi significativo no periodo 1987-1990, nio tendo impacto algum no comércio
bilateral.*' Os paises de lingua drabe tiveram um comércio entre si 70 vezes maior
[exp ((4,27)-1) x 100 = 7,052%] do que teriam paises do mundo com carateristicas
similares as suas no perfodo-base, sem contudo apresentar sinais de quebra estru-
tural do coeficiente nos periodos posteriores.”” A lingua inglesa, entretanto, parece
que perdeu influéncia na determinagdo do comércio bilateral ao longo dos anos,
como mostra a instabilidade de seu coeficiente no segundo e terceiro periodos.
Tanto a taxa de cAmbio real do pais importador como a do pais exportador sao
positivas e significativas ao nivel de confianca de 99% no periodo-base, sugerindo
que a desvalorizagao da moeda ajuda a abrir a economia dos paises.”> Ambos os
coeficientes mostraram uma quebra estrutural no perfodo 1995-1998 em relacio
ao perfodo-base, com a taxa de cimbio do importador mostrando uma tendéncia
declinante, enquanto a taxa de cAmbio do exportador apresentava uma tendéncia
oposta.

Dado que a formagio e as principais fases pelas quais passaram os outros blocos
examinados neste artigo nao coincidem com aquelas do Mercosul, os coeficientes
associados a esses blocos nao tiveram a sua estabilidade testada, sendo mantidos
constantes durante todo o periodo. Os blocos comerciais europeus, UE e Associagao
Européia de Livre Comércio (Aelc), mostram um padrao de comércio bastante
similar, caracterizado por um comércio intrabloco e exportages totais inferiores
aos niveis esperados pelo modelo, enquanto as importagdes totais estavam acima
dos niveis “normais’. O comércio intrabloco para a UE apresentou o nivel mais
baixo entre os nove blocos examinados, 84,0% [exp ((~1,83)—1) x 100] abaixo do

21. A razao provavel para isso estd relacionada com os pequenos graus de liberdade, pois somente dois paises, Brasil e
Portugal, falam a lingua portuguesa na amostra.

22. Como a equacdo é estimada em logs, o coeficiente associado a qualquer varidvel dummy é: [exp (coeficiente da dummy),
enquanto o percentual equivalente é: [exp (coeficiente da dummy)-1) x 100].

23. Esse resultado é idéntico ao obtido por Soloaga e Winters (2001).
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que se podia esperar pelo modelo gravitacional. A Associagao das Nagoes do Su-
deste Asidtico (Asean) também apresentou um padrio distinto, pois ele foi o
tinico bloco em que os coeficientes das dummies associadas com as importacoes e
exportagoes estavam acima dos niveis esperados pelo modelo, com os coeficientes
estatisticamente significativos ao nivel de confianga de 99%. O Nafta também
mostrou um padrao diferenciado de todos os demais blocos, com um coeficiente
positivo e significativo associado as importagdes totais, mas negativo e significa-
tivo ligado as exportagdes totais. Os blocos restantes mostraram um padrao de
comércio bastante similar, com o comércio intrabloco maior e as importagoes e
exportagdes totais menores do que o previsto pelo modelo. Vale ressaltar o valor
extremamente elevado do coeficiente do comércio intrabloco do Mercado Comum
Centro-Americano (MCCA), mostrando que os seus membros tiveram um comércio
entre si aproximadamente 62 vezes maior [exp ((4,13)-1) x 100 = 6,118%] do
que o esperado pelo modelo gravitacional.**

A interpretagio dos coeficientes das dummies de produto associadas ao
Mercosul segue a mesma légica das demais varidveis gravitacionais. Todas as
dummies associadas ao Mercosul no periodo de transi¢ao e de unido aduaneira
incompleta — dummies do comércio intrabloco, importagoes e exportacdes totais
— representam a diferenca entre esses periodos e o perfodo-base. Assim, um
aumento (redugio) do coeficiente mostra que o bloco estd comercializando mais
(menos) em relagdo ao periodo-base, caso o coeficiente permanega estdvel ao longo
dos anos. Observando os coeficientes do bloco no perfodo-base, anterior 4 formagio
formal do bloco, percebe-se que os membros do Mercosul jd tinham um comércio
entre si aproximadamente 13,5 vezes maior [exp ((2,61)-1) x 100 = 1,259%] do
que outros paises similares da amostra. O coeficiente de importagoes totais, em
contraste, era negativo e significativo, com os membros do Mercosul importando
de todos os paises da amostra 78,3% [exp ((—1,53)-1)x100] menos do que o
esperado pelo modelo. J4 o pardmetro associado as exportagdes totais do bloco era
positivo e nao-significativo durante esse periodo. Esses resultados parecem refletir as
politicas comerciais protecionistas adotadas por seus membros na metade dos anos

24. Assim como em Soloaga e Winters (2001), para facilitar a interpretacdo, as dummies associadas & Aladi (que compreen-
dem paises do Mercosul, Pacto Andino e México) sofreram uma pequena modificacdo. Para captar os efeitos totais dos
coeficientes do Mercosul e do Pacto Andino, as dummies associadas a esses dois blocos foram subtraidas das respectivas
dummies da Aladi. Esse procedimento tem duas conseqiiéncias. Primeiro, o coeficiente associado as dummies da Aladi no
comércio extrabloco reflete somente a abertura do México. Como resultado, os efeitos extrabloco do Nafta séo determinados
somente pelo desempenho dos Estados Unidos e Canadd, enquanto o impacto do México é determinado pela soma dos
efeitos do Nafta e Aladi. Segundo, para o comércio intrabloco, a dummy da Aladi capta o excesso de comércio entre os paises
do Mercosul, do Pacto Andino e México, a excecdo do comércio intrabloco dos dois primeiros. Dessa forma, as regressoes
foram estimadas computando-se as dummies da Aladi da seguinte forma:

a) intrabloco Aladi = intrabloco Aladi — intrabloco Mercosul — intrabloco Pacto Andino;
b) importacdes totais da Aladi = importacdes totais do Mercosul — importacdes totais do Pacto Andino; e

¢) exportacdes totais da Aladi = exportacdes totais do Mercosul — exportacdes totais do Pacto Andino.
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1980, onde as restri¢goes as importagdes causaram um acentuado viés
antiexportagao.

Entretanto, os resultados obtidos sugerem mudangas significativas no padrio
de comércio do Mercosul associadas 4 formagao do bloco no perfodo 1991-1998.
O coeficiente das dummies de produto intrabloco nos periodos de transi¢ao e de
unido aduaneira incompleta nio ¢ significativo, mostrando que nao houve uma
quebra estrutural em relagao ao periodo pré-integragao. No entanto, é possivel
rejeitar a hipdtese de estabilidade do coeficiente associado tanto as importagoes
como as exportagdes nos periodos posteriores a formagio do bloco, em relagio ao
periodo-base. O pardmetro associado com as importagdes totais ¢ positivo e sig-
nificativo ao nivel de confian¢a de 99% nos periodos de transigao e de unido
aduaneira incompleta, enquanto o coeficiente associado as exportagoes totais é
negativo nesses dois perfodos, também a um nivel de confianga de 99%.

Conforme mencionado, a abordagem com base em dummies de produto
além de testar a estabilidade dos pardmetros associados ao processo de integragao,
também permite quantificar o impacto do bloco sobre o comércio em cada periodo
analisado. Os resultados mostram um declinio de 33% [exp ((-0,40)-1) x 100]
do coeficiente de exportacoes totais do Mercosul no periodo de transi¢ao, em
relagio ao periodo pré-integragao.” Isso significa que o bloco exportou US$ 39,9
bilhoes a menos do que exportaria caso nio tivesse sido formado. Essa redu¢io
das exporta¢des totais ¢ ainda mais exacerbada no periodo 1995-1998, com o
coeficiente das exportagdes totais do bloco caindo 52,5% [exp ((-0,75)-1) x 100]
em comparagio com o perfodo-base, levando a uma queda de US$ 55,4 bilhoes
nas exportagdes totais do bloco. O impacto do Mercosul sobre as importagoes
totais, por sua vez, ¢ positivo, com um aumento de 46,7% no periodo de transi¢ao
[exp ((0,38)-1) x 100], em comparagdo com o periodo anterior a integragao,
expandindo-se ainda mais e atingindo 56,7% em 1995-1998 [exp ((0,45)-1) x 100].
A elevagio das importagdes ¢ ainda mais expressiva se for observada a mudanca
dos valores absolutos, que atingiu US$ 281,3 bilhdes no periodo 1995-1998.

A andlise precedente mostra que o efeito Mercosul sobre o padrao de comér-
cio ndo se altera significativamente entre os modelos empregados neste artigo. De
acordo com os resultados apresentados nesta segao, tendo por base modelos de
MQO e tobit, o comércio entre os paises do bloco j4 estava acima do nivel espe-
rado pelo modelo gravitacional mesmo antes da formagio do bloco. O processo de
integragio nao afetou substancialmente o comércio intrabloco, pois o coeficiente da
dummy de produto intrabloco nao mostrou sinais de quebra estrutural, tanto no

27. A formula para computar o valor do coeficiente associado as exportacdes do Mercosul nos periodos de transicao e de
unido aduaneira incompleta é: [exp ((coeficiente da dummyno novo periodo — coeficiente da dummy no periodo-base)-1) x
100].

‘ Andre_Azevedo.pmd 326 10/09/04, 17:41



327

0 efeito do Mercosul sobre o comércio: uma anélise com o modelo gravitacional

(enunuod)

€0'0~ 20'0- 20'0- 20'0- +60'0~ «70'0- eInjosqe epuelsip 7q
+x268'0— wxx 9L xxx0€'1— wxnCLL— xxx 00— xxx06'0— eInjosqe enuelsiq
20'0- L0'0- wx LL'0- +80°0- o L1'0- wxx 010 Jopeyodxa 2dgid €4

20'0~ 20'0- €0'0- €0'0- +xx80°0~ wxx 10'0— Jopeyodxa 2ddid za
wxx6€°0 wxx 870 wxx 160 wxx LV'0 wxx LE'O wxx LE0 Jopeyodxa >dgid
wxx61'0- wxx 070~ wxx 070~ wxx 8170~ 000 000 Jopeyiodull 2dg|d €@
wxx 010~ wx0L'0- +x60°0~ +60°0- 100 100 Jopeyiodul 2dg|d 7@
wxxGED wxx OV'0 wxx6E°0 wxx 960 wxx L0 wxx L0 Jopenjodwi >dg|d
wan7L0= A wxx 60— e L1'0- +xx900 wxx90°0 Jopeyodxa gid €@
90'0~ +x60'0— +x80°0— «10'0~ +€00 w700 Jopeyodxa gid 7@
Al wxx €01 wxx 1G1 «xx8E'L wxx L0l xxx €0'1 Jopeyodxa gid
22600~ 22600~ +x80°0— +x80°0— wxx £0°0— w22 80'0— Jopeyodull gid €Q
50'0- 0'0~ 50'0- 50'0- wxx90°0— wxx £0'0- Jopeyodull gid Za

wxx 9Ll wxxll'l wxxGll wxxGll xxx00' xxx 001 Jopeyodull gid
oxx GVEE= wxx L6'EE= wxx OF'TE= +xx 0076~ wxx0L'LL= wxx80'L1— AUBISUO)
;onedldinw 1goy uqoL O LO0W dOW O0W SIoAgURA

TYNOIDVLIAVYD OTIA0IN 04 SYAILVINILST

10/09/04, 17:41

327

.pmd

Andre_Azevedo



| ppe | v.34 | n.2 | ago 2004

6mico

jamento econd

lane

pesquisa e p

328

(enuiuod)
700 +G0'0 +G0'0 £G0'0 +x €00 +x €00 Jopeuodxs eale £Q
€0°0 70'0 +G0'0 70’0 100 000 Jopeuodxs eale 7
10°0~ xxG0°0 %2600~ #2700~ x2x01'0— wxx L0'0— Jopeyiodxa ealy
+xx80°0 +xxL0'0 +xx90°0 +xxL0°0 +xx80°0 +xx60'0 Jopeyodu eale €@
+xx90°0 +xx50°0 +xx90°0 +xx90°0 +xx90°0 +x80'0 Jopeyodu eale z@
+xxGL°0- AR wxx L1'0- wxx €1°0- wxx¥1'0- +xx 910~ Jopeyiodull ealy
«x65'0 «€5°0 «x85'0 «x 750 xxxG0' xxx86'0 lopeyodxe ojquied exe £Q
7L GlL'0 L1'0 71’0 +07'0 0L'0 lopeyiodxa ojquied exel 7@
+xx (80 xxxC0'l «xx€0'l +xxG6°0 +xx€9°0 #2090 lopepiodxa olquied exe|
«8V'0— 6€'0 €v'0- 6€'0— xxx L0 xxx £9°0- lopepiodui olquugd exe} g
000 70'0 GlL'0- 70'0— LL'o- 0L'0 Jopenodwi oiquigd exel zd
P A +xxGE0 ++EE0 +xx61°0 €10 lopepiodu olquugd exe]
vZ'0 «E0 +0€°0 +520 ++02°0- wxx €00~ BAIJE[2I BDUBISIP £
500 500 £0'0 700 S0'0— LL'o— eAe[al BDUEISIP 7q
+xx8G'L A wxxLE'l wxxLE' xxx00'] +xx 180 BAIIE[3I BDUELSI]
00°0 ¥0'0 ¥0'0 200 +x80°0— +xxL0'0— eINjosqe ePUBISIP €0
;0AedI[di|nw Jiqo] uqoy dOW JOOW dOW Kolol' SIaABLIEA

(oe3enuiuod)

10/09/04, 17:41

328

.pmd

Andre_Azevedo



329

0 efeito do Mercosul sobre o comércio: uma anélise com o modelo gravitacional

(enunuod)
«xx€6E e LTV P +xx(6'E w161 +xx09'1 oigely
wxGP0- ++8€°0 wxVE0— +xx8E°0- +xx0€°0 #xx67'0- s3lbul €@
«SE0- +820 97'0~ +xx82°0— +xx82°0— +xx 0€'0- s3lbul za
«xx08°0 +xx99'0 +xx09'0 +xx19°0 +xx85°0 #2090 sa[bu
90°0~ 91’0 €1'0- LL'0- 450 110 |oyuedsa €@
91’0 340 +920 440} 700 ¥0'0 loyuedsa z@
exn€L'L wxx9E'C P a4 2 00T w001 +xx 0C'1 loyueds3
«x G0 «xx8E0 xxx (50 «xx8E0 xxx870 xxx €00 eyt Jopepodxa £Q
+61°0 xxxCE0 «xx €70 xxx LEO xxx610 xxx LL'0 eyt Jopepodxa 7@
xxx 0G0 xxx 870 xxx 970 xxx 870 xxx6E0~- xxx6€°0- eyl Jopeyodx3
0L'o + 200 «xxCE0 70 xxx9E0 xxx LT'0 ey Jopepodull £q
80'0 810 <120 LL'o <110 «01°0 eyl lopenodull 7@
xxxGE0 xxxVED xxx CE0- xxxVE0- xxx €50 xxx 970 eyt Jopeyodu|
80°0~ 710 02'0~ S0~ 50°0~ 80°0~ enugelpe €@
60°0~ 810 €20~ L1°0- 10°0 20'0- enugelpe zq
v0'0~ 200 90°0 10°0 60°0 LL'0 enuelpy
Lonedldinw 3goy uqoy dOW LO0W dOW 00N NELEN
(oe3enuijuod)

10/09/04, 17:41

329

.pmd

Andre_Azevedo



| ppe | v.34 | n.2 | ago 2004

6mico

jamento econd

lane

pesquisa e p

330

(enuiuod)
ve'e «xx86'€ «xx98'€ xxx99'€ xxx8L' xxx (6L 92D
xxx8C'1 xxx €€ xxx9C'1 wxx LTl xxxl7'0 #2790 saglenodxa ueasy
xxxG7'0 xxx950 xxx090 xxxG50 xxx850 +xx G50 sagdepodull ueasy
€0'0 xx €50~ xxx 180 €v'o- xxx 50 xxx LS50 ueasy
Gl'o- 90'0 «x9L0 200 xxx EV'0— xxx EV'0— $303e10dX3 |3y
xxx VL0 xxxL90 xxx 090 xxx190 100 20'0~ sagderiodwi d[9y
87'0~ wxx bl xxx €51 xxx66'0— xx €00~ 20’0~ dey
20'0- 20'0- 600~ 50'0— wxx LV'0- wxx V'O~ sag3enodxa 3
wxx LTl xxxGC'1 A wxxll'l xxx 70 xxx EV0 sagdepiodwi 3N
#xx60'L— wxx €81 w0l wxn L9l #x269'0— wxx €6°0- n
LL'0- 4% €20 450 L1'0 510 sgnbnuiod £q
Lonped|jdinw 1go uqoy dOW JOOW dOW O0W $JdV sop sauung
z€'o- L1'0 600~ 910~ 600~ v1'0— sgnbnuiod zq
88'0 6v'0 97'0 xx05'0 9o +xx 760 sanbniod
6L'0~ 09'0 Lv'0- €5°0~ 9¢'0~ or'0— odiqele €@
56'0~ LL'0 0L'0~ 6’0~ wxx G0~ «xGL'0— odiqele z@
.onped|jdinu 1go ugo| dOW JOOW dOW 00N SI9ARLIEA

(oe3enuiuod)

10/09/04, 17:41

330

.pmd

Andre_Azevedo



331

0 efeito do Mercosul sobre o comércio: uma anélise com o modelo gravitacional

(enunuod)
+xx0G'€ w19 w6l +xxGG'T +xx69'l wx LL'T RIETI
|[NSO2I8I\ Op Sejwwng
xxxG6'0— xxx V60— xxx 180 xxx 60— xxx68'0— xxx68°0— sag3enodxa oulpuy oded
xxx €70 xxx09'0— xxx19°0- xxx 850 xxx19°0- xxx66'0- sa0deniodw! oulpuy 01oed
«xx6LC +xx8E'C w2 01T wxx E€'T w9’ wex (81 oulpuy 0ped
00'0 00'0 000 «xx000 «000 «xx00'0 sa03e110dx3 pefy
xx2 69— wxn (L' wxx Gl wxx 0L xxxLE'l wxxVEL- sagSenodwi Ipejy
wxx €81 wxx99' P o] w191 w91 e VT Ipely
xxx79'0- xxxG9'0— xxx G50 xxx09'0— xxx €50 xxx 67°0— sagdenodxa YOI
xxx 870 xxx 970 xxx V0 xxx (V0 xxx6E0~ xxx (00— sag5epodul YOI
e O LY exx (9'€ +xx96'E v 19' +xx98'C VYOOI
xxxP0'L— xxx 160 xxxLL'0- xxx 880~ xxx19°0— xxx €L'0- sa05enodxa eyeN
wxx LT xxxL0'] wxx 0L wxx 0l xxx€90 xxx09'0 sagderiodwi eyen
wxabl'l L5'0 520 xxx090 xxx €80 xxx €01 eyeN
xxx 877 xxx (GG xxx VGG xxx90'G— xxx 16T xxx [6'T— sagdenodxa 5D
xx26L'0— xxn€L'0- xxx79'0— xx259'0— +600 800 sagdenodwi 5))
Lonedldinw 3goy uqoy dOW LO0W dOW 00N S)dY SOp sanuung

(oe3enuijuod)

10/09/04, 17:41

331

.pmd

Andre_Azevedo



| ppe | v.34 | n.2 | ago 2004

6mico

to econ

jamen

lane

pesquisa e p

332

(011e13U0 0SB () @ ‘e39|dwiodul elidUBNpE OBIUN 3p opolad ou | = Awwnp) e13jdwodu; eiRUENpe oelun ap opolad 0 3 £q
"(o1eUOd 0SB () @ ‘opdIsuel) ap opojiad ou | = Awwnp) ogdisues) ap opoad 0 3 Zq

"}qo] S903ewsa se eled (Ahs/2aS BWOS) — | = Y-Opnasd

4 4

, A7 lod ope> BInW 3peppisepadoBIay

'S0J9Z SOP S3AUI 0B | (00’0 WO dDIN ;
'S0J9Z SOP SBAUI 0B | 00’0 WOd ODIN ,
'S049Z S0 Was dOIN .
'S019Z S0 Was QDN .

"9)UBRANDRAS3I ‘%06 @ %56 ‘%66 9P BIUBIJUOD 3P [BAIU WBIOUBP 4 'yy 'yux

'soweho| Wa oIS 'sajuwnp se 033IXd ‘SIPARLIEA SB Sepo]:'sq0

L9°0
0v9'6€
wxxLL'0-
#xx 80~
vL'o-
«xx 750
wxx L0
wxx (Gl
55°0-

90—

L9'0
0v9'G€
#xxGL'0-
2 07'0—
90'0
+xxGY'0
#x8€°0
xxx €61
87’0~

Ly'0-

590 990 080 180 &
0r9'GE 0r9'GE 868'€E 868'€E $S309BAI3SCO 9P 0LBWNN
+xx89°0— wxx €40~ wxx 090~ xxx (90— saodepodxa U9 €0
«LE0- «x OV'0— wxx LE0— xxxGE0— sag3enodxs 2UB|N 7
6L°0 0’0 €0'0- «x91°0- sap3enlodxa 13|
+x6€'0 wax V70 wxxL¥'0 xxx V0 saodepodwl 218 £
+xGE0 +x9€°0 +x20€'0 +xx8C0 sagdenodwi 218N 7@
wax V¥ l— wxx87'L— wxx €C 1= wxx V1= sapepoduwi 13\
0L'0- €' 200 20'0- RN €Q
70— 8¢'0- 81'0- 91'0- RN ¢a

[NSO2.3|\ Op Saruwng

(oedenuijuod)

10/09/04, 17:41

332

.pmd

Andre_Azevedo



0 efeito do Mercosul sobre o comércio: uma anélise com o modelo gravitacional 333

periodo de transi¢ao como no periodo de uniao aduaneira incompleta, em todas as
estimagoes. Entretanto, as dummies de produto que medem o efeito das importagoes
e exportagoes totais do bloco corroboram a idéia de instabilidade desses coeficientes
nos dois perfodos que se seguiram 2 integra¢o, em relagdo ao periodo 1987-1990.

Embora a impressao que se tenha ao observar a evolugao do comércio
intrabloco ¢ a de que 0 Mercosul foi a principal razdo para o grande aumento do
comércio, o modelo gravitacional utilizado neste artigo sugere que, apds controlar-
se as varidveis que determinam os fluxos bilaterais de comércio, as mudangas nao
podem ser atribufdas a formagio do bloco. Parece que o papel atribuido
integragao regional tem sido superestimado e que o comércio intrabloco teria
evoluido de uma forma similar, mesmo que o bloco nio houvesse sido criado. No
entanto, os resultados do modelo gravitacional confirmam que, mesmo antes da
formagao do bloco (1987-1990), o comércio intrabloco j4 era viesado regional-
mente. Eles também confirmam a falta de dinamismo das exportagées extrabloco,
que tém tido um desempenho bastante inferior daquele apresentado pelas impor-
tacoes extrabloco desde 1991.

Esses resultados sao similares aos de Soloaga e Winters (2001) e, até certo
ponto, aos de Krueger (1999). Ambos sugerem que as importagoes do Mercosul
do resto do mundo cresceram durante os anos 1990, como resultado da forma-
¢ao do bloco. As estimativas de Soloaga e Winters, com base em dados em corte
transversal entre 1980 e 1996, sugerem que, embora o comércio intra-Mercosul
estivesse significativamente acima dos niveis esperados ao longo de todo o periodo,
ele ndo variou significativamente durante os anos analisados. O mesmo resultado
foi obtido por meio da regressao combinada, com os coeficientes intrabloco esta-
tisticamente nao diferentes entre os periodos 1986-1988 € 1995-1996. Entretan-
to, Krueger, que estimou os efeitos dos APCs sobre o comércio intrabloco e as
importagoes de fora do bloco com base em uma regressio combinada e empre-
gando uma dummy de tendéncia para analisar as mudancas nos APCs entre 1987
e 1997, nio encontrou nenhum efeito do Mercosul sobre o comércio intrabloco.
A principal diferenga entre os resultados deste artigo e os de Soloaga e Winters se
refere & questao de “desvio de exportagio”, em que os autores nao encontraram
mudanga alguma nas exportagoes totais do bloco. A razao para isso pode estar
relacionada ao fato de os autores terem utilizado periodos diferentes, geralmente
menores e nio coincidindo exatamente com as fases de formacao do Mercosul,
para estimar os efeitos dos APCs, pois eles ndo estavam preocupados especifica-
mente com o Mercosul, mas com todos os APCs criados ou relancados durante
os anos 1990. Finalmente, Kume e Piani (2000) também estimaram o impacto
do Mercosul sob trés diferentes abordagens. Entretanto, em nenhuma delas os
autores explicitamente testaram a existéncia de quebras estruturais nos coeficien-
tes associados ao Mercosul.
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6 CONCLUSAO

Este artigo prop6s uma versao ligeiramente modificada do modelo gravitacional
para mensurar os efeitos de APC sobre o padrio de comércio. A forma usual de se
medir os efeitos dos blocos baseia-se em varidveis dummies, associadas aos blocos
por meio de dados em corte transversal, que indicam se o bloco teve alguma
influéncia sobre o padrio de comércio de seus membros entre si e com os paises
de fora do bloco em um ano especifico. A andlise, com base em uma regressao
combinada, faz 0 mesmo para um periodo maior de tempo, fornecendo estimativas
mais robustas, principalmente para blocos com um pequeno niimero de membros.
Por intermédio de dados em corte transversal, nao é possivel testar se houve ou
nao mudangas nos valores dos coeficientes associados aos blocos, ao passo que,
por meio de uma regressao combinada, onde isso é possivel, muito poucas tenta-
tivas foram feitas nesse sentido. A abordagem utilizada neste artigo testa a presenca
de quebras estruturais dos parimetros associados ao Mercosul, introduzindo
dummies de produto associadas as do bloco no periodo posterior a formagao do
Mercosul, representando a diferenca entre o periodo pré e pds-integragao. Além
disso, utiliza-se uma nova abordagem com trés dummies proposta por Soloaga e
Winters (2001), que permite estimar os efeitos do bloco sobre as suas exporta-
¢oes totais, além dos impactos tradicionais sobre o comércio intrabloco e suas
importagdes totais.

A mensagem mais importante deste artigo ¢ que a liberaliza¢ao comercial
nio-discriminatdria afetou significativamente tanto as importagdes como as ex-
portagoes totais do Mercosul, enquanto a formagio do bloco nao contribuiu para
alterar o comércio intrabloco, além da liberalizagao nao-discriminatdria. A regressao
combinada, abrangendo o periodo 1987-1998, que empregou um modelo
gravitacional com um amplo conjunto de varidveis, mostra que, na medida em
que o comércio bilateral entre os membros do Mercosul foi controlado pelas
varidveis do modelo, tais como PIB, distincias absoluta e relativa entre os paises,
e de possuirem ou nio linguagem e fronteira comuns, o processo de integracio
nio o afetou significativamente, além da liberalizagao nao-discriminatéria. Em
todas as estimativas realizadas, com base em MQO e 20bit, as dummies de produto
associadas ao comércio intrabloco nao mostraram sinais de quebra estrutural nos
dois periodos que se seguiram a implementagao do Tratado de Assungao. Os
resultados contrariam as expectativas de que o grande incremento de comércio
intra-Mercosul durante os anos 1990 teria sido provocado pela liberalizagao
intrabloco. Ao contrdrio, eles revelam que, apés controlar o comércio bilateral
para as varidveis do modelo gravitacional, nao resta muito a ser explicado pela
integragao regional.

Entretanto, em todas as estimativas, a formagio do Mercosul parece ter
influenciado as exportagoes e importagoes totais de seus membros. Isso se manifestou
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em mudangas nos respectivos coeficientes associados as dummies de produto que
mostraram uma quebra estrutural, tanto no periodo de transi¢ao quanto no periodo
de uniao aduaneira incompleta, em relagao ao periodo pré-integracao. Isso mostra
que, apesar de nao apresentar um aumento no comércio intrabloco, devido a
formagio do bloco, os membros do Mercosul se tornaram mais abertos as impor-
tagoes de fora do bloco, sem mostrar sinais de desvio de comércio. Isso parece
refletir as medidas unilaterais e multilaterais adotadas por esses paises durante o
inicio dos anos 1990. Em contraste, o processo de integracao parece ter levado ao
chamado “desvio de exportagao”, em que as exportagoes totais do bloco declinam
no perfodo posterior a formagio do Mercosul, em relagio ao periodo 1987-1990.
Embora esse desvio de exportagio tenha o potencial de prejudicar o bem-estar de
paises ndo-membros do bloco, o temor de que tenha ocorrido desvio de comércio
em larga escala parece ter sido exagerado.
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ABSTRACT

This paper examines the effects on trade flows that can be attributed exclusively to Mercosur formation
and separates these from other factors influencing trade based on a gravity model. The analysis is
based on a large sample of data pooled over the period 1987-1998, which allows one to determine
the effect of the bloc during each phase of its integration process and to test for the presence of
structural break in parameters associated with Mercosur. The main conclusion from this paper is that
the liberalization on a MFN basis significantly affected Mercosur overall imports and exports, while the
bloc formation has not contributed to change intrabloc trade beyond the nondiscriminatory liberalization.
The results deny the expectations that the surge in value of intrabloc trade during the 1990s would
have stemmed from intrabloc trade liberalization. In contrast, they show that after controlling for the
gravity model variables there is no soaring intrabloc trade left to be explained by the regional integration.
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