O crescimento da produtividade total dos
fatores e a estratégia de promocao de
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Este artigo revé, examina e comenta a literatura empirica que se baseia em andlises estatisticas
com dados em cross-section de vdrios paises para mostrar que a promogdo de exportagoes tem
um impacto positivo e significativo sobre o crescimento da produtividade total dos fatores. Os
trabalhos revistos sdo comentados ao longo de quatro linhas. Primeiro, analisam-se a quesido
de se avaliar devidamente o viés pré-exportagdes de uma economia e as maneiras pelas quais
exportagdes ¢ crescimento estGo relacionados, Segundo, considera-se a sensibilidade dos resul-
tados 4 selegdo da amostra e perfodos de andlise. Terceiro, se revé a evidéncia com respeito d
dire¢do da causalidade entre crescimento das exportagdes e do produto. E, finalmente, se estende
a andlise além do modelo de regressdo em cross-section, avaliando a sensibilidade dos resulta-
dos ao tipo de metodologia utilizado. A conclusdo principal do artigo € que, apesar de ser
adequado para identificar fatos estilizados, o modelo de regressdo cross-country ndo € a melhor
maneira para se examinar a associagdo entre crescimento da produtividade total dos fatores e
orientagdo do comério.

1 - Introducao

As elevadas taxas de crescimento das economias orientadas para o mercado externo
ao longo das duas Gltimas décadas ensejaram uma prolifera literatura que procura
identificar os efeitos diretos e indiretos do crescimento das exportagdes sobre a
expansao do produto, Esta ligacio seria justificada por quatro razdes [ver Keesing
(1979), Bhagwati (1978), Krueger (1978, 1984 ¢ 1985) e Balassa (1980) para uma
discussao detalhada a este respeito], Primeiro, como 0s mercados externos sio
maiores que os domésticos, um pais pode especializar-se, via exportagdes, em
alguns poucos produtos tirando partido de economias de escala € evitando proble-
mas de indivisibilidade na produgiio. Segundo, as exportagdes propiciam o acesso
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a divisas, permitindo ao pais relaxar a restrigio cambial ¢ absorver tecnologia
avangada através da importagio de bens intermedidrios e de capital. Terceiro,
atraveés da competicdo no mercado internacional e da liberalizagio das importagQes,
as firmas (¢ o pais) sdo pressionados a tornarem-se mais competitivos, Finalmente,
uma economia voltada para o mercado externo tenderia a ser mais flexivel que outra
voltada para dentro, sendo mais fécil também identificar erros e acertos da politica
econdmica.

Virios dos estudos que buscaram examinar o impacto da expansio das expor-
iagdes sobre o crescimento do produto enfocaram pafses especificos e analisaram
detalhadamente as conseqiiéncias sobre a eficiéncia alocativa da adogdo de uma
particular orientacao de comércio exterior. Balassa (1980) obteve alguma evidéncia
contra estratégias voltadas para o mercado doméstico através da comparagao dos
custos de produgdo nos Estados Unidos e em um pais em desenvolvimento hipoté-
tico. Bergsman (1974) estimou os custos de protegio como sendo iguais a 7,1% do
PNB no Brasil, a 2,5% no México, a 5,9% no Paquistio e a 3,6% nas Filipinas.
Balassa er alii (1971) estimaram esta percentagem em 6,2% para o Chile em 1966.
Krueger (1966) estimou os custos de protegio na Turquia como equivalentes a 7%
do PNB. Nogues (1985) encontrou, para o caso da Argentina, que “o impactodireto
da remogao de algumas das distorgdes seria, ro minimo, um acréscimo de 16% na
relagio trabalho-valor adicionado no setor manufatureiro” [cf. Little, Scitovsky e
Scott (1970), Donges (1976), Balassa (1978a), Krueger (1978), Bhagwati (1978) e
Schenzler (1982)].

Contudo, Kubo, Robinson ¢ Urata (1986), trabalhando com um modelo de
insumo-produto dindmico, mostraram que caso a estrutura cometcial da Coréia do
Sul fosse imposta 4 Turquia a taxa de crescimento do PNB de fato cairia. Da mesma
forma, a imposicao da estratégia comercial da Turquia (voltada para o mercado
interno) a economia da Coréia faria seu PNB crescer ligeiramente mais devagar.
Também nesta linha, a maioria dos modelos em Srinivasan e Whaley (1986) “leva
a conclusdo de que os impactos da politica de comércio exterior sobre 0 bem-estar
$ao relativamente pequenos quando medidos como uma fragio do Produto Nacio-
nal Bruto (PNB)”.

Em geral, a simulagio de estratégias abertas em economias tradicionalmente
voltadas para o mercado interno resulta ¢m um crescimento bastante modesto do
PNB, especialmente quando se considera a extensdo das mudangas estruturais
admitidas ncstes exercicios. Conforme ilustrado pelas conclusdes de Bhagwati
(1978), “embora haja um grande nimero de mudangas microecondmicas subja-
centes A desvalorizagdo, liberalizagio e mudangas de orientagio de coméreio, ndo
foi possivel detectar efeitos significativos destas mudangas sobre o crescimento
econdmico”.

Conforme os ganhos de eficiéncia alocativa com a reorientagio comercial se
revelavam pouco significantes, a atengdo dos pesquisadores foi progressiva-
mente transferida para a andlise dos efeitos de longo prazo de mudangas nestas
estratégias [cf. Bhagwati (1978)] ou, como colocado por Bruton (i967), apos
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a extingao dos efeitos perniciosos da m4 alocagdo dos recursos sobre o crescimento
da produtividade. Como conseqiiéncia, um nimero crescente de estudos vem
utilizando dados em cross-section para vdrios paises para testar a hipotese de que a
promogao de exportagdes teria um impacto positivo e significativo sobre o cresci-
mento da Produtividade Total dos Fatores (PTF), via progresso tecnologico e
aumento da eficiéncia técnica. Em um estudo tipico com dados em cross-section
para 10 economias semi-industrializadas, Balassa (1978D) concluiu que se Coréia,
Formosa, fndia e Chile tivessem expandido suas exportagdes de acordo coma média
da amostra no perfodo 1966/73, 0 PNB per capita teriasido 42,4% menor na Coréia,
32,6% menor em Formosa, 21,8% maior na fndia e 21,4% major no Chile. Estes
nimeros mostram como & possivel obter resultados bem mais significativos para a
orientagiio do comércio exterior quando se utiliza uma andlise cross-couniry do que
quando se considera cada pafs separadamente.

Analisando este tipo de metodologia, contudo, Lal e Rajapatirana (1987)
concluem que “na melhor das hipoteses isto caracteriza um fato estilizado, ndo uma
teoria”. De fato, ¢ dificil acreditar que as exportagdes possam ser o free lunch 3o
procurado pelos economistas. Mais receniemente vérias qualificagdes tém sido
apresentadas na literatura, questionando a evidéncia empirica fornecida por esses
estudos.

Este artigo tem dois objetivos: primeiro, resenhar a extensa, ¢ muitas vezes
conflitante, literatura sobre modelos de correlagio e regressao cross-couniry entre
crescimento do produto e promogio de exportagdes; segundo, avaliar em que
medida este tipo de metodologia ¢ adequado para testar a existéncia ¢ magnitude
dos efeitos da orientagao do comércio exterior sobre a oferta agregada. A principal
conclusio do trabalho € que esta metodologia ndo & adequada para tais propositos.

A préxima segdo ¢ dedicada 2 revisdo da literatura. A seguir, qualifica-se 0s
resultados previamente apresentados, enfatizando quatro problemas de natureza
distinta: especificagdo, selegio da amostra e do periodo, causalidade ¢ adequacgao
do modelo de regressio cross-couniry. A Segio 4 resume as principais conciusoes.

2 - Revisao da evidéncia empirica

2.1 - Anélise de correlacao

Entre os primeiros trabalhos a testar estatisticamente a relagio entre exportagoes
e crescimento do produto estao os de Emery (1967), Maizels (1968) e Kravis (1970).
Todos eles encontraram uma correlagdo positiva ¢ significativa entre estas duas
varidveis. Este conjunto inicial de trabalhos seria mais tarde criticado por Michaely
(1977), pois como as exportagoes sdo uma das componentes da demanda agregada,
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uma correlagdo positiva entre as duas varidveis deveria ser de fato ¢sperada,
independentemente dos efeitos sobre a oferta agregada.! De modo a evitar este
problema, Michaely estimou a correlagdo entre as taxas de crescimento do produto
per capita e da proporgio das exportagdes no PNB, utilizando os valores médios
paia estas varidveis em 41 Paises em desenvolvimento, para o perfodo 1950/73,
também obtendo uma correlagio positiva e significativa.

Heller ¢ Porter (1978) criticaram o trabalho de Michaely — com réplica poste-
rior em Michaely (1979) — argumentando que ele cstaria cometendo o mesmo
pecado de seus antecessores, qual seja, confundir uma correlagdo resultante de uma
identidade com uma associagio comportamental. Utilizando os dados do artigo de
Michacly, Heller e Porter (1978) correlacionaram as taxas de crescimento da
producdo nio-exportada com as das €xportacdes, ambas expressas em termos per
capita. Estes autores também encontraram um coeficiente de correlagio signifi-
€ativo, 0 que caracterizaria a existéncia de efeitos indiretos das exportagdes sobre
0 resto da economia.

Balassa (1978b) também estimou o coeficiente de correlagio de postos de
Spearman entre o crescimento do produto e um conjunto de varidveis repre-
sentativas da orientagio comercial de cada pais. Sua amostra foi limitada a 11 paises
semi-industrializados, utilizando-se de taxas médias de crescimento para os perfo-
dos 1960/66 ¢ 1966/73. Balassa encontrou valores relativamente elevados para os
coeficientes de correlagio entre o crescimento do PNB e a orientagio de comércio
exterior. Tyler (1981) criticou o trabalho de Balassa por basear-se em uma amostra
pequena ¢ viesada. Tyler trabalhou com uma amostra de 55 paises de renda média,?
estendendo o conjunto de varidveis correlacionadas com o crescimento do PNBe
utilizando dados para o periodo 1960/78. Os autores encontraram correlagoes
positivas ¢ estatisticamente significativas entre o crescimento das exportagdes e do
produto.

A Tabela 1, a seguir, sumaria os resultados discutidos acima. Como se vé, a
associagdo entre o crescimento das exportagOes e do produto mostra-se sempre
positiva, em que pese apresentar variagoes substantivas dependendo das varidveis
utilizadas para representar o viés pré-exportagdes, ¢ do conjunto de paises e dos
periodos utilizados na anlise.3

1 Conforme salicriado por Michacly (1977, Heller ¢ Porter (1978), Taylor ( 1983) e outros, uma
correlagio positiva entre o crescimento do PNB ¢ das exportagdes apenas refletiria uma proporgio
relativamente constante das exportagbes no produto,

2 Definida segundo o critério adotado no World Development Report do Banco Mundial,

3 Ver Boggio (1988) para resultados similares no contexto de paises desenvolvidos.
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TABELA 1

Correlagio de postos de Spearman entre crescimento do produto ¢ das exportagoes

ell
Emery* Michaely I%’orgre Balassa Tyler Kavoussi
(1953/63)  (1950773) (1950/73) (1960/73)  (1960/77) (1960/78)
X y-p 0,82%**
Xy, y-p 0,3g***
xf 0,45%** 0,77***
Xy 0,89*** 0’47*** 0‘54***
AXIAY Y 0,81***
AXIAYf 0,58%*
Xy, ¥ 0,78*%**
XY,y 0,70***
m,y 0,73***
f-y 0,6'4***
dfi,y 0,30**
xm,y 0,43***

NOTAS: 1) *correlagao de Pearson.
**gignificativo ao nivel de 5%.
***significativo ac nivel de 1%.
2) X, XM, Y, P, I, F, M e DFl correspondem, respectivaments, a exportagdes,
exportagdes de manufaturados, PNB, populagée, investimento doméstico brute, parcela da
produgao nac exportada, produto industrial e investimento externo direto.

3) Letras minusculas correspondem a taxas de variagao e AZ = Zt - Zp1.
2.2 - Andlise de regressao

Embora de alguma relevincia, a simples correlagio entre crescimento das expor-
tagbes e do produto ndo é um teste solido para a hipétese de que o vics pro-expor-
taghes impacta positivamente o crescimento da PTF: muitas outras varidveis que
afetam a expansdo do produto estio omitidas da andlise, inclusive o crescimento
dos servigos de capital e trabalho.

Uma maneira mais rigorosa de testar o impacto do crescimento das exportagoes
sobre a expansao do produto foi desenvolvida com base no trabalho pioneiro de
Michalopoulos e Jay (1973). Os autores partem de uma metafungio de produgio,
onde as exportagdes (X) entram como terceiro fator de produgio [capital (K) e
trabalho (L) eram os outros dois]. Para um pafs caracteristico j, tem-se:

Yi=Fi(kiy,Liwy,x/().n (1)

O crescimento da produtividade total dos fatores 5



Derivando ambos os lados em relagao ao tempo, obtém-se:

%}:— =aY¥ ot + FJ (K, L), X)ydKi 1dr +

+ £ (K L X yaL i+ FA(K LT XDy ax )

Supondo que todos os paises utilizam a mesma tecnologia, a expressio (2) pode
Ser reescrita como:

avi 1 i 10 oy i1, xiy Ll Ll
—d—t?‘j"v+Fk(K’L:X);}}'+FI(K’L’X)F L’ ¥

X/ dxidr
Yyl x7

+ F (K, L), x1)y (3)

onde I representa investimento e v € igual a (@Y [ ot }/Y. Se F() é tal que a
¢lasticidade do produto em relagio aos fatores & constante, entdo a expressao (3)
pode ser simplificada para:

. , i . .
y"=v1+a—II~(—}+bl’+crf (4)

ou, admitindo um produto marginal (fisico) do capital constante para todos os
paises,

- j . .
y*’=v’+Fk%+b1J+cx’ (5)

ondea, b e ¢ s80 as elasticidades do produto com respeito a cada um dos fatores de
produgdo, F; & o produto marginal fisico do capital — comum a todos os paises —
¢/ ex representam, respectivamente, taxas de variagiode L e X,

Definindo o crescimento da PTF como o crescimento do produto liquido de
variagoes na utilizagio dos fatores, pode-se mostrar que as expressoes (2) a (5)
implicam que a taxa de variagfio da PTF (#fp) € uma fungdo linear da taxa de
crescimento das exportagoes.
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. . § : ; ;
,pr=y1_aI’;_J,_bH=v1+ch (6)

Virios testes empiricos para a relevincia desta especificagio foram realizados
utilizando-se taxas médias de crescimento das varidveis em periodos de alguns anos
como unidades de observagio, uma vez que assim se pode reduzir a importncia de
flutuagdes de curto prazo no lado da demanda, com o crescimento do produto
correspondendo mais de perto A expanséo real da oferta agregada e da utilizagdo
de fatores.?

Michalopoulos e Jay (1973) trabalharam com uma amostra de 39 paises e com
varidveis medidas em termos das médias para o perfodo 1960/66. A adigio de
exportagdes como terceiro fator de produgio elevou o coeficiente de determinagido
de 0,53 para 0,71 (ver Tabela 2).

Balassa (1978b) procedeu a uma estimagdo similar utilizando dados pooled para
10 pafses nos periodos 1960/66 e 1966/73, obtendo resultados andlogos aqueles
encontrados por Michalopoulos e Jay, isto €, que a expansio das exportagdes tem
um impacto positivo sobre o crescimento do PNB “em adi¢io as contribuigdes do
trabalho e do capital doméstico ¢ estrangeiro” (Tabela 2).

O trabalho de Tyler (1981) ¢ semelhante ao de Balassa (1978a). Ele expandiu a
andlise para o periodo compreendido entre 1960 ¢ 1977 e trabalhou com uma
amostra de 55 paises em desenvolvimento de renda média. Em lugar da percen-
tagem do investimento no PNB, Tyler usou o crescimento do investimento bruto
(i) como proxy para a expansdo do estoque de capital. Assim, de fato estimou a
seguinte regressao:

y=v+ait+tbl+cx (N

Tyler encontrou “evidéncia empirica indicando uma forte associagio cross-coun-
try entre o desempenho das exportagdes € o crescimento do PNB”. Os resultados
obtidos por Tyler ndo sdo, todavia, tdo significativos quanto aqueles de Balassa
(1978b) € Michalopoulos ¢ Jay (1973},

Uma andlise mais detalhada, tanto tedrica quanto empiricamente, foi desen-
volvida por Feder (1983). Ele dividiu a economia em dois setores: um produzindo
para o mercado doméstico (D) € o outro apenas para exportagio (X). Para cada
pais tem-se entdo que:

4 Para estimar as regressoes substitui-se vi por v + &, onde v € uma constante e ul corresponde a
um erro aleatério com distribui¢io normal de média zero.
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D=F(Kd(‘)1Ld(l))X(t)) (8)

X = G(K. (1), L (1)) (%)
Y=X+D (10)

Feder assumiu ainda que as razoes entre os produtos fisicos marginais do capital
(G/F,) ¢ do trabalho (G,/F;) eram constantes ao longo dos setores, ¢ que o produto
fisico marginal do trabalho no sctor de nao-exportdveis era proporcional A produ-
tividade média da mao-de-obra na economia como um todo, isto €, que

(GilF) = (G/F) =1 +¢ (11)

F=0-(Y/L) (12)

Procedendo-se 4 mesma derivagio feita anteriormente, utilizando-se a relagio
(10) e fazendo-se algumas manipulagoes algébricas, chega-se a

y=v+Fk%+01+(Fx+t/(l+C))I§ (13)

O modelo de Feder inclui dois efeitos das exportagdes sobre o crescimento
econdmico: primeiro, um aumento na produgio acarretado pela realocagio dos
recursos dos setores de baixa produtividade (voltados para o mercado interno) para
0 selor exportador, caracterizado por alta produtividade ( { > 0 ); segundo, uma
externalidade positiva gerada pelas exportagdes sobre o resto da economia (F, >0).
A equagio (12) pode ser convenientemente manipulada de modo a permitir a
identificagdo destes dois efeitos. Para tanto é necessdrio assumir, adicionalmente,
que

F, = c(D/X) (14)

ouseja, que a elasticidade do produto do setor doméstico em relagao as exportagoes
€ constante, 0 que permite exprimir o crescimento do PNB como:

y=v+Fk§+Gi+((;/(l+C)—c)x“?’+cx (15)
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Conforme salientado por Feder, os modelos da maior parte dos seus anteces-
sores podem ser encarados como casos particulares do seu, ndo contemplando a
possibilidade de ganhos de eficiéncia com a realocagao dos fatores de produgio.’
Admitindo que o produto marginal fisico do capital ¢ do trabalho s30 08 mesmos
nos dois setores ({=0), a expressio (13) torna-se equivalente i expressao (3). Se
também ndo hé externalidades intersetoriais (F,=c=40), a expressao (13) se reduz
ao modelo tradicional de fontes de crescimento da oferta.

Feder (1983) trabalhou com dados de 31 paises semi-industrializados para o
periodo 1964/73, concluindo que “este trabalho oferece evidéncia a favor da visdo
de que o sucesso das economias que adotaram politicas de promoc¢io das expor-
tagdes € devido, a0 menos em parte, ao fato de que tais politicas induzem a
economia a operar com uma alocagio de recursos mais proxima da ideal”. Por fim,
cle testou ¢ aceitou a hipdtese de que as exportaghes geram externalidades interse-
toriais positivas, € que a produtividade marginal social dos fatores € maior no setor
exportador do gue no resto da economia (Tabela 2).

Kavoussi (1984) retornou ao crescimento da predutividade total dos fatores
como o elo de ligagio entre o crescimento das exportagdes € do produto. Assim
como Tyler (1981), Kavoussi utilizou a taxa de crescimento do investimento bruto
(i) como proxy para I/k. Ele encontrou um valor positivo e significativamente
diferente de zero para ¢ na expressao (7), concluindo entdo que “a expansio das
exportagdes estimula o crescimento da produtividade total dos fatores™,

Balassa (1985) estendeu seu trabalho anterior de modo a testar a influéncia do
crescimento das exportagdes sobre a PTF no periodo entre o primeiro € o segundo
choque do petréleo (1973/78). Ele também ampliou sua amostra para 43 paises em
desenvolvimento, cobrindo “dos paises menos desenvolvidos aos recém-indusiria-
lizados”. Os resultados foram similares aqueles obtidos em seus trabalhos ante-
riores.

Ram (1985} estimou a equacdo (5} utilizando dados para 73 paises em desen-
volvimento referentes aos periodos 1960/70 e 1970/77. Como antes, os resultados
sugerem um impacto significativo do crescimento das exportagdes sobre a expansdo
do produto. Ram (1987) realizou uma extensiva analise empfrica, considerando
varias especificagfes para a fungio de produgao, incluindo: a) regressoes com dados
de vdrios paises para os periodos 1960/72 e 1973/82; e b) regressdes baseadas em
séries temporais a nivel de paises individuais, basicamente cobrindo o periodo de
1960/82. Tanto os resultados da andlise de corte transversal quanto da andlise de
séries temporais respaldam a conclusdo de que a expansao acelerada das expor-
tacoes estimula o crescimento do PIB.

5 Compare as expressdes (5) e (15). Contudo, como serd visto adiante, 0 modelo de Feder & muito
similar, ¢ em certo sentido alé uma adaptagio do modelo de dois setores de Robinson (1971).
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TABELA 2

Exportagbes como fonte de crescimento da oferta: evidéncia das regressoes
Cross-country

I’y 2
Fonte SIY SOy ! X m  xX(X/Y) R
Michalopoulos o 0,25 0,20 0,66 0,53
e Jay (1973) (7.81) (335) (244)
o 0,24 0,12 0,60 0,04 0,71
(9.62) (233) (281) (4,82
Balassa (1978) ox 0,18 0,30 1,09 0,58
(3.23) (2420 (1,74
bl 0,15 0,23 0,97 0,04 0,77
(333} (240) (1,99) (3.57)
Tyler {1981) 1,991 0,284 1,060 0,66
(7,077 (2,739
1,997 0,254 0981 0,057 0,69
(5,921) (2.576) (1,694)
1,745 0,236 1,014 0,045 0,71
(5,272 (2,704) (2,227)
Feder (1982) -0,010 0,284 0,739 0,37
(-0,554) (4,311) (1.990)
0,002 0,178 0,747 0,422 0,69
(0,180} (3,542) {2,862} (5,454)
0,006 0,124 069 0,131 0,305 0,81
{0,596) (3,009) (3,399) (4,239 (4,571)
Kavoussi {(1984) 2,14 0,291 0,440 0,49
(3,93) (6,87) (1,71)
2,01 0,241 0,400 0,105 0,57
(4,00) (5,84) (1.69) (3,72
Balassa (1985) -10,067 0,181 1,128 0,21
{(-0,721) {3.458) (1,625)
-2,094 0,114 0,920 0,182 0,30
(-0,154) (2,013) {1.394) (2,457)
continua

10

Pesq. Plan. Econ., v, 22 n. 1, abr. 1992



Y

2
Fonte a SarY STY 1 X Xm x(X/Y) R
Ram (1985)
1960/70 -0,685 0,161 1,104 0,094 0,46
' (-0,80) (4,06) 417) (259
1970/77 -1,034 0,130 1,071 0,124 0,46
(-0,31) (3,04) 2,51) (3,20
Ram (1987)
1960/72 *k 0,080 0,515 0,180 0,38
(3,25) (2,20) (4,59)
1973/82 0,134 0,457 0,302 0,44
{3,95) (1,51)  (6,17)

NOTAS: Ver Tabela 1 para descrigao das variéveis.
* *Qs interceplos nac foram reportados.

3 - Exportagdes e crescimento econdmico: evidéncias
contraditorias

Os estudos revistos até aqui apontam para a exisiéncia de uma correlagio positiva
¢ estatisticamente significante entre a expansio das exportagdes e 0 crescimento do
PIB, mesmo quando se considera o aumento no estoque de fatores de produgdo. A
regularidade desses resultados levou Boggio (1988) a denomind-los uma “lei em-
pirica”. Contudo, conforme argumentado por Lal e Rajapatirana (1987), “na
melhor das hipGteses isto caracteriza um fato estilizado, e nao uma teoria”. De fato,
é dificil acreditar que as exportagbes possam ser 0 free lunch que 0s economistas
vém de ha muito procurando.

Os resultados discutidos na se¢do anterior podem ¢ tém sido questionados de
virios modos, alguns dos quais serao discutidos aqui. Com o intuito de organizar a
apresentagdo, as observagoes a seguir foram agrupadas em quatro categorias dis-
tintas: especifica¢io, selegdo de amostra ¢ periodo de andlise, causalidade e ade-
quacio do modelo de regressio cross-country.

3.1 - Especificacao

O primeiro problema de especificagio a ser discutido aqui tem a ver com a questao
da “correta” defini¢do do grau de orientagdo pré-exportagdes de uma economia:
“para fazer sentido, a varidvel usada para representar o desempenho das expor-
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taghes deve indicar a extensio do viés pro-exportagdes, isto €, ela deve fazer
referéncia ndo ao valor absoluto, mas sim 3 propor¢éo do produto representada
pelas exportagdes™ {cf. Michaely (1977)]. Uma associagdo positiva entre a expansio
das exportagdes € o crescimento do PNB pode estar refletindo simplesmente uma
participagao relativamente constante das exportagdes no PNB. Conforme apontado
por Fishlow (1985), testar a hipétese de que a promogio das €xportagoes alavanca
as taxas de crescimento “requer o calculo da relagio entre 0 desempenho agregado
¢ a medida em que a expansdo das exportagdes excede o crescimento global”.

Estas qualificagbes tém sido contestadas gor diversos autores [Balassa (1978b),
Tyler (1981), Kavoussi (1984) ¢ Ram (1985)]. Kavoussi (1984) sumariou seus
contra-argumentos na seguinte passagem:

“O crescimento do PNB pode ter como causas apenas o crescimento dos fatores
de produgdio ou o progresso técnico. Em um pais onde 0s recursos nfo crescem
rapidamente ¢ onde hd pouco progresso téenico, RY (a taxa de crescimento
do produto) nfo pode ser muito alta, independentemente de RX (taxa de
crescimento das exportagfes). Neste caso, um RX elevado causard simples-
mente um baixo RF (taxa de crescimento da demanda final atendida por
produgdo doméstica). Ou seja, nma elevada taxa de expansso das exportacdes
$0 pode ser alcangada via uma retragfio dos setores que competem com as
importagdes. Uma correlagdo posiliva entre as taxas de crescimento das
exportagdes ¢ do PNB acontecerd, entéo, se, € somente se, a expansio das
exportagoes for acompanhada por um répido crescimento na disponibilidade
de recursos efou por ganhos de monta na produtividade dos fatores. Embora
haja uma vasta gama de razoes para que o crescimento das exportagdes
estimule a acumulagio de capital e o progresso técnico, a correlagfio entre o
crescimento das exportagoes ¢ a desempenho econOmico, contrariamente a
afirmaggo de Michaely, nfio € de forma alguma automadtica, simplesmente
porque as exportagdes sio parte do PNB.”

Um ponto interessante acerca do argumento de Kavoussi & que ele se aplica de
todo a qualquer componente da demanda agregada, seja ela exportagdes, consumo
do governo, consumo privado ou investimento.” De acordo com este argumento,
ndo ha razies aprioristicas para que, no longo prazo, a correlagio entre a expansio
do produto e, por exemplo, o crescimento do consumo seja significativa. A Tabela
3 reporta os valores obtidos para as correlagdes entre o crescimento do produto ¢
de um conjunto de agregados macroeconOmicos & suas participagdes no produto.
Trés observacoes merecem ser destacadas. Primeiro, as correlagdes para o cresci-

6 Note que a medida de viés de Michaely/Fishlow captura o desequilibrio inerente a uma estratégia
viesada. O crescimento das exportagdes podé exceder o do PIB apenas por um certo periodo, enquanto
o crescimento das exportagdes em termos absolutos pode existir sempre. Além disso, essa medida torna
compardveis os impactos da Fromogio de cxfponagées e dasubstituigio de imf)onagﬁcs — Oocrescimento
das importacdes, da mesma forma, s6 pode ficar aquém do crescimento do PIB por um perfodo limitado

de tempo.

7 %)e fato, Ram (1987) incluiu tanto exportagdes quanto despesas do governo como argumentos
de sua fungio de produgio. Ele obteve ndo apenas um coeficiente estatisticamente significativo para esta
Gltima varidvel, mas também um valor maior para o RZdo que quando apenas as exportagbes eram
incluidas.

12 Pesq. Plan. Econ,, v. 22, n. 1, abr. 1992



TABELA 3

Estimativas do coeficiente de correlagdo de Pearson entre o crescimento do produto
¢ o das exportagdes, imporiagaes, produto industrial, investimento e consumo
privado e do governo

Varidvel 1960/70 1965773 1970777 1965/80 1973/84.  1980/86

X 0,678*  0,548**  0426**  0471**  0,433**  0,62**
m 0,485**  0,513**  0,468**  0,72** 0,599* 0,665**
INDG 0,789** 0,844%%  0,872**  (,872**
INVG 0,623**  0,559**  0,569**  0,724**  0,741**  0,623**
GOVG 0,397**  0,662**  0,400**  0497**  0,567**  0,603**
PCG 0,774**  0,829**  0773**  0,872* 0,875**  0,751**
X-y 0,457** 0,106 0,034 0,432** 0,020 0,594*%
m-y 0,162 0,041 0,153 0.696** 0,185 0,638**
INDG -y 0,332+ 0,398**  0,526**  0,497**
INVG -y 0,601**  0,524*%  0,547*%  0,702**  0,721**  0,600**
GOVG -y 0,347**  0,623**  0,361**  0,439**  0,513**  0,556**
PCG -y 0,728**  0,795**  0,738**  0,843**  0,850**  0,693**

FONTE: Pinheiro (1989).

NOTAS: Ver o texto e nota de rodapé 12 para a descrigio das varidveis.
*significativo a 10%.

**significativo a 5%,

mento das participagdes no produto de exportagdes, importagdes, produgio indus-
trial, investimento, consumo do governo € consumo privado s30 menores e menos
significativas do que para o crescimento desses agregados. Segundo, a correlagio
para o crescimento da participagio das exportagdes nio é estatisticamente signifi-
cante para trés dos seis perfodos examinados. Terceiro, se essas correlagtes fossem
servir de base para decisbes de politica econémica, a componente a ser estimulada
seria 0 consumo, € nio as exportagdes.

A andlise da Tabela 3 € estendida a modelos de regressio na Tabela 4. As
primeiras sete linhas resumem os resultados obtidos quando se incorporam os
efeitos de capital e trabalho, como na equagio (5).8 E facil verificar que qualquer
“terceiro fator” incluido na metafungio de producao serd altamente correlacionado
com o crescimento do produto.? De fato, a inclusdo do crescimento industrial no

8 A regressio completa ndo € reportada aqui por questdes de espaco, mas € apresentada em
Pinheiro %9892;[

9 INDG, MFGG, INVG, GOVG e PCG representam, respectivamente, as taxas de crescimento
do produto industrial e da indidstria de transformagfio, gastos de investimento e consumo governamental
e privado.
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" modelo resulta em um R? muito superior ao obtido na estimagio de (5) com
exportagdes.

Ha pelo menos duas interpretagdes para este resultado. Primeiro, como men-
cionado em varios trabalhos, as taxas de crescimento dos agregados macroecond-
micos ndo sd0 uma boa medida do viés da estratégia porque as suas razdes com o
PNB sédo relativamente estdveis. Caso contrdrio seria necessdrio crer que o produto
poderia ser aumentado, no longo prazo, exclusivamente via incentivo ao consumo
privado. Segundo, € a expansdo do produto que explica as variagbes no crescimento
da PTF estabelecendo um “circulo virtuoso™ no processo de desenvolvimento (esta
relagdo € conhecida como a lei de Verdoorn). Independentemente da explicagiio,
todavia, € claro que a orientagdo pro-exportagdes, como definida nos modelos
anteriores, ndo possui nenhum poder adicional para explicar as variagdes do
crescimento da PTF entre diferentes paises.

O uso de definicoes alternativas para o viés pré-exportagbes pode levar a
resultados menos marcantes que os da se¢do anterior. Michaely (1977) ¢ Helleiner
(1986), Xor exemplo, obtiveram correlaches negativas e significantes entre a pro-
porgao das exportagoes no PNB e o crescimento do PNB.10Fishlow ndo encontrou
vma relacao significativa entre a medida de viés pré-exportaghes de Michaely/Fish-
low e o crescimento do PNB. Michaely encontrou uma correlagio proxima de zero
entre o crescimento do produto e os desvios da razdo exportagoes/produto em
relagdo a seus valores esperados (estimados por Chenery e Syrquin (1975) utilizan-
do dados sobre a populagao, a renda per capita ¢ o volume do fluxo de capital
estrangeiro de cada pafs).

Balassa (1985) mediu a orientagfio de comércio através da diferenca entre os
valores observados e esperados das exportagdes per capita. A varidvel fluxo de
capital estrangeiro, utilizada por Chenery e Syrquin (1975) para obter o valor
esperado das exportagdes, foi substituida, contudo, pela razio entre as exportagdes
de minerais € 0 PNB. Balassa concluiu que: “o crescimento econémico no perfodo
1973/79 foi favoravelmente influenciado pela orienta¢do de comércio de cada pais
no ano inicial.”

Kavoussi (1985) e Singer e Gray (1988) definiram o grau de vi¢s Ero-exportag(‘)es
como a parcela do crescimento das exportagdes resultante de ganhos de competi-
tividade ¢ da sua diversificagio, isto €, como o crescimento das exportagdes nao
explicado pelas variagbes no volume de exportagdes tradicionais decorrentes da
expansio ou da contracie da demanda mundial. Em ambos 0s estudos os autores
concluem que “politicas de comércio orientadas para as exportagdes aumentam o
crescimento econdmico apenas quando as condicdes de demanda externa sdo
favordveis”.

Kormendi ¢ Meguirre (1985) utilizaram a medida de Michaely/Fishlow em uma
versao expandida da equacdo (5) € encontraram um coeficiente positivo e signifi-

10 Um exemplo ilusirativo da sensibilidade destes resultados a4 definigdo adotada para o vics
pré-exportagbes € dado por Michaely (1977, nota de rodapé nimero 5), onde o autor reporta uma
correlagdo positiva entre a participagao das exportagdces € o crescimento econdmico ao usar valores do
final de cada periodo, ao invés de médias, para aquelas varidveis.

14 Pesq. Plan. Econ., v. 22, n. 1, abr. 1992



TABELA 4

Coeficientes de diferentes varidveis explicativas do crescimento da produtividade
total dos fatores: resumo dos principais resultados

Linha Varidvel 1960770  1965/73 1970/77 1965/80 1973/84 1980/86
1 X 0,125** 0,190** 0,153** 0,162** 0,159** 0. 247**
2 m 0,177** 0,195** 0,120** 0,246** 0,249** 0,234**
3 INDG 0,232** 0,359** 0,339** 0,437** 0,493** 0,512**
4 MFGG 0,451* 0,489** 0,410** 0,474**
5 INVG 0,191** 0,242*%* 0,178 0,269** 0,230* 0,195**
6 GOVG 0,128** 0,220** 0,055 0,351** 0,458** (,388**
7 PCG 0,633%F 0,395 0,204** 0,741** 0,834** 0,748**
8 xX-y 0,087** 0,052 0,028 0,069 0,010 0,145%*
9 m-y 0,094* 0,021 0,026 0,103 0,129* 0,074
10 INDG -y 0,104** 0,233** 0,055 0,337** 0,554* o0722**
11 MFGG -y 0,120 0,067 0,266** -0,087
12 INVG -y 0,158** 0,105* Q,137** 0,152** 0171** 0,073
13 GOVG -y 0,066 0068 0,100+ 0,104 0035 -0020
14 PCG -y .0,355** 0017 -0,241** .0,443** -0,462* -0,658**
15 XY 0013 -0,036* 0,030 -0,048** 0,036* -0,054**
16 MY 0,010  -0,048* -0,050** -0,031 -0,048* -0,025
17 INDSY -0,034 0,022 -0,015 0,015 0022 0,050
18 MFG/Y 0,061 0,049 0,061 -0,005
19 GOV/Y 0,005 0037 0019 0035 -0091* 0039
20 PCHY 0,057** 0,127** 0,033 0,073** 0,020 0,018
21 x. XY 0,622** 0,489*% 0572** 0791*" 0,526** 0,682**
22 m. MY 0,564** 0,551** 0,266** 1,000** 0,544** (,825**
23 INDG.INDSY 0,301 1,026%* 1,507** 1,084** 1467* 1272**
24 MFGG.MFG/Y 1,526** 0,885** 2,566** 2609**
25 INVG.IfY 0,951** 1,087** 0,742** 1,130** 0952** 0,898**
26 G.GOovV/Y 0,387 1,453** 0,530 1,110**  2,186** 2,387**
27 PCG.PC/Y 0,744** 0,574** 1,164%*% 0,904** 1,222* 1,076**

FONTE: Pinheiro (1989).

NOTAS: + Nas linhas 1 a 20 os resultados cormespondem a estimativas do parémetro ¢ da
equagdo {5), com diferentes variaveis explicativas do crescimento da produtividade total dos
fatores, como na equagao (6). Nas linhas 21 a 27 os resultados sdo estimativas de (Fx{/ (1 + 0y,
como na equagao (13) (modelo de Feder), com distintas desagregagdes bissetoriais. (Os resultados
completos podem ser obtidos diretamente com o autor.) A descricao das variaveis é fornecida ao

longo do texto.
*significative a 10%.
**gignificativo a 5%.
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cativo para esta varidvel, O viés pro-exportagoes, no entanto, explica apenas 4% da
varidncia das taxas de crescimento do produto para a amostra de paises utilizada.l!

De fato, a Tabela 4 (linhas 8 a 14) mostra um quadro muito distinto quando o
vi€s da estratégia ¢ definido de acordo com a medida de Michaely/Fishlow. Como
seria de esperar, a énfase no consumo, seja ele pdblico ou privado, tem um efeito
negativo sobre o crescimento do produto no longo prazo. Além disso, de forma
também previsivel, estratégias viesadas em direcdo a industrializa¢io ou com
elevadas taxas de investimentos tém impactos hastante positivos sobre o crescimen-
to do produto. O viés pré-exportagoes, contudo, ndo parece ter impulsionado
consistentemente o crescimento do produto: a varidvel x-y se revelou estatis-
ticamente significante para apenas dois dos seis periodos considerados. Além disso,
estratégias com viés pro-exportacoes produziram resultados bem menos expressi-
vos do que quando dirigidas para a industrializagio (linha 10).

As linhas 15 a 20 ilustram o problema de definir o viés de uma estratégia via
participagio no produto.l2 Duas observagdes sdo dignas de nota. Primeiro, apenas
algumas poucas regressoes apresentam coeficientes significativos para varidveis
definidas em termos de proporgio do produto. Segundo, os paises que exportam
uma grande propor¢io dos seus PIB tendem a crescer menos rapidamente que
economias mais fechadas. De fato, a participagdo das exportagbes no produto é
negativamente associada com as taxas de crescimento do PIB em todos os seis
perfodos — e de modo estatisticamente significativo em quatro deles. Possivel-
menie este resultado reflete o fato de que muitos paises onde o setor primério &
preponderante sio economias relativamente abertas e apresentam baixas taxas de
crescimento.!3

O modelo de Feder ¢ analisado nas linhas 21 a 27 da Tabela 4. Inicialmente se
estima 0 modclo para os perfodos considerados neste trabalho, de forma a testar a
robustez do modelo (linha 21), e comprovando-se que 0s ganhos devidos a exter-
nalidades ou realocagio de recursos pareccm estar presentes também no periodo
p6s-1973.14 A seguir se examinam as implicagdes do modelo para outras dicotomi-
zagbes da economia: setor Consumidor de Importagoes versus setor Nao-Consumi-
dor de Importagdes (linha 22), setor Industrial versus setor Nio-Industrial (linha
23), setor Manufatureiro versus setor Nio-Manufatureiro (linha 24), setor de
Investimentos versus setor “Nao-Investimento” (linha 25), setor de Bens de Consu-

11 Examinar em particulara Tabelalea regressdo (5) desse trabalho, Vale notar que a amostra de
Kormendi e Meguirre (1985) inclui tanto pafses em desenvolvimento quanto pafses desenvolvidos
cobrindo o periodo 1950777,

12 A participacio das exportagdes no produto foi de fato utilizada por Voivedas (1973) para medir
a orientagio para exportagbes.

13 Note gue esta explicagiio ¢ compativel com os resultados obtidos por Michaely (1977) e por
Balassa (1985). Na anslise de Voivodas (1973) foram introduzidas varidveis dummy para cada pais, de
modo a captar diferengas nas experiéncias de comércio e crescimento econdmico a nivel de cada pafs.

14 E interessante notar que, como sugerido por Feder, o coeficiente encontrado para /Y em (13)
foi menor do que em (5). O mesmo deveria ocorrer para o coeficiente de { (a razio é que b = MP YL,
ande MP), € o produto fisico marginal do trabalho na economia, Como Fi < MP < G, b deveria ser
maior que #) e, no entanto, isto nio aconteceu para todos os periodos. Na realidade esta contradigio
entre modelo € estimativas est4 presente mesmo em alguns resultados de Feder (1983 e 1986).

16 Pesq. Plan. Econ., v. 22, n. 1, abr, 1992



mo Governamental versus setor de Bens de Consumo “Ndo-Governo” (linha 26)
setor de Bens de Consumo Privado versus setor de Bens de Consumo Nao-Privado
(linha 27).15

Os resultados apresentados nas ltimas seis linhas da Tabela 4 reforgam as duas
principais conclusdes apresentadas anteriormente. Primeiro, os modelos revistos
na Subsegiio 2.2 nio possuem poténcia quando comparados a explicagoes igual-
mente plausiveis para as diferengas entre pafses no crescimento da PTF. Segundo,
se os resultados da an4lise estatistica cross-country fossem usados para a defini¢éo
da estratégia de desenvolvimento de um pais, nio seria a expansao das exportagdes
a forma mais indicada para impulsionar o crescimento.

Um segundo problema de especificagio importante diz respeito a questao de se
¢ o crescimento das importagdes, € ndo o das exportagdcs, que estd relacionado com
a expansio do produto. Conforme caracterizado pelo modelo dos dois hiatos de
Chenery e Strout (1966), sdo as importagdes, € nao as exportagdes, que €stdo
relacionadas com a severidade da restrigio de divisas € com a capacidade de
investimento quando as possibilidades de substitui¢io entre maquinaria importada
e produzida domesticamente sio limitadas. Ademais, as importagoes de bens
intermedi4rios ¢ de capital incorporam tecnologia que pode ser de vital importdncia
para o crescimento da PTF. A distingdo entre exportagdes e importagdes € impor-
tante empiricamente pois estas podem ser financiadas por diferentes fontes de
divisas.

A literatura apresenta pelo menos cinco trabalhos com evidéncias a favor da
relevincia das importagoes.’® Robinson (1971), com um modelo similar ao de
Feder, embora com outra desagregacio setorial, concluiu que seus “resultados da
andlise de regressdo suportam a tese de que as divisas podem ser encaradas como
um fator escasso e limitante do crescimento”. Voivodas (1973) concluiu que “o
comércio internacional exerce um efeito benéfico sobre o crescimento devido 3
capacidade de pafses com clevadas receitas de exportagdo importarem bens de
capital necessarios ao desenvolvimento”. Michacly (1977) salientou que no conjun-
to de paises por ele analisado 0s que experimentaram um crescimento mais acele-
rado das exportagoes “foram (também) os maiores beneficidrios de grandes aportes
de capital estrangeiro”. Fishlow (1985) mostrou que através da regressio das taxas
de crescimento contra importagdes se obtém tanto um melhor ajustamento quanto

15 Vale notar que Feder estendeu seu modelo para isolar tanto a inddstria quanto a manufatura. A
regressio a ser testada nestes casos € derivada da mesma maneira descrita na Subsecio 2.2 para o caso
de exportagbes. De modo a isolar os setores produtores de bens de consumo demandados tanto pelo
governo quanto pelo setor privado a Gnica hipdtese adicional que se faz necesséria € a de participagio
constante da producio doméstica na oferta doméstica total. Finalmente, um modelo bastante semeihante
pode ser desenvolvido para o caso da divisdo da economia entre setores que consomem € setores que
nio consomem produtos importados. As hipSteses adicionais necessarias para tanto séo a de que hio hd
substituibilidade entre importagbes € bens groduzidos domesticamente e a de que a participagao de bens
de produgio nas importagbes & constante. Todas estas hipéteses adicionais séo, no minimo, tio realistas
quanto as do modelo de Feder,

16 Ver Boggio (1988, p. 206-207) para alguns resultados no caso dos pafses desenvolvidos.
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resultados mais significativos do que contra exportagoes. Por fim, Helleiner (1986)

concluiu que para os paises pobres, especialmente na Africa, “uma maior instabi-

lidade no volume das importagdes est4 diretamente associada com um crescimento
» 17

menor”,

A preferéncia por importagdes também parece correta em termos empiricos. Na
Tabela 3 pode-se ver que as correlagdes com importagdes foram superiores as com
exportagdes em quatro dos seis periodos considerados, tanto em termos de nivel
quanto em termos das participa¢des no PIB. A Tabela 4 (linha 2) mostra que as
importagdes tém um impacto sobre o crescimento da PTF maior que o das expor-
taghes, em quatro dos seis periodos analisados. Estratégias com viés em favor das
importa¢des ndo parecem, todavia, ter favorecido o crescimento mais do que
aquelas com viés em favor das exportagdes (Tabela 4, linha 9). Além disso, paises
com participa¢ao elevada das importagdes no PIB cresceram menos que econormias
similares, porém mais fechadas (Tabela 4, linha 16). Estes resultados destacam o
fato de que o grau de abertura de um pafs & com freqiéncia determinado mais pela
estrutura sctorial de sua economia do que pela estratégia de desenvolvimento
selecionada.

Outro problema de especificagdo diz respeito A existéncia de varidveis omitidas
na andlise. Pode ser o caso de haver uma varigvel afetando tanto a ¢xpansdo do
produto quanto das exportagoes e que as varidveis relativas ao viés pro-exportagdes
estejam refletindo, a0 menos em parte, o efeito destas varidveis omitidas. Afinal de
contas, 0s paises que se houveram bem em termos de crescimento econdmico
adotaram estratégias de desenvolvimento bem mais complexas do que simples-
mente expandir as exportagdes.

Paraocasodo fator trabalho, por exemplo, seria necessdrio considerar o impacto
da elevagdo da qualidade da mao-de-obra durante o periodo de andlise em vdrios
pafses da amostira. Como se sabe hoje em dia, o alto nivel de educacdo dos paises
do Leste Asidtico desempenhou um papel central no seu desenvolvimento econ6.-
mico. Da mesma forma, Mosley (1987) encontrou um impacto positivo e signifi-
cativo da redugio do analfabetismo sobre o crescimento do produto em pafses em
desenvolvimento no periodo 1960/70. A omissio de varidveis que reflitam a quali-
dade da forga de trabalho pode viesar os resultados obtidos para a relagdo entre o
crescimento das exportagoes e da PTF.

O enfoque analitico visto aqui possibilita a inclusdo de outras varidveis na
andlise. Seguindo a linha de raciocinio de Kavoussi (1984), parece razodvel relacio-
nar o crescimento da produtividade total dos fatores com outras varidveis que nao
0 crescimento das exportagdes: industrializagio, interven¢do governamental (ava-
liada pelos gastos do governo) e outras. Pode-se ver na Tabela 3 que o crescimento
do produto, por exemplo, estd altamente correlacionado com o crescimento do
produto industrial e sua participacdo no PIB. Resultados semelhantes foram obti-

17 Ver também Feder (1983) para alguma evidéncia empirica de que a disponibilidade de divisas
pode atuar como fonte de crescimento do produto.
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dos para o consumo do governo € para o investimento bruto. A acreditar-se na
metodologia revista na secio anterior, 0s resultados da Tabela 4 revelariam que
estratégias voltadas para a industrializacio e o desenvolvimento da indistria de
transformagio, assim como a &nfase no consumo piblico e privado e no investi-
mento tém um impacto maior sobre o produto do que o viés pro-exportagocs,

Pode-se também replicar o modelo de Feder, dividindo a economia em dife-
rentes setores. Conforme mostrado por Robinson (1971), o setor industrial € mais
produtivo e gera externalidades positivas para o resto da economia.18

Pode ser o caso, portanto, que, ao invés da promogio de exportagOes, tenha sido
a industrializagdo a principal responsavel pelo melhor desempenho econdémico de
alguns paises. A Tabela 4 mostra que, também utilizando o modelo de Feder, €
possivel obter explicagOes alternativas para o fato de que alguns paises tiveram um
desempenho melhor que outros, todas elas respaldadas por resultados empiricos ¢
nenhuma relacionada com as estratégias de comércio.

3.2 - Selecdo de amostra e perfodo de andlise

Na iltima subsegio mostrou-se que os resultados revistos anteriormente eram
apenas uma das possiveis explicagdes para o fato do crescimento econdémico ter
sido mais rdpido em alguns paises do que em outros. Assim, embora os tesies
revistos nio rejeitem a associagfio entre exportagtes e produto, eles ndo tém
poténcia contra explicagbes alternativas para os diferenciais de performance, como
0 relaxamento da restri¢ao de divisas, a industrializa¢do ou meramente a expansio
do consumo piblico ou privado.

Apas se ter analisado os problemas de especificagio, examina-se nesta subsecio
a guestiio da base de dados usada na analise. Desde o trabalho inicial de Michaely
(1977), percebeu-se que a significincia da relacio entre o crescimento das expor-
tagoes e do PIB dependia do conjunto de paises incluidos na andlise. Esta evidéncia
induziu Heller ¢ Porter (1978) a indagar, por exemplo, se os resultados de Michaely
nao estariam “simplesmente indicando que as taxas de crescimento ¢ os padroes de
desenvolvimento apds a Segunda Guerra Mundial de Grécia, Israel, Portugal,
Coréia do Sul, Espanha, Formosa e Tugosldvia foram muito diferentes dos outros
34 paises na amostra”,

Assim, ndo € surpreendente que Balassa (1978b) tenha argumentado que alguns
dos resultados de Michaely eram viciados em fungio da excessiva heterogeneidade
de sua amostra, ou que Tyler (1981) tenha afirmado que a amostra de Balassa era
pequena ¢ “muito homogénea” e, portanto, viesada: “com tal escolha de tdo
geciluena amostra nio hd nenhuma surpresa nos resultados da andlise estatistica de

alassa. A sua amostra na realidade garante seus fortes resultados.”

lr? (1) modelode Robinson (1971) enfatiza os diferenciais de produtividade entre os setores industrial
¢ agricola.
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A significincia da relagdo entre oricntagdo pro-cxportagdes ¢ desempenho
econdmico parece depender também do nivel de renda dos paises incluidos na
amostra. Michaely (1977), por exemplo, concluiu que “o crescimento € afetado peio
desempenho das exportagbes apenas apds o pais atingir um nivel minimo de
desenvolvimento”. A andlise de Heller ¢ Porter (1978) respalda a “conclusdo de
Michaely acerca da necessidade de um patamar minimo antes quese estabeleca uma
relagdo entre o crescimento das exportaghes ¢ o crescimento do produto”.1®
Consciente dos resultados de Michaely, Tyler (1981) trabalhou apenas com paises
de renda média.

E interessante notar, porém, que quando os paises da Opep sio excluidos da sua
amostra, os resultados tornam-se menos significativos (a estatistica ¢ para a varidvel
“exportagdes” cai para 1,6). A amostra de Tyler foi, por sua vez, criticada por
Kavoussi (1984), que argumentou que a questio nio era propriamente de um
patamar minimo de renda, mas sim que os pafses deviam ser classificados de acordo
com suas rendas no inicio e néo no final do periodo em estudo. Kavoussi (1984)
encontrou uma correlagdo significativa entre exportagies e crescimento do PNB
para paises de baixa renda, embora ndo tdo significativa quanto a obtida para os
paises de renda média. Helleiner (1986) também nio encontrou correlagdo signifi-
cativa entre o viés pré-exportagdes (Michaely/Fishlow) e o crescimento do PNB em
um estudo para paises de baixa renda (especialmente africanos) no periodo 1960/80.
Ram (1985), Mosley (1987) e Singer e Gray (1988) também apresentam evidéncia
deque, embora normalmente positiva e significativa, a associagio entre exportagoes
€ desempenho econdmico € mais fraca em pafses de baixa renda do que em paises
de renda média 20

A literatura 1ambém contém evidéncia empirica acerca da sensibilidade dos
resultados 2 sele¢io de amostra quando os pafses sdo divididos de acordo com a
composicao do produto e das exportagoes [Balassa (1978b), Tyler (1981), Kavoussi
(1984,1985), Balassa (1985), Singer ¢ Gray (1988)], de acordo com o efeito da
demanda mundial sobre as exportagoes [Kavoussi (1985), Singer € Gray (1988)] e
de acordo com a situagio geografica {Helleiner (1986), Mosley (1987) e Singer ¢
Gray (1988)].

Os resultados também tendem a variar dependendo do periodo coberto pela
andlise. Balassa (1978b), por exemplo, encontrou uma correla¢io mais significativa
entre exportagoes € crescimento para o periodo 1966/73 do que para o periodo
1960/66. Ram (1985), por sua vez, conclui que “o efeito do crescimento das
exportagoes € claramente maior no periodo 1970/77 do que 1960/70™. Diaz-Alejan-
dro (1980) observou que resultados muito diferentes daqueles reportados na se-
gunda se¢do seriam obtidos para a relagio entre crescimento e exportagdes nos

19 Michaely (1977) encontrou uma correlagio negativa de -0,04 entre o crescimento do PNB
capita ¢ a participagio das exportagdes no PNB para pafses de baixa renda. Heller e Porter (1978)
encontraram, para a mesma amostra, um coeficiente de correlagdo igual a 0,097 entre as laxas de
crescimento das exportagies ¢ as das demais componentes do produto.

20 Ver também Moschos (1989) ]para alguns resuliados interessantes acerca de sensibilidade dos
pardmetros de (5) a variagbes no nivel da renda dos patses inclufdos na amostra,
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paises da América Latina durante os anos da Grande Depressdo. Muitos estudos
que cobrem periodos mais recentes tém também encontrado uma relagio menos
significativa entre o desempenho das exportagdes e do produto.

Balassa (1985), porém, mostrou que a relagio entre exportagoes € Crescimento
econdmico de fato ficou mais significativa em 1973/79 do que em 1960/73, apesar
da deterioragio das condigbes macroecondmicas globais.

Rana (1988), no entanto, mostrou que os resultados de Balassa estavam viesados
devido a sua escolha de amostra: “utilizando uma amostra balanceada de 45 pafses
encontramos que a contribuigio da orientagio pro-exportagdes, conquanto signi-
ficativa, caiu no perfodo pés-1973, havendo a necessidade de reavaliar estratégias
alternativas de desenvolvimento”.

A questdo da sensibilidade ao periodo de andlise foi discutida por Kavoussi
(1985), que a relacionou as mudangas ocorridas no cendrio internacional. Ademan-
da externa, intensa durante o periodo 1967/73, diminuiu no perjodo 1973/77, com
reflexos negativos sobre a relagdo entre a orientagdo pro-exportagoes € O Cresci-
mento do produto. Kavoussi conclui que “quando o mercado internacional estd
contrafdo, as politicas voltadas para as exportagdes ndo sdo capazes de produzir
resultados extraordindrios”.?! Singer e Gray (1988) estenderam a andlise de Ka-
voussi (1985) para o periodo 1977/83, chegando as mesmas conclusdes, qual seja,
que “sob condigdes desfavordveis do mercado global, a relagdo entre orientacio
pro-exportagoes e desempenho econdmico ¢ consistentemente enfraquecida”.22
Mosley (1987) encontrou que “para o perfodo ainda mais desfavordvel de 1980/83”
a relagio entre crescimento do produto ¢ das exportagdes torna-s¢ negativa tanto
para os paises pobres quanto para aqueles de renda média, embora em ambos os
casos, de maneira ndo-significativa.

3.3 - Causalidade

Estabelecer uma correlagio entre exportagdes e produto ndo significa mostrar que
o crescimento das exportagdes tem qualquer impacto sobre o do produto: o fato de
uma varidvel estar relacionada ou correlacionada com outra ndo implica que haja
uma relagio de causa e efeito. Alguns autores, porém, utilizaram testes de causali-
dad% de Granger ¢ Sims para identificar a ordem de precedéncia destas duas
varidveis.

Jung e Marshall (1985) aplicaram o teste de causalidade de Granger a 37 paises
em desenvolvimento, com base em séries temporais de 1950 a 1981. Seus resultados

21 Note que esta descrigio também se aplica aos anos 30 e, neste sentido, os “resultados” de
Diaz-Alejandro e Kavoussi sao consistentes.

22 Boggio (1988) evidencia que a correlagio entre crescimento das exportagbes e do produto vem
enfraquecendo ao longo do tempo também para os paises desenvolvidos.
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“langam considerdveis dividas sobre a validade da hipétese de promogio das
exportaghes”, a qual se revelou relevante apcnas para Costa Rica, Equador, Egito
¢ Indonésia — ou seja, para nenhum dos paises tradicionalmente identificados com
a estratégia de promogio de exportagdes. Estes resultados levaram os autores a
especular que, ao invés de “crescimento do produto causado pelo das exportagbes”,
a relagio entre estas varidveis seria methor definida como “crescimento das expor-
tagdes causado pelo do produto”,23

Darrat (1986) implementou um teste semelhante para a Coréia, Hong Kong,
Singapura ¢ Formosa, cobrindo o periodo de 1960/82. Ele concluiu que para os trés
primeiros pafses “nem as exportagdes fazem a economia Crescer, nem o crescimento
econdmico aumenta as exportagoes”. Para Formosa, o teste indica que “o cresci-
mento econdmico causa aumento das exportagdes unidirecionalmente” [Darrat
(1987)].

Chow (1987) obteve resultados muito diferentes para o setor manufatureiro
aplicando o teste de causalidade de Sims, Chow encontrou que “a relagio de
causalidade entre o crescimento das cxportagies e o desenvolvimento da inddstria
de transformagio no Brasil, Hong Kong, Istael, Coréia, Singapura ¢ Formosa ¢
bidirecional. No México a causalidade opera das exportagbes para o desen-
volvimento da indéstria de transformagso”.

3.4 - Adequagio do modelo de regressio Cross-country

Embora a andlise da diregéo de causalidade nao seja conclusiva, ela levanta um
ponto importante: existe um problema de simultaneidade na relagio entre expor-
tacoes, crescimento ¢ investimento que ndo pode ser examinado no contexto de um
modelo de equilibrio parcial e de uma andlise de Tegressao com uma equagio.
Salvatore (1983) abordou este problema, estimando “um modelo de equagdes
simultdneas que captura os mais importantes aspectos quantitativos da relagdo
entre comércio internacional e desenvolvimento econdémico”.

No modelo de Salvatore, as exportagoes ¢ o produto estdo relacionados de varias
formas. A taxa de crescimento da renda per capita € especificada como fungio da
taxa de investimento (I/PIB), do grau de industrializagao (produto industrial/PIB)
e do crescimento da razio exportagoes/PIB. Sendo assim, embora o modelo nao
contemple ganhos de eficiéncia como a realocagao de recursos, inclui uma equagio
de fontes de crescimento da oferta e permite a andlise do impacto direto do grau
de orientagdo pré-exportagoes (medido nos termos de Michaely/Fishlow) sobre o
crescimento da produtividade. O modelo procura captar também os impactos
indiretos das exportagdes sobre o crescimento — mencionado por Balassa (1978b),

23 Ver Helpman e Trajtenberg (1987) para uma anilise mais detalhada desta hipétese. Ver também
Teitel e Thuomi {1986).
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Tyler (1981) e outros — que atuariam por meio de efeitos positivos sobre as taxas
de investimento ¢ o nivel de industrializagdo.?* Assim, a taxa de investimento foi
estimada como uma fungio do nivel e da taxa de crescimento da renda per capita,
da poupanga externa (importagdes liquidas de bens € servicos/PIB) e da relagio
exportagdes/PIB. De maneira andloga, o grau de industrializagdo ¢ especificado
como uma fungio das mesmas varidveis, com excegdo do nivel da renda per capita.
Finalmente, a relagiio exportagoes/PIB foi modelada como uma fungdo da razao
entre os indices de pregos a0 consumidor doméstico e do conjunto das economias
de mercado, do PIB destes paises ¢ do grau de industrializagdo. Salvatore tentou
controlar para as diferengas nas estruturas econOmicas dos 52 paises da sua amostra
dividindo-a em trés grupos de acordo com a classificagio de Chenery e Syrquin
(1975) — paises pequenos voltados para a producio de bens primdrios, paises
pequenos voltados para a produgao industrial e paises grandes — e estimando um
modelo distinto para cada um deles. Um conjunto de varidveis dummies foi utiliza-
do para levar em conta as mudangas observadas na economia mundial entre
1962/65, 1966/69, 1970/73 ¢ 1974/77.

O resultado mais interessante da andlise de Salvatore para 0s nossos propositos
talvez seja uma simulagdo contrafactual onde ele aumenta em 25% a taxa de
crescimento da relagio exportacdes/PIB para os trés grupos de paises. Como
resultado, a taxa de crescimento da renda per capita cresce de 3,88 para 3,90% nos
pafses pequenos voltados para a produgdo industrial, de 1,88 para 1,899 nos paises
pequenos voltados para a produgio primédria, e ndo apresenta nenhuma variacio
para o grupo dos paises grandes. Estes resultados sugerem uma relagio entre 0 vi€s
pré-exportagio e o crescimento do produto muito diferente daquela sugerida por
Balassa (1978b) e mencionada na introdugdo deste trabalho. Na realidade, a relagéo
entre as duas varidveis parece mais de acordo com a afirmago de Kravis (1970), de
que “o termo handmaiden of growth transmite melhor a nogao do papel que o
comércio pode desempenhar no processo de desenvolvimento econémico”.

Mas a simultaneidade nio é o \nico problema nos modelos revistos aqui. A
implausibilidade das hip6teses necessdrias para passar de (2) para (4) ou (5) ndo
deve passar despercebida. A suposigio de que haja uma fungio de producdo comum
a uma amostra de paises tdo dispares no que toca ao nivel de desenvolvimento,
estratégia de industrializagao, tamanho e outras caracteristicas economicas parece
forte demais.

O problema torna-se ainda mais complicado em fungfo da falta de dados para a
taxa de crescimento do estoque de capital. Para superar esta deficiéncia utiliza-se
uma proxy como o crescimento do investimento bruto [Tyler (1981) e Kavoussi
(1984)}, que nao € um bom substituto.® Alternativamente, alguns autores tém

24 Note que a regressdo (6) em Kormendi e Meguirre (1985) rejeita a hipdtese de que haja um
impacto positivo do viés pré-exportagdes sobre as taxas de investimento.

25 Ram (1985) chama a atengio para os resultados obtidos por Kendrick (1976), que mostrou “que
a correlagio entre as taxas anuais de crescimento do estoque de capital ¢ do investimento (nos Estacos
Unidos) é da ordem de apenas 0,2 para o perfodo 1929/69”.
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utilizado a expressdo (5), 0 que também constitui uma 0peao problemdtica: além
de admitir que todos os paises possuem uma mesma fungdo de produgdo com
elasticidade constante também se admite que eles operam com o mesmo produto
fisico marginal do capital (F (K, L), X7). Relaxar estas hipGteses extremamente

fortes é, em geral, bastante dificil com a base de dados disponivel.

O impacto de uma maior utilizagio dos fatores de produgio também tem sido
negligenciado devido a falta de dados adequados.?6 Qutra hipétese forie inerente
a anilise de regressdo diz Tespeito d homogeneidade dos fatores de producao entre
0s diversos paises. Especialmente para o caso da mio-de-obra, € importante atentar
para as diferencas de qualificagio nos paises da amostra,

Todos estes pontos levam 2 conclusio de que se deveria estimar o modelo de
fontes de crescimento derivado na Secio 2 utilizando séries temporais para cada
pais € ndo dados em cross-section. Esta forma alternativa de abordar o problema foi
originalmente adotada por Ram (1987), que fez regressoes de séries temporais
utilizando tanto o modelo de Michalopoulos ¢ Jay (1973) quanto o de Feder (1983).
Seus resultados tornam clara a disparidade no valor dos parimetros da fungao de
produgdo de um pafs para outro.

Este ponto também mostra-se transparente em nossas préprias regressoes com
séries temporais.?’ A Tabela 5 ilustra bem a diversidade das estimativas obtidas
para os parametros do modelo de fontes de crescimento discutido na Subsecio 2.2,
Como se pode facilmente concluir, as regressoes a nivel de pais ndo corroboram a
hipétese de uma tecnologia comum internacionalmente, Os resultados das re-
gressoes de séries temporais também sugerem que as importagbes s30 tdo relacio-
nadas com o PIB quanto as cxportagbes, contribuindo mais para explicar o
crescimento da oferta que estas tiltimas. Trés observagdes adicionais sdo dignas de
nota. Primeiro, o coeficiente das importagbes foi maior do que o das exportagies
para 31 paises, o contrdrio ocorrendo para 21 paises. Segundo, o coeficiente das
importagdes foi estatisticamente mais significativo que o das exportagoes para 35
paises, com o oposto sendo observado em 20 casos. Finalmente, o coeficiente de
determinagdo para as regressdes com importagSes foi mais elevado que o das
regressoes com exportagdes para 34 pafses, enquanto em 23 casos, 0 R2 da ¢quacao
com exportagdes foi maior que o da de importagoes.28

26 A esle respeilo, € interessanie notar que, conforme estimado por Kim e Kwon (1977), “o
crescimento na taxa de utilizagio contribyiu quase tanto guanto o investimento para o crescimenio do
produto manufatureiro” da Coréia do Sul no petiodo 1961/71.

27 Ver Pinheiro (1989). Nestas regressdes o crescimento da forga de trabalho foi substituido pelo
da populagio.

28 Os palfses onde ambos os coeficientes foram negativos ndo foram incluidos na comparagio.

24 Pesq. Plan. Econ., v. 22, n. 1, abr, 1992



TABELA 5

Sumdrio das estatisticas para os coeficientes das regressoes de séries temporais
(niimero de paises por intervalo de valores dos coeficientes)

Y = F(KL) Y = F(KL,X) Y = F(KL,M)
OLSs AR1 OLS AR1 0oLs ARI1
Constante (a)
< -10,0 10 - 8 - 9 -
-10,0a-5,0 3 3 6 6 6 -
-50a0,0 15 6 13 7 11 4
¢0as50 15 4 14 2 12 6
50a10,0 4 - 6 1 8 2
> 10,0 6 2 5 - 8 1
Capital (I/Y)
< 0,0 14 3 16 - 19 2
00&0,1 6 2 16 1 13 5
0,1a0,2 9 - 6 2 6 3
02803 11 7 8 5 ] 1
> 0,3 13 3 13 8 8 2
Trabalho (I)
<00 21 8 20 5 19 9
00a0,5 4 1 4 4 5 -
05a1,0 6 2 7 3 9 2
1,0a2,0 8 2 6 3 2 1
>20 14 2 15 1 19 1
Exportagdes (x)
< 0,0 7 -
0,0a01 25 12
01a0,2 15 2
0,2a0,3 3 .
>03 ‘ 2 -
Importagdes (m)
<00 5 1
0,0a0,1 23 7
0,1a01 16 2
02a0,3 9 2
>03 - 1

FONTE: Pinheiro (1989).
Nota: AR1 obtido via utilizagao da Proc Autoreg do pacote SAS.
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4 - Observacoes finais

Ao longo das dltimas duas décadas, um nimero crescente de estudos tem procurado
mostrar que a promogdo das exportagdes pode atuar como um propulsor do
desenvolvimento econdmico. Os impactos positivos de uma orientagdo em favor
das exportagoes decorreriam de diversos fatores, como a exploragio de economias
de escala ou 0s efeitos benéficos das pressoes competitivas nos grandes mercados
internacionais. Para dar suporte a estes desenvolvimentos tedricos, foi gerado um
corpo de literatura empirica onde se simulam o impacto sobre o produto da
abertura comercial em economias tradicionalmente voltadas para o mercado do-
méstico. Estes exercicios, bascados em estudos detalhados a nivel de pais, tém
mostrado que os ganhos derivados da realocagio de recursos nestas economias $io
modestos,

Estes resultados, de certa forma frustrantes, induziram uma mudanga no enfoque
dos estudos empiricos, que se voltaram da andlise da eficiéncia alocativa para o
progresso tecnol6gico e a eficiéncia técnica, ou seja, para as mudangas na produti-
vidade total dos fatores. Nesta segunda corrente de estudos empiricos, as andlises
estatisticas cross-country substituiram os meticulosos estudos de paises especificos,
obtendo resultados bastante significativos para o impacto das exportagdes sobre o
produto, tanto nas andlises de correlagao quanto nas de regressao, levando diversos
autores a concluir que o viés pro-exportagdo podia explicar as diferengas entre as
taxas de crescimento dos paises em desenvolvimento. Estes resultados parecem
confirmar empiricamente o principio de que as exportagdes podem funcionar como
uma “mdquina” de crescimento nos paises em desenvolvimento. Este trabalho teve
dois objetivos: a) rever esta literatura empirica, com freqiiéncia conflitante; ¢ b)
analisar a metodologia adotada nos estudos revistos e avaliar suas conclusoes,

O primeiro ponto discutido no trabalho foi até onde o crescimento das expor-
tagoes ¢ uma medida adequada do viés pré-exportagdes de uma economia. Neste
sentido, mostrou-se que a taxa de crescimento de qualquer agregado macroecond-
mico incluido no modelo tradicional de fontes de crescimento da oferta gera
coeficientes estatisticamente significativos e eleva substancialmente o coeficiente
de determinacio da regressdo. Assim, a evidéncia empirica produzida no trabalho
respalda a conclusdo de Michaely (1977) e Fishlow (1985) de que uma medida
preferivel para o viés pré-exportagao seria a diferenca entre as taxas de crescimento
das exportagdes € do produto, isto &, a taxa de crescimento da participagio das
exportagdes no PIB. Definidas desta maneira, as estratégias com viés proé-industria
ou pré-investimentos estimulam o crescimento, enquanto as estratégias basecadas
no incentivo ao consumo piiblico ou privado o reduzem. Em apenas dois dos seis
periodos analisados as estratégias com viés pré-exportagdes contribuiram de modo
cstatisticamente significante para melhorar o desempenho econ6mico. Isto sugere
que a orientagao exportadora tem um efeito positivo sobre o crescimento se induz
a industrializagdo (contrariamente 3 énfase na exportacio de produtos primdrios),
se eleva as taxas de investimento ¢ se relaxa a restrigio de divisas (a0 contrério, por
exemplo, do uso da receita de exportagdes para o pagamento da divida ¢xterna).
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Uma segunda qualificacdo bastante importante ¢std ligada 4 questdo da selecio
da amostra. Mostrou-s¢ que os resultados sdo sensiveis ao conjunto de paises € ao
periodo analisados. Dois pontos merecem destaque. Primeiro, a rclagio entre o
crescimento do produto e a orientagio pré-exportagdes € mais fraca nos paises de
baixa renda. Uma possivel explicagdo para isto seria que estes paises tendem a
exportar produtos primérios em vez de bens manufaturados. Segundo, quando os
mercados internacionais estdo contraidos, a orientagio exportadora € menos efe-
tiva para promover o crescimento do produto. Estes resultados, em conjunto com
urma associacio negativa entre as participagdes das importagdes ¢ das exportagdes
no produto, sugerem que: @) a abertura da economia em si nao € suficiente para
promover o desenvolvimento econémico; € b) os ganhos advindos de uma orienta-
¢ao pro-exportagbes no contexto de um comércio internacional em lenta expansao
nfo sdo tio promissores quanto quando este cresce rapidamente.

Outro ponto ainda ndo suficientemente esclarecido na literatura revista diz
respeito A relagio de causalidade entre o crescimento das exportagdes ¢ do produto.
A evidéncia empfrica revista aqui ¢ contradit6ria. Provavelmente 0 miximo que se
pode afirmar € que a relagdo entre estes dois agregados € bidirecional.

Mostrou-se entdo que o impacto das exportagbes sobre o crescimento do pro-
duto em um modelo que leva em conta a simultaneidade das varidveis ¢ também as
diferengas entre paises e periodos é substancialmente reduzido, tornando-se prati-
camente negligencidvel. Neste modelo de equages simultdneas, o viés pro-expor-
tagies resulta mais em uma handmaiden of growth do que em uma engine of growih.

Finalmente, se examinou a adequagiio do modelo de regressio cross-country para
testar a hipdtese de que o viés pro-exportagOes aumenta a produtividade total dos
fatores. Viu-se que quando regressdes com séries temporais para cada pais sdo
estimadas, encontram-s¢ @) uma grande variabilidade entre os paises para os
coeficientes da fun¢do de produgio; b) que o coeficiente para o crescimento das
exportagdes é, em geral, inferior ao encontrado nos modelos cross-country; € ¢} que
a utiliza¢do de importagdes como terceira varidvel explicativa resulta em um
ajustamento 140 bom quanto, ou at€ melhor, do que quando as exportagbes sao
utilizadas.

Em resumo, trés conclusdes importantes podem ser derivadas do trabalho.
Primeiro, os efeitos sobre a oferta agregada de uma orientagio pro-exportagdes sio
provavelmente menos importantes do que sugerido pela maior parte da literatura
aqui revista. Segundo, a influéncia indireta das exportagbes sobre a oferta, para ser
efetiva, tem que resultar no crescimento do volume das importagdes € na industria-
lizagao acelerada. Terceiro, 0 modelo de regressio cross-country baseado em uma
fun¢ao de produgio comum a todos os paises nfo ¢é a forma mais adequada de
estudar as relagdes entre a orientagio de comércio ¢ as fontes de crescimento da
oferta. Trés razdes nos levaram a esta altima conclusio. Primeiro, estes modelos
sao estimados de uma forma excessivamente agregada. Segundo, por negligenciar
asimultaneidade inerente 4 relacao entre exportagoes € o crescimento do produto,
o modelo de regressio com uma equagio superestima o impacto do viés pré-expor-
taghes sobre o crescimento do produto. Finalmente, estes modelos oferecem testes
que ndo tém praticamente nenhuma poténcia contra explicagOes alternativas para
as diferengas no crescimento do produto entre os pafses — esta auséncia de
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poténcia € observada mesmo para 0s modelos bissetoriais mais elaborados de
Robinson e Feder.

Abstract

In this paper we review, examine and comment the empirical literature that relies on cross-country
statistical analyses to show that export orientation has a Ppositive and significant impact on total
factor productivity growth. We comment the work reviewed in Jour lines. First, we address the
question of properly identifying the degree of export bias of an economy and the ways by which
exports and growth are related. Second, we consider the sensitivity of the results to sample and
period selection. Third, we review the evidence with respect to the direction of causality between
exports and output growth. Finally, we extend the analysis beyond the single-equation cross-
country regression model to see the relevance of specification problems. Our main conclusion is
that, although adequate to search for stylized facts, the cross-country model is not the best way
10 examine the association between total factor productivity growth and trade orientation.
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