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Lste artigo estuda os possiveis efeitos de uma abertura comercial sobre a distribuicdo funcional
da renda. Com tal objetivo, apresenta um modelo macroecondmico simples através do qual sdo
analisadas as diferentes formas de ajuste da economia a um processo de abertura comercial. A
partir deste modelo, estuda os possitveis efeitos da politica de abertura comercial que estd sendo
implementada na economia brasileira sobre a disiribuicdo da renda entre saldrios, tucros e sobre
o nivel de empregos no Brasil. Mostra que a varidvel-chave da qual dependem os resultados é a
variagdo da produtividade do trabalhio e da margem de lucro ao longo do processo de abertura
comercial.

1 - Introducao

A protegao da indistria doméstica contra a concorréncia internacional, através da
adogao de uma politica comercial que inclui barreiras tarifsrias e nio-tariférias,
tem sido uma das principais caracteristicas da estratégia brasileira de desen-
volvimento desde a Segunda Guerra Mundial. A partir do final dos anos 60, esta
protegdo foi complementada por uma politica ativa de incentivos fiscais e crediti-
cios as exportagdes, que visava reduzir ou até mesmo eliminar o possfvel viés
antiexportador das politicas de protegio adotadas.

Se, por um lado, tal politica viabilizou a implantagio de um grande e diversifi-
cado parque industrial no pafs, que dificilmente seria implantado em um regime de
aberta concorréncia com os produtos gerados em paises mais industrializados, por
outro, gerou uma estrutura produtiva excessivamente diversificada que nio tinha
a eficiéncia na alocagao de recursos como prioridade. O resultado foi que a partir
dofinal dos anos 70, 3 medida que a escassez de recursos internos e externos fazia-se
sentir com maior forga, o problema da eficiéncia da estrutura produtiva ¢ de sua
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capacidade de competigdo no mercado internacional tornou-se um ponto critico
para a continuidade do desenvolvimento do pafs.

E neste contexto que surge a necessidade de uma mudanga na politica comercial
que, a0 mesmo tempo que reduza as barreiras tarifdrias e ndo-tarifdrias ao comércio
internacional, seja capaz de ajudar na retomada do crescimento econ6mico. Este
processo culminou com a adog¢io, em 1990, de um programa planejado de redugoes
de barreiras comerciais que perdurard até 1994,

Uma mudanga de tal importincia na estratégia de desenvolvimento do pais
certamente ird gerar um grande namero de efeitos, desejados e ndo desejados,
principalmente sobre a taxa de crescimento da economia, 0 processo de geragao de
Empregos, a estrutura da produgio industrial, o sistema de precos e, conseqlicnte-
mente, sobre a distribuicao da renda. Este artigo tem por objetivo estudar alguns
dos possiveis efeitos da abertura comercial programada até 1994, sobre a distribui-
¢40 funcional da renda no Brasil.

Dadas a complexidade do tema e a quase completa auvséncia de estudos nesta
drea no Brasil, o artigo tem um cardter eminentemente exploratério. Desta forma,
em lugar de apresentar estimativas empiricas capazes de dimensionar os efeitos
acima apontados, nosso objetivo € apresentar possiveis tendéncias futuras, assim
como que tipos de ajustes devem ser esperados diante da nova politica comercial.

2 - Politica comercial e industrializacao no Brasil

No que se refere a politica comercial, o Brasil passou por duas ctapas claramente
diferenciadas desde a Segunda Guerra Mundial. Na primeira, que durou até o final
dos anos 60, optou-se por uma politica clara de protegio a industria brasileira da
concorréncia internacional, cujo objetivo principal era viabilizar a implantagio de
um conjunto de novos setores industriais no pafs. O argumento da industria
nascente foi amplamente utilizado como “rationale” para tal politica. E neste
contexto que o pals viu o surgimento de um conjunto amplo de setores produtores
de bens de consumo durdveis e ndo-durdveis, assim como de setores produtores de
insumos industriais para a producio destes tipos de bens.

A partir do final dos anos 60, acoplada a esta politica de proteg¢io, adotou-se
uma politica de incentivos as exportagdes que visava reduzir ou até mesmo eliminar
o viés antiexportador gerado pela politica de protegéo existente. Ao mesmo tempo,
como reagio s mudancas desfavordveis nos termos de troca ocorridos em meados
dos anos 70, aprofundou-se o processo de substituigio de importacoes em diregao
aos setores produtores de insumos industriais basicos (siderurgia, aluminio etc.),
com forte apoio do Estado, tanto através de investimentos diretos quanto atraveés
de créditos subsidiados a investimentos nestes setores ¢ maior protegdo tarifdria.

Dentro deste esquema, a produgio direcionada para exportagdo tinha acesso
relativamente amplo aos produtos importados, através de isengdes e de programas
especiais (Befiex, por exemplo), enquanto a producio direcionada ao consumo

74 Pesq. Plan. Econ., v. 22, n. 1, abr. 1992



interno era fortemente taxada pela politica comercial. Desta forma, em 1984, o
valor de todos os incentivos 3 exportacdo alcangou 48,7% do valor FOB das
exportagdes, enquanto as taxas de protecio efetiva e de promogao de exportagio
tinham uma correlagdo positiva e significativa, sugerindo que os incentivos ds
exportagdes tiveram um papel importante para neutralizar o viés antiexportador
criado pela estrutura de prote¢io. Da mesma forma, cerca de 2/3 das importagdes
brasileiras entravam no pafs, antes de 1990, com redugdes ou isengtes de tarifas.

O resultado foi um forte crescimento das exportagdes de produtos manufatura-
dos ao longo dos anos 70 e 80, a0 mesmo tempo €m que surgia uma diferenga
importante entre as tarifas legais (cuja média estava proxima de 50% em 1989) e
as tarifas efetivamente praticadas (com média em torno de 10%) [cf. Fritsch e
Franco (1981) e Braga, Santiago e Ferro (1988)).

Q efeito desta mistura, de uma politica protecionista do lado das importagdes ¢
uma politica de promogio de exportagdes, que reduzia o viés antiexportador que
porventura pudesse ser criado pela primeira estratégia, foi que, ao contrdrio de
outras experiéncias internacionais, a politica de abertura comercial que passou a
ser adotada no final dos anos 80 deverd afetar principalmente o grau de protegio
da indiistria interna, tendo pouco efeito sobre a capacidade de concorréncia inter-
nacional dos produtos gerados internamente através da reducdo dos pregos dos
insumos importados protegidos.

Neste contexto, a politica de abertura deve ser vista como um componente da
politica industrial na qual os principais objetivos sdo 0 aumento do dinamismo
empresarial, necessdrio para enfrentar os desafios colocados pelo rdpido progresso
tecnolégico a nivel mundial e pela necessidade de diversificar as exportagbes de
manufaturados na dire¢do de produtos de densidade tecnologica mais alta, aumen-
to da produtividade industrial através da maior concorréncia € maior preocupagio
com a eficiéncia e a simplificacio da estrutura de tarifas de tal forma a tornar mais
transparente e eficiente a atividade regulatéria do governo, facilitando o desenho
de uma politica industrial ativa [cf. Fritsch e Franco (1981)].

A principal conseqiiéncia das observaghes acima € que a politica de abertura
comercial terd um efeito mais pronunciado sobre a estrutura de protegio e,
portanto, sobre a concorréncia interna do que sobre as exportagdes. E dentro deste
cendrio que devem ser analisados os efeitos da nova politica comercial sobre a
distribuicdo funcional da renda no Brasil.

3 - Politica comercial e distribuicao funcional da renda —
um medelo macroeconémico

Para se avaliar de que forma uma redugdo generalizada de tarifas, como a que est4
sendo proposta pela nova politica comercial brasileira, afeta a distribui¢io funcio-
nal da renda, vamos desenvolver um modelo macroecondmico simples de uma
economia aberta. Em uma economia como a que preiendemos descrever, duas
relagbes de equilibrio sdo fundamentais. Em primeiro lugar temos a relagio de
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cquilibrio do mercado de bens interno, ao ion go da qual a oferta € igual & procura.

Segundo, temos a relagio de equilibrio no balango de pagamentos, onde impor-
taghes e exportagdes se igualam (movimentos de capital serdo desconsiderados).

Supondo que as exportagbes dependem da relagio entre pregos internacionais
¢ precos domésticos, avaliados em moeda local, e do nfvel de atividade interna
representado pela taxa de desemprego, e que o equilibrio interno é dado pela
igualdade entre poupanga ¢ investimento mais déficit (ou superdvit) nas contas do
governo, teremos:!

a) equilibrio interno — IS
IS=(m-1Yym={1y1-u)N*|g +[ry (1 -)N* [ {[ (. ) -M[(1 + ¢ )r,u]}
b) equilibrio externo —B =0

B=r{E@u)-M[(1+t)r,ul} =0

onde:

margem de lucro
taxa de desemprego
produtividade do trabalho
N* = pleno emprego
g = gasto auténomo (investimento mais déficit ou superdvit fiscal,
inclusive receita tarifdria)

r = relagdo entre pregos externos € pregos internos, denominados em
moeda local

t = nivel de tarifas.

= 3
I

I

Estas duas relagdes nos permitem analisar os efeitos de mudangas na politica
comercial, aqui representada pelo nivel de tarifas 7, sobre a distribuigio funcional
da renda, representada pela margem de lucros, m, considerando a taxa de desem-
prego, a relagio saldrio/cdmbio ¢ a produtividade como as varidveis de ajuste
enddgenas da economia.

Supondo que 0s gastos auténomos permanecem consiantes, a relagio entre
mudangas no nivel de tarifas € na margem de lucros que mantém equilibrio interno,
para uma dada taxa de desemprego, serd dada por:

dmidt |;g=-mP My , o Hy (1-u)N* +a(E-M) +

1 Os detalhes do modelo estdo desenvolvidos no Apéndice.
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tarE,-(1+0)M T}

onde:

a ep*y/s
s = saldrio nominal.

Como o numerador ¢ sempre negativo, pois M1,y < 0,0useja, uma diminuicio
das tarifas reduz os pregos relativos internos das importagdes € gera um crescimento
das mesmas, o sinal de dm/dt|;; depende do sinal do denominador da fraggo, ou
seja, do sinal de:

yQA-wN* +a(E-M)+ar[E -(1+1)M . ]

Se o denominador for positivo, a IS terd tangente positiva e, para manter
equilibrio interno (oferta = procura), um aumento de tarifas levaria a um conse-
qiiente aumento na margem de lucros e vice-versa,

Uma inspegio do denominador nos permite concluir que se o balango de
pagamentos estd em equilibrio, £ = M, ou se o déficit for relativamente pequeno,
0 denominador da fragdo serd sempre positivo, pois E, > 0e M, , ,, < 0.
Conseqiientemente, o sinal da IS sera positivo. Ou seja, uma redugio de tarifa
deverd gerar queda da margem de lucros para que a economia permanega em
equilibrio interno.?

A explicagio econOmica para este-comportamento ¢ bastante simples. Uma
redugdo de tarifas aumenta as importagdes. Se a economia estava em equilfbrio
interno, com oferta igual 4 demanda, um aumento das importagdes tende a gerar
excesso de oferta, Para voltar ao equilibrio a demanda deverd aumentar. Como a
propensdo a consumir dos trabalhadores € maior que a dos capitalistas, isto ird
ocorrer se a margem de lucros cair e, como efeito, a participagdo dos saldrios na
renda aumentar. O Grifico 1 representa a curva de equilibrio interno na economia.

Pontos 3 direita desta curva sdo pontos de excesso de demanda, pois com a
mesma margem de lucros o nivel de tarifas € maior. Conseqientemente, as impor-
taghes sdo menores € a oferta ¢ menor que a demanda ¢ vice-versa (pontos a
esquerda sdo pontos de excesso de oferta, pela razio inversa 4 apresentada acima).

A relagio entre variagdes de tarifas € margem de lucros que mantém equilibrio
externo € dada pela equacio:

2 Seo déficit comercial for ‘grande’, ou seja, E (r 1) -M [(1 + yr,u] < - (y(1-u)N*/a +r [E:-
(1 +1) M.} a IS muda de inclinagio, tornando-se negativa. Note que isto significa que a
elasticidade c(o é)é icit no balango de pagamentos em relagio a mudangas nos pregos relativos internos
eexternos € posiliva. Ou seja, que um aumento dos pregos relativos internos gera uma redugio do déficit
no balango de pagamentos. Uma situagio bastante an6mala do ponte de vista econbmico. Vamos
desprezar esta possibilidade.
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Gréfico 1

VAN
m

dmjdt |g_g = - [m*r? My VGUE -M) + 1B, (14 1) TM 1, )

Como o numerador € sempre positivo, pois M, ., < 0, o sinal desta relacio
depende do sinal do denominador. Se o denominador for positivo, para manter
equilibrio no balango de pagamentos uma redugio de tarifas deve levar a uma
reducao da margem de tucros. Como em equilibrio externo E-M = 0,e E, > 0 ¢
M,y <0, 0sinaldear|E, - (1 + t) rM,;,, ] € positivo. Portanto, a curva de
equilibrio externo € sempre positivamente inclinada no espago (m, £).

Economicamente, uma redugio de tarifas, para uma dada taxa de desemprego,
reduz os pregos internos das importagdes € gera aumento das importagoes. Se o
balango de pagamentos estava em equilibrio, a nova posicdo serd de déficit. Para
voltar ao equilibrio, as exportagbes devem aumentar ¢/ou as importagoes devem
cair. Uma diminvigdo da margem de lucros reduz os pregos relativos das expor-
tagOes e aumenta os precos relativos dos produtos importados, levando a economia
de volta ao equilibrio.

Note que, como o denominador da relagio de equilibrio externo é sempre menor
que o de equilibrio interno e 0s numeradores sao iguais, a inclinagio desta relagio
€ sempre maior que a da curva de equilibrio interno. O Gréfico 1 representa esta
relagao.

Pontos a esquerda desta curva sio pontos de déficit no balango de pagamentos,
pois, para uma mesma margem de lucros, o nivel de tarifas é menor e, conseqien-
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temente, as importagdes s30 maiores do que as necessarias para gerar equilibrio no
balango de pagamentos e vice-versa (pontos 3 direita da curva B = 0 s30 pontos de
superdvit no balango de pagamentos).

4 - Efeitos de variacoes na taxa de desemprego, na
produtividade e na relagao saldrio/cAmbio

As curvas de equilibrio externo e interno apresentadas acima supdem quc a taxa de
desemprego, a produtividade e a relagdo saldrio/cimbio estejam constantes ao
longo das mesmas. Portanto, mudancas nestas varidveis geram deslocamentos
destas curvas, que precisam ser analisadas. Se a taxa de desemprego aumenta,
crescem as exportagoes e diminuem as importagdes e, dados a margem de lucros ¢
0 nivel de tarifas, fazem com que posigdes que eram de equilibrio interno passem
a ser de excesso de demanda. Portanto, deslocam a curva IS para a esquerda.3

Da mesma forma, aumentos da taxa de desemprego fazem com que combinagdes
de margem de lucros e tarifas que antes geravam equilibrio externo passem a ser
situagdes de superdvit no balango de pagamentos. Conseqiientemente, deslocam a
curva B = 0 para a esquerda. Esta andlise nos diz que quanto mais 4 esquerda estiver
aintersegdo entre a IS ¢ a curva B = 0, maior a taxa de desemprego necessdria para
manter a economia em equilibrio interno e externo.

Da mesma forma, aumentos da produtividade, dados a margem de lucros e o
nivel de tarifas, aumentam os precos relativos externos em relagio aos internos,
aumentam as exportacbes e reduzem as importagdes. Conseqientemente, combi-
nagdes de margem de lucros e nivel de tarifas, que geravam equilibrio externo,
passam a ser pontos de superdvit no balango de pagamentos ¢ de excesso de
demanda, para a mesma taxa de desemprego. Ou seja, as curvas B = O e IS se
deslocam para a esquerda. O oposto ocorre se a produtividade cair.

O efeito de variagbes na relagdo saldrio/cAmbio pode ser analisado de forma
similar. Aumentos na relagio saldrio/cimbio reduzem as exportagoes, aumentam
as importagdes ¢ geram excesso de oferta interna e déficit no balango de pagamen-
tos, para a mesma combinagio de margem de lucros e tarifa, Conseqillentemente,
0 que era equilibrio interno passa a ser uma posigio de excesso de oferta e a curva
15 se desloca para a direita e o que era equilibrio externo passa a ser uma posicao
de déficit, o que resulta em um deslocamento da curva B = 0 para a direita.
Deslocamentos opostos ocorrem se a relagio saldrio/cdmbio cair.

Com o auxflio destas duas relagdes de equilibrio externo e interno ¢ de seus
deslocamentos, podemos estudar os efeitos de mudangas na politica comercial
sobre a distribuicio funcional da renda.

3 Estes efeitos sfo apresentados formalmente no Apéndice.
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5 - Politica comercial ¢ distribuigio funcional da renda

Variagbes na distribuigio funcional da renda podem ser inteiramente repre-
sentadas por variagdes na margem de lucros. Basta notar que a participa¢io dos
saldrios na renda € dada por sN/pY. Como

Y=yN
P =msly =m=pyls
SNpY = (sYly)[(msfy)Y] = Lim

onde:

saldrio nominal
produtividade do trabalho.

5
y

Portanto, aumentos na margem de lucros implicam redugdes na participagio dos
saldrios na renda e vice-versa,

Suponha que a economia esteja em equilibrio no ponto 4 e que ocorra uma
redugdo generalizada de tarifas, levando a economia para o ponto B, no Grifico 1.
O primeiro efeito serd o aparecimento de déficit no balango de pagamentos ¢ de
excesso de oferta. A partir dai, a ecconomia pode se ajustar de diferentes formas,
dependendo do comportamento da margem de lucros, da produtividade e da relagio
saldrio/cimbio,

3.1 - Ajuste com margem de lucros constante

O primeiro caso interessante a ser analisado € se a margem de lucros permanecer
constante, ou seja, se a margem de lucros for insensivel as variagdes da taxa de
desemprego e dos pregos relativos dos produtos. Neste caso, uma redugio das
tarifas, na medida em que reduz os pregos relativos dos produtos importados,
geraria inicialmente um déficit e excesso de oferta interna. Se a margem de lucros
nao muda, o excesso de oferia terd que ser compensado através de variagdes em
pelo menos duas das outras trés varidveis analisadas acima, taxa de desemprego,
produtividade ¢ relagdo saldrio/cAmbio.

Uma descrigio possivel deste processo de ajuste seria o seguinte. Com o excesso
de oferta, a taxa de desemprego aumentaria, o que deslocaria a curva IS para a
esquerda, o mesmo ocorrendo com a curva B = 0. Por outro lado, o aumento das
importagoes e, conseqiientemente, da concorréncia nos mercados de bens internos
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pressionaria as empresas a aumentarem a produtividade. Esse aumento de produ-
tividade levaria a deslocamentos das curvas IS ¢ B = 0 para a esquerda.

Alternativamente, a relagfo saldrio/cimbio poderia cair, para gerar os desloca-
mentos necessirios para voltar aos equilibrios interno ¢ externo.

Estas curvas de equilibrio interno e externo se deslocariam até que o excesso de
oferta e o déficit criado no balango de pagamentos fossem eliminados. Sendo a
margem de lucros € o novo nivel de tarifas constantes, o resultado seria um novo
equilibrio no ponto C, do Gréfico 1, com a mesma distribuigio funcional da renda
(pois m & constante) ¢ mais desemprego, maior produtividade e¢/ou uma relagio
saldrio/cimbio menor.

Quanto menor o crescimento da produtividade e/ou a queda da relagio sald-
rio/cimbio, maior o aumento do desemprego necessario para gerar a nova configu-
racio de equilfbrio interno e externo. Note que pelo menos duas varidveis devem
se ajustar, pois uma varidvel somente ndo ¢ suficiente para garantir que uma nova
posi¢do de equilibrio nos dois mercados seja obtida. Da mesma forma, pode-se dizer
que existe um rrade-off entre estas trés varidveis, desemprego, produtividade e
relagdo saldrio/cAmbio. Quanto maior a redugdo da relagdo saldrio/cdmbio e/ou
aumento de produtividade, menor 0 aumento de desemprego necessdrio para gerar
o novo equilibrio.

Neste novo equilibrio, a margem de lucros € constante, mas a taxa de lucros é
MENOT que no ponto A, pois o grau de utilizagio da capacidade € menor. O ajuste
se faz em parte sobre as quantidades, com queda na produgdo € no emprego, € em
parte sobre a produtividade e a relagio saldrio/cimbio, com transferéncia de renda
para o exterior, neste 41timo caso.

5.2 - Ajuste com margem de lucros flexivel

O segundo caso de interesse ocorre se uma redugio dos pregos relativos das
importagOes levar a uma mudanga das margens de lucros. Neste caso, da mesma
forma que no anterior, uma redugdo das tarifas tem o efeito inicial de gerar déficit
no balango de pagamentos e excesso de oferta. Com isto, a taxa de desemprego
deverd aumentar e a redugdo do nivel de atividade passa a pressionar no sentido de
uma redugao da margem de lucros e¢/ou aumento de produtividade e/ou redugio da
relagio saldrio/cimbio.

A queda na margem de lucros transfere renda para os saldrios, que tém maior
propensio a consumir, contrabalangando, pelo menos em parte, o efeito da redugio
de tarifas. Da mesma forma que no caso anterior, para se chegar ao novo equilibrio
a produtividade terd que aumentar ou a relagio saldrio/cimbio terd que cair.

O resultado final pode ser um equilibrio com mais desemprego € maior partici-
pagéo dos saldrios na renda ow, se ocorrer um forte crescimento da produtividade
ou uma queda suficientemente grande na relagdo saldrio/cimbio, a taxa de desem-
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prego poderd, inclusive, ndo aumentar ou at¢ mesmo diminuir, Em ambos os casos,
ocorre queda do saldrio real ¢ transferéncia de rendas para o exterior.

Em economias fortemente concentradas como a brasileira uma redugio de
demanda pode aumentar em vez de diminuir a margem de lucros. Neste caso, o
ajuste poderia se dar através da combinagao de aumentos da taxa de desemprego e
redugio da relagao saldrio/cimbio efou aumentos de produtividade, ou através de
aumentos de produtividade e redugio da relagio saldriofcAmbio. Neste caso, a
participagdo dos saldrios na renda diminuiria e, provavelmente, a taxa de desem-
prego aumentaria.

Os casos estudados acima sugerem que os efeitos de uma politica de abertura
comercial, no caso da economia brasileira, na qual as politicas de incentivos
crediticios e fiscais implementadas ao longo dos dltimos 20 anos reduziram ou até
mesmo eliminaram o viés antiexportagio decorrente da prote¢do externa, depen-
dem fundamentalmente da sensibilidade das margens de lucros a redugio do grau
de utilizacio da capacidade produtiva e dos pregos relativos das exportagdes ¢ das
importagdes, e das pressdes sobre as empresas no sentido de aumentar a produti-
vidade.

Se as empresas responderem ao aumento de importagdes decorrente da redugio
de tarifas através de uma redugio das margens de lucros, no novo equilibrio teremos
uma maior participagdo dos saldrios na renda. A taxa de desemprego poderd
aumentar ou nio, dependendo do tamanho da queda das margens de lucros € do
que ocorrer com & produtividade e a relagio saldrio/cimbio.

Se, a0 contrario, a resposta for um aumento das margens de lucros, o resultado
serd um aumento do desemprego. Este aumento serd tanto maior quanto menor
for o crescimento da produtividade e mais dificil for reduzir a relagio saldrio/cim-
bio.

Estes resultados sugerem que 0s efeitos da politica de abertura comercial sobre
a distribuicdo funcional da renda estdo intimamente relacionados ao desenho de
uma politica industrial que seja capaz de gerar aumentos de produtividade, assim
como da capacidade que terd a abertura comercial de afetar as margens de lucros
das empresas.

6 - Evidéncias para a economia brasileira

Nesta secdo, vamos apresentar evidéncias empiricas sobre o desempenho de alguns
dos indicadores que 0 modelo aponta como de importdncia para analisar a distri-
buigio funcional da renda, no periodo 1985/91, que nos permitirdo tecer conside-
ragdes sobre os possiveis caminhos da economia brasileira diante da politica de
abertura comercial. Os indicadores analisados referem-se ao setor industrial e se
baseiam em dados da Pesquisa Mensal de Emprego da Fundacio IBGE (PIM-DG-
IBGE).
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O primeiro ponto a ser destacado é como classificar 0s setores industriais entre
protegidos e nao protegidos. Pelo menos duas classificagdes podem ser adotadas.
A primeira toma como base a prote¢do legal ¢ € dada pela estrutura de tarifas. O
problema com esta classificagiio € que ela deixa de lado os efeitos da protecao
nio-tarifdria, que ¢ de grande importincia no Brasil. A segunda tem por base a
protegao efetiva, que pode ser calculada a partir da comparagio dos pregos cobra-
dos no mercado internacional pelos produtos produzidos internamente e dos
precos internos destes mesmos produtos [cf. Braga, Santiago e Ferro (1988)].

No primeiro caso, 0s bens de consumo aparecem como mais protegidos, enquan-
10 0s bens de capital e intermedidrios sdo relativamente pouco protegidos, 0 oposto
ocorrendo com a segunda classificagio. Isto decorre do fato de que uma parte
significativa da protegio dos bens intermedidrios e de capital € realizada através de
quotas e proibigbes, sendo as tarifas utilizadas principalmente para os bens de
consumo, A tabela a seguir apresenta a ordem na qual os diferentes setores da
industria aparecem em cada caso. Nio existe qualquer relagio entre estas duas
classificagdes. A ordenagio vai dos mais protegidos para os menos protegidos.

Estrutura da protegio na indistria

Setores Protegfo efetiva Prote¢dio legal
Fumo 21 1
Vestudrio e Calgados 1 2
Perfumaria 15 3
Bebidas 18 4
Mabiliario 8 5
Matéria Plastica 2 6
Téxteis 4 7
Diversos 5 8
Couros e Peles 14 g
Material de Transporte 19 10
Borracha 12 11
Madeira 13 12
Material Eiétrico 7 13
Minerais Nao-Metalicos 16 14
Produtos Alimentares 10 15
Papei e Papelao 11 16
Metaldrgica 9 17
(continua)
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Setores Protecfo efetiva Protecfio legal

Editorial e Gréfica 20 18
Mecéanica 17 19
Farmacéutica 3 20
Quimica e Petroquimica 6 21

FONTE: Braga, Santiago e Ferro {1988).

Neste artigo, utilizaremos os dois critérios de protegio. Adotando o critério da
tarifa legal, classificaremos como protegidos todos os setores que tinham um nivel
de protegio legal acima da média geral da inddstria ¢ como ndo-protegidos os que
tinham protegdo legal abaixo desta média. Como a média da protegio legal da
indiistria € um pouco menor que a protegio do setor de Minerais Nio-Met4licos,
isto significa que todos os setores que estdo acima deste na ordenacio (com
nimeros menores que 14) foram considerados protegidos e todos que estio abaixo
foram considerados ndo-protegidos.

Pelo critério de protegio efetiva, definimos como nio-protegidos todos os
setores que titham uma taxa de protegio efetiva, conforme medida por Braga,
Santiago e Ferro (1988) abaixo de 20%, sendo os restantes considerados protegidos.
Nesta classificacdo alternativa, a divisio entre protegidos e nao-protegidos se daria
entre o setor de Minerais Nao-Metdlicos (ordem 16 — ndo-protegido) e o setor de
Perfumaria (ordem 15 — protegido).

O segundo aspecto a destacar € a diferenga entre sal4rio real e custo real do
trabalho. Como estamos analisando apenas o setor industrial, devemos separar a
evolugio do custo real do trabalho para o setor industrial da evolugdo do saldrio
real. No primeiro caso, o deflator do saldrio nominal deve ser um indice de pregos
do setor industrial (IPA-indistria), enquanto no segundo, o deflator a ser utilizado
€ um indice de precos ao consumidor (INPC). Note que a principal diferenga entre
estes dois indices € que no INPC, além de produtos agricolas, existe um componente
importante de ndo-comercidveis, tais como servigos, além da diferenca entre pregos
no atacado e no varejo.

Os Grdficos 2 a 5 apresentam a evolugao destes dois indicadores para os setores
protegidos e ndo-protegidos da inddstria brasileira de dezembro de 1985 a dezem-
bro de 1991, adotando as duas classificagées. S4o utilizadas médias méveis de 12
meses, para retirar efeitos sazonais,

Um primeiro ponto a ser destacado ¢ o descolamento das duas séries a partir de
1988. Isto ocorre tanto para os setores protegidos quanto para os ndo-protegidos ¢
para os dois tipos de classifica¢io. Enquanto até 1987 o saldrio real ¢ o custo real
do trabalho seguem trajetdrias similares, a partir de 1988, as quedas do saldrio real
sdo acompanhadas por um aumento do custo real do trabalho.
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Um segundo aspecto relevante € o paralelismo do comportamento dos dois
conjuntos de setores, no caso de se adotar a protegio legal como classificagio. Com
pequenas variagdes de curto prazo, tanto o saldrio real quanto o custo real do
trabalho t&ém comportamentos similares para 0s s¢tores protegidos e ndo-protegi-
dos. No caso de se utilizar a classificacio baseada na protecao efetiva, entretanto,
os setores ndo-protegidos apresentam um aumento menos sistematico do custo real
do trabalho, se comparado com a classificagio anterior. A tendéncia ao crescimento
que se observa em 1988/89 € revertida ao longo de 1990 e retomada em 1991,

O comportamento destas duas varidveis sugere que se a margem de lucros da
indistria estd caindo, devido a um aumento do custo real do trabalho (0 que s6
poder4 ser verificado apds analisarmos o comportamento da produtividade do
trabalho), esta queda ndo estd se refletindo em um aumento dos saldrios reais.

O aumento do custo real do trabalho pode vir acompanhado ou nao de uma
mudanca na margem de lucros e, conseqiientemente, da distribuicao funcional da
renda no setor industrial, dependendo do que ocorre com a produtividade,

Para medir a evolugio da produtividade do trabalho, vamos utilizar o indice de
produto por horas pagas na produgio. Este indicador estd apresentado nos Graificos
6 e 7, para os dois tipos de classificagdo adotados, protegdo legal e protecéo efetiva,
respectivamente.

Utilizando-se a classificacio baseada na protegiio legal, o periodoe 1985/91 pode
ser dividido em dois subperiodos distintos. No primeiro, que vai até 1987, ocorre
uma queda na produtividade do trabalho. Esta queda ¢ lenta, porém persistente. Ja
no segundo subperiodo, que vai de 1988 até 1991, ocorre uma reversio desia
tendéncia para o indicador de produtividade.

J4 se tomarmos por base a protecio efetiva, 0 comportamento da produtividade
do trabalho mostra-se diferente do descrito acima, nos setores considerados nio-
protegidos, para o ano de 1990. Como podemos observar, a produtividade cai
acentuadamente neste ano para este conjunto de setores, retomando a trajetoria
de crescimento em 1991. Esta queda da produtividade estd associada ao comporta-
mento dos setores de Material de Transportes ¢ Minerais Nao-Metdlicos, que
deixam de ser protegidos para se tornarem ndo-protegidos, se adotarmos a classi-
ficacfio baseada na protegio efetiva. Nestes dois setores, a produtividade cai subs-
tancialmente no ano de 1990, ¢ que puxa a média dos nio-protegidos para baixo.

Uma explicagho possivel para este comportamento da produtividade do trabalho
est4 associada as mudangas introduzidas pela nova Constituigdo em 1933, quando
o custo de demitir trabalhadores aumentou significativamente. Com isto, incenti-
varam-se relagdes de trabalho mais estdveis € de longo prazo. Com relagdes de
trabalho mais estdveis, as empresas teriam mais incentivo para investir nos traba-
lhadores, 0 que tende a aumentar a produtividade. O que os dados sugerem € que,
ao contrdrio do que muitos observadores ao longo dos debates constitucionais
apregoavam, 0 aumento do custo de demissao de trabalhadores parece ter tido o
efeitcl) de aumentar ¢ ndo de reduzir a produtividade do trabalho na inddastria
brasileira.
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Podemos, portanto, concluir que a produtividade do trabalho tem crescido
sistematicamente ¢ de forma significativa na indistria brasileira a partir de 1988,
exceto para alguns setores especificos.

Dividindo o custo real do trabalho pela produtividade do trabalho obtemos a
cvolugdo da margem de lucros (de seu inverso), ou da distribuicio funcional da
renda, no sctor industrial. Este indicador € apresentado nos Gréficos 8§ e 9, para o
periodo de dezembro de 1985 a abril de 1991.

O primeiro aspecto importante a ser destacado € que, exceto para o ano de 1987,
ocorre um acentuado crescimento desta relagdo, o que significa uma redugio da
margem de lucros do setor industrial ¢ aumento da participagio dos saldrios na
renda deste setor. Esta reduciio € significativamente maior para os setores protegi-
dos que para os ndo-protegidos, se utilizamos produtividade por homem como
indicador de produtividade. Conforme foi visto acima, esta redugio da margem de
lucros estd diretamente associada a0 aumento do custo real do trabalho, nio
totalmente compensado pelos aumentos de produtividade ocorridos desde 1988.

Em outras palavras, tem ocorrido, desde 1988, um aumento sistemdtico da
participagio dos saldrios no valor da produgio industrial € uma queda na margem
de lucros deste setor. Isto acontece tanto para 0s setores protegidos quanto para os
ndo-protegidos da indistria brasileira, se adotarmos a classificacio baseada na
protegio efetiva, e bastante similar se adotarmos a classificagao baseada na prote-
¢do legal.

Entretanto, apesar do aumento do custo real do trabalho, os saldrios reais dos
trabalhadores industriais cairam sistematicamente no mesmo periodo. Como os
saldrios reais dependem da evolugdo dos saldrios nominais e dos pregos dos
produtos agricolas ¢ de produtos nao-comercidveis, podemos concluir que a redu-
¢d0 da participagao dos lucros no produto do setor industrial e a queda dos salérios
reais indicam uma transferéncia de rendas para os outros setores da economia.

Finalmente, devemos analisar a evolugdo do nivel de emprego na inddstria ao
longo deste perfodo. Os Grificos 10 ¢ 11 mostram o comportamento do indicador
de pessoal ocupado na produgio entre 1985 e abril de 1991, nas duas classificagdes.
Como podemos observar, exceto por um pequeno interregno no ano de 1989, o
pessoal ocupado na produgio industrial caiu significativamente desde 1987. Este
pobre desempenho do nivel de emprego industrial est4 diretamente associado 3
instabilidade econOmica e A politica recessiva adotada a partir de margo de 1990,
Possivelmente, parte desta evolugio estd também associada 2 politica de abertura
comercial iniciada em 1990.

A andlise acima permite algumas inferéncias quanto ao ajuste as mudangas da
politica comercial no futuro. Primeiro, podemos concluir que a inddstria brasileira,
apesar do extenso periodo de instabilidade econdmica, com taxas de crescimento ¢
investimento relativamente baixas, foi capaz de gerar importante crescimento de
produtividade desde 1988. E possivel que estes ganhos de produtividade estejam
refletindo as mudangas constitucionais ocorridas em 1988. O fato de que todos os
setores industriais, tanto os proiegidos quanto os ndo-protegidos, tenham apresen-
tado desempenho similare quarto a esta varidvel reforga esta hip6tese.
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Grafico 10
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Estes ganhos de produtividade induzem a supor (ue 0 ajuste is mudangas na

politica comercial poder4, pelo menos em parte, ser realizados através de ganhos
de produtividade.

Uma segunda conclusdo importante € que ocorreu uma mudanga de pregos
relativos internos a favor de outros setores que nio o setor industrial, provavel-
mente agricultura e servigos. Novamente, pelo menos em parte, este resultado pode
estar refletindo o aumento da concorréncia dos produtos importados. Esta mudan-
¢a de pregos relativos foi o fator mais importante que induziu a mudanga na
distribuigdo funcional da renda no setor industrial detectada nos dados. Um au-
mento dos pregos relativos dos servigos e dos produtos agricolas faz com que 08
indices de pregos ao consumidor aumentem mais que os pregos industriais.

Como o0s saldrios reais dependem do comportamento dos pregos ao consumidor,
isto gera pressdo por variaces de saldrios nominais compativeis com a evolugio
destes pregos. Com sindicatos fortes e trabalhadores mobilizados, como os exis-
tentes na inddstria brasileira, o resultado é um aumento de saldrio nominal acima
do aumento de pregos da indstria, redugdo da margem de hucros neste wltimo setor
¢ aumento da participagio dos saldrios no valor da produgio industrial.

Entretanto, apesar de conseguirem evitar que a queda dos pregos relativos do
setor industrial fosse integralmente assimilada por quedas de saldrios reais, os
sindicatos ndo conseguiram evitar que pelo menos parte destas perdas recaisse
sobre os saldrios reais dos trabalhadores.

A conclusdo importante € que desde 1988 estd havendo uma transferéncia de
rendas do setor industrial para outros setores da economia, sendo uma parte
substancial desta transferéncia o resultado de redugbes da margem de lucros. A
outra part¢ da transferéncia vem dos trabalhadores, que tiveram uma perda de
saldrios reais que pode ser calculada entre 13 € 15% no mesmo periodo. Tudo isto,
apesar dos ganhos de produtividade. Portanto, apesar do aumento da participagio
dos saldrios no valor da produgio industrial, os saldrios reais estdo caindo.

Quanto 2 evolugio futura destes indicadores, ¢ muito dificil fazer previsdes.
Entretanto, ap6s quatro anos de quedas sistematicas de margens de lucros ¢ saldrios
reais, devemos nos perguntar qual o espago ainda existente para quedas futuras
nestas varidveis. Neste sentido, € de se esperar que uma parte ainda maior do ajuste
no futuro deve ser sentida sobre o nivel de emprego e, possivelmente, sobre 0s
saldrios reais, na medida em que maior desemprego significa menor poder de
mobilizagio dos sindicatos e menor capacidade de evitar perdas de saldrios reais.

Na verdade, o quadro desenhado pelas evidéncias empiricas apresentadas su gere
uma situagao bastante interessante do ponto de vista da dindmica da economia
brasileira no futuro. Por um lado, as empresas parecem estar espremidas entre duas
forgas importantes, o aumento da concorréncia dos produtos importados que
inviabiliza aumentos de pregos e o poder de mobilizagio dos fortes sindicatos de
trabalhadores, que lutam para manter ou melhorar os saldrios reais. Por outro lado,
0s trabalhadores tém de se debater contra duas forgas importantes, quais sejam, a
reducio do nivel de emprego, que reduzscu poder de mobilizagdo, e 0 menor poder
de repasse aos pregos dos reajustes de salarios por parte das empresas.
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O rompimento deste ciclo provavelmente se dard, Ro curto prazo, através de
aumentos da taxa de desemprego, menor poder de mobilizagdo dos sindicatos,
menores saldrios reais e quedas das margens de lucros. A médio e longo prazos,
duas forgas adicionais devem ser levadas em consideragio: 0 aumento de produti-
vidade, que deverd gerar aumento da capacidade de competicio da inddstria
nacional, e 0 comportamento da taxa de inflagio.

Se a instabilidade da economia brasileira persistir, a incerteza e o risco daf
resultantes tenderdo a gerar redugbes na taxa de investimentos e margens de lucros
desejadas (ainda que ndo efetivas) mais elevadas. Ambos os efeitos significam
menores ganhos de produtividade ¢ maior rigidez das margens de lucros, Conse-
qientemente, maior probabilidade de que o ajuste se dé através de aumentos da
taxa de desemprego. Neste sentido, maior estabilidade econ6mica pode ser uma
condigao para que o ajuste A politica de abertura se dé através de um aumento da
participagio dos saldrios na renda e da produtividade.

7 - Conclusaes

Neste trabalho, analisamos o efeito de uma politica de abertura comercial, concen-
trada na redugéo do nivel de prote¢do a produgio interna, sobre a distribuicdo
funcional da renda. Mostramos, utilizando um modelo macroeconémico de uma
economia aberta, que 0 ajuste pode ser realizado através de quatro varigveis,
fundamentalmente: a distribuigdo funcional da renda, o nivel de emprego, a pro-
dutividade e a relagao saldriofcAmbio. Se a margem de lucro & insensivel a redugdes
do nivel de atividade e a redugdes nos pregos relativos dos produtos importados, o
ajustc se fard através de um aumento da taxa de desemprego e aumentos de
produtividade efou quedas na relagao saldrio/cAmbio. Quanto mais sensivel for a
margem de Jucros as varidveis acima mencionadas, mais o ajuste se dar4 através de
um aumento da participagdo dos saldrios na renda ¢ menos através da taxa de
desemprego.

Além da taxa de desemprego ¢ da margem de lucros, o ajuste pode ocorrer
tambCm através de aumentos da produtividade, pressionada pela concorréncia
advinda do aumento das importagoes. A outra varidvel de ajuste possivel, que,
devido a necessidade de estabilizagio de pregos ¢é de dificil operacionalizacdo, € a
relagdo saldrio/cdmbio.

Com base nesta andlise, estudamos o comportamento das varidveis acima na
industria brasileira na segunda metade da década de 80. Mostramos que o ano de
1988 apresentou mudanga significativa no comportamento da produtividade, do
custo real do trabalho e dos saldrios reais na industria. Ap6s um periodo de queda,
a produtividade cresce a partir de 1988, 0 mesmo ocorrendo com o custo real do
trabalho. Como o crescimento da produtividade nio ¢ suficiente para compensar
0 aumento do custo real do trabalho, a margem de lucros da inddstria caiu e
aumentou a participagio dos saldrios no valor da produgio industrial.

Poiftica comercial e distribuigdo funcional da renda 93



Entretanto, devido a queda dos pregos do setor industrial em relagao aos pregos
dos setores servigos e agricola, que se reflete sobre os indices de pregos ao consu-
midor, os saldrios reais cafram, apesar do aumento da participa¢o dos saldrios no
valor do produto industrial. Portanto, outros setores se apropriaram da queda dos
pregos relativos da inddstria. Os sindicatos dos trabalhadores da inddstria, devido
a seu poder de mobilizagdo, conseguiram evitar que toda a mudanga de pregos
relativos recaisse sobre o saldrio real, mas ndo conseguiram evitar que uma parte
desta mudanga recafsse sobre os trabalhadores.

Um aspecto importante a ser destacado € que, exceto para alguns setores
especificos (Material de Transportes € Minerais Nao-Metdlicos), o comportamento
dos setores protegidos € ndo-protegidos, em qualquer das duas classificagbes ado-
tadas para separar a indistria entre estes dois conjuntos, ¢ bastante similar. Isto
sugere que a protegio contra a concorréncia internacional pode néo ter sido um
fator tio importante para definir a evolugio da produtividade, da geragio de
empregos e dos custos reais do trabalho quanto se imagina A primeira vista.
Aspecios internos ligados a dinAmica da economia brasileira, tais COmo 0s novos
preceitos constitucionais, parecem ser tdo Ou mais importantes que a politica
comercial.

Finalmente, dada a queda da margem de lucros, podemos supor que futuras
redugoes se tornardo mais dificeis. Neste sentido, aumenta a probabilidade de que
os ajustes no futuro sejam mais concentrados sobre a taxa de desemprego ¢, a médio
prazo, sobre os ganhos de produtividade, do que sobre as margens de lucros. Esta
conclusdo sugere a importdncia de se adotar uma politica industrial que seja capaz
de redirecionar os investimentos na economia brasileira, gerar ganhos de produti-
vidade e evitar os custos sociais de uma excessiva concentragio do ajuste econémico
decorrente da liberalizagio comercial sobre a taxa de desemprego.

Apéndice

A.1 - Um modelo macroecondmico de uma economia aberta

Suponha uma economia com um produto, comercidvel, ¢ que as exportagdes ¢ as
importagOes dependam da relagio entre 0 prego interno, em mocda local, € 0 prego
externo do bem e da taxa de desemprego, que representa o nivel de atividade na
economia. Ou seja, se

p = preco interno do bem

p* = prego internacional, em délares, do bem
e = taxa de cAmbio (Cr3/USS)
u = taxade desemprego
teremos
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r = ep*/p = preco relativo

E

Um aumento no prego relativo gera aumento das exportagdes, enquanto um
aumento da taxa de desemprego aumenta as exportagdes. Portanto,*

E >0
E, >0

De forma similar, as importagoes dependem do prego interno (em moeda local)
dos produtos importados ¢ da taxa de desemprego. Portanto,

E (r,u) = exportagies.

M=M[1+ru]

onde:
t nivel de tarifas

(1+5r

(1 + 1) ep*/p = prego interno do produto importado em relacio ao
prego do bem produzido dentro do pais.

Um aumento do prego relativo do produto importado reduz as importagoes, 0
mesmo ocorrendo com a taxa de desemprego. Ou seja,

My <0
M, <.

Nesta economia, o equilfbrio no balango de pagamentos & representado por:

B=rlE(rnu)y-M[(1+1)r.u]]=0 {1)

O cquilibrio interno, por outro lado, pode ser representado pela igualdade entre
poupanga ¢ investimento mais o déficit ou superdvit nas contas do governo. Para
facilitar a dlgebra, vamos supor gue 0s saldrios s3o integralmente consumidos e os
lucros integralmente investidos.® Desta forma:

pY-C)y=pl+p(G-T)+e {p*E(r,u)-(1 +)p*M (1 + O )]}

4 Subscrilo representa a derivada da fungio em relagdo 4 varidvel correspondente.

5 Acondigio necesséria para equilfbrio € que a propensdo a consumir dos trabalhadores scja maior
que a dos capitalistas.
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onde

Y = renda

C = consumo = WN

I = investimento

G = gastos do governo

T = imposios
fazendo

Y = yN

N = (1-u)N*
onde

W = saldrio real

N = emprego

N* = pleno emprego

teremos apds algumas manipulagdes algébricas

 -W)=[11-u)N g+ 1r/[(1 -u) N*JHE(r, u) - M[(1 + £y, u]}

onde
g=1 +G-T-reM[(1 +£)r,u] = gasto autdnomo
e fazendo
p = mshy
onde
s = saldrio nominal
m = margem de lucro

podemos escrever o saldrio real e a participagao dos saldrios na renda como
W = s/p=ym
sNipY = Wiy =1m

ou seja, 0 saldrio real depende inversamente da margem de lucros ¢ diretamente da
produtividade do trabalho, enquanto a distribuigio funcional da renda (repre-
sentada pela participagio dos saldrios) depende da margem de lucros ¢ a relagio
de equilibrio interno pode ser reescrita como:

(m-1/m=1p(1-u)N*{g+ rE(r,u)-M[(1 + 0)r,ull} (2)
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As equagdes (1) € (2) nos dio as combinagdes entre 0s pregos relativos, a margem
de lucros, a taxa de desemprego € o nivel de tarifas que geram equilibrio interno
(poupanga igual a investimento mais déficit do governo) e cquilibrio externo

{(exportagQes iguais a importagses).

Com base nas relagées de equilibrio externo e interno, podemos estudar de que
forma a margem de lucros deve variar diante de uma mudanga na politica comercial,
aqui representada pelo nivel de tarifas, dada a taxa de desemprego, para manter o
balanco de pagamentos equilibrado. Basta diferenciar as equagdes (1) ¢ (2) em
relagioam ¢t, mantendou ey constantes. Tomando inicialmente a relagio 1, temos:

dB =0

[(drldm) (E - M) + rE, (dridr) - (1 + 1) r(dridt) My , o, 1 - ['Mq ., ] de = 0
-aim? [(E - M) +1E, - (1+ 1) My, | dm = [P*M,y,,,, | dt

dmjdt | gog = - [m’r?M 1, Va[(E - M) + rE, -r(1+0M; ]

Como M(y,,, < 0 teremos que - (mr)? My, > 0 e como
Eru)-M[(1+0)r,u]=0

E >0

dmidt |5_o > 0.

Ou s¢ja, uma redugio das tarifas, mantendo-se constantes a produtividade ¢ a
taxa de desemprego, levaria a uma redugio da margem de lucros para preservar o
equilibrio no balango de pagamentos e vice-versa.

O mesmo exercicio pode scr realizado com a curva de equilibrio interno.
Diferenciando esta curva em relagio 2 margem de lucros {m) ¢ ao nivel de tarifas
(#), mantendo constanies a produtividade (y) e a taxa de desemprego (u), teremos:

(Umdm = {y(1 - u)N* + a[(E - M) + 1E, - r(1 + OM g4y 1}dm =
=- [(W)ZM(1+I)J- Jar
dmidt |5 = - [(m)? My, JAy(L - u)N* + a(E - M) + ar[E, - (1 +OM 1,1}

Como M(1 +o- < 0,0sinal da curva IS vai depender do sinal do denominador da
fragdo acima. Sz a economia estiver em equilibrio externo, teremos E - M = Qe o
sinal do denominador serd sempre positivo, pois

Y -)N* + arfE, - (1+ My, >0

Portanto, neste caso,
dmjde |, > 0.

Ou seja, um aumento de tarifas deve gerar um aumento da margem de lucros
para manter equilibrio entre oferta € procura iniernamente. Entretanto, a partir de
um determinado nivel de déficit no balango de pagamentos, este sinal pode se
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inverter ¢ a curva de equilibrio interno passaria a ter tangente negativa no €spago
<mt>.

A.2 - Mudangas na taxa de desemprego ¢ deslocamentos das
curvas[ISeB =0

Finalmente, podemos ver como estas curvas se desiocam diante de mudangas na
taxa de desemprego. Algebricamente, isto significa diferenciar as curvas de equili-
brio externo e interno em relagio ao nivel de tarifas e & taxa de desemprego,
mantendo a margem de lucros constante. Para a curva de equilibrio externo,
Ieremos:

B =r{E(ru) - M{(1 + t)ru]}

dB =0edm = 0, teremos
0=rE,-M)du - rZM(“,),dt
dujdt = [r?My,, IF(E, - M,) < 0

ou seja, um aumento de tarifas, com margem de lucros constante, reduz a taxa de
desemprego que equilibra o balango de pagamentos. Desta forma, deslocamentos
para a esquerda da curva B = 0 significam combinagdes de margem de lucros e
tarifas que geram equilibrio externo com maior taxa de desemprego e vice-versa.

Da mesma forma para a curva de equilibrio interno, teremos:

(m - Vym = {g + rE(ru) - rM [(1 + )ru]}

dm =0

0=(1-wrE,-M,)du-(1- u)[rZM(H,),] dt + [g + r(E - M)]du
dujdt | 4o = [(1-u)?My V(1 -u)(E, - M) + 2+ (E-M)]}
Como o denominador é sempre positivo ¢ 0 numerador negativo,
dujde | 4,0 <0

ou seja, uma redugio de tarifas, com margem de lucros constante, aumenta a taxa
de desemprego que cquilibra oferta e procura internamente. Deslocamentos dals
para a direita significam combinagOes de margem de lucros e tarifas que geram
equilibrio interno com menor taxa de desemprego e vice-versa.

Os efeitos da variagio de produtividade e da relagio saldrio/cdmbio podem scr
obtidos da mesma forma.
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Abstract

This article discusses the possible effects of commercial liberalization on the functional income
distribution. With this purpose we develop a simple macroeconomic model wich makes it possible
to study the different patterns of adjusiment of an economy to a process of commercial liberaliza-
tion. We study the possible effects of liberalization on income distribution between wages and
profits and on the level of empiloyment in the Brazilian industry. We conclude that the results
depend basically on changes in labor productivity and the profif margin during the process.
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