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Neste trabalho apresentamos as controvérsias principais sobre o processo Kaldor-Pasinetti, a fim
de incorporar varidveis referentes ao coméreio exterior e as empresas estatais. Obtemos as
condigdes de estabilidade dindmica do equilibrio distributivo e mosiramos que a varidvel
Jundamental para a determinagdo de taxa de lucro de equiltbrio de longo prazo continua sendo
@ taxa de poupanca dos capitalistas — corrigida pelos efeitos da tributagdo e de posstveis
desequilibrios orgamentdrios. Mostramos também que, numa economia aberta, tal taxa de lucro
deve levar em conta as evidéncias de desequiltbric no balango de pagamentos em transagdes
correntes, 4 medida que estas evidéncias afetam o volume total de poupanga disponivel na
economia. Verificamos entdo que os principais modelos da famifia Kaldor-Pasinetti sdo casos
particulares da generalizagdo aqui apresentada.

1 - Introducéo: controvérsias sobre a familia de modelos do
tipo Kaldor-Pasinetti

Muitas s3o as hipGteses alternativas relacionadas 2 fungio “poupanga” que podem
fazer da relagio poupanga-renda uma varidvel fundamental da teoria do crescimen-
to econdmico. Como se sabe, a abordagem neocldssica dominante e a de Harrod-
Domar partem da hip6tese da existéncia de uma taxa uniforme de poupanga,
ignorando as possiveis diferencas comportamentais entre distintas categorias de
rendas. Por outro lado, a flexibilizagio de diferentes taxas de poupanga para renda
proveniente de lucros e saldrios torna a poupanga agregada dependente da distri-
buigio de renda e, assim, a relagio poupanga-renda passa a desempenhar papel
essencial no processo de ajustamento da economia.

Tal hip6tese tem conteddo cldssico e também validade empirica, ja que se sabe
que a propensdo a poupar dos que vivem de lucros ¢ mais alta do que a dos
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assalariados. Este enfoque estd associado ao trabalho pioneiro de Kaldor (1956) ¢
prevé o fundamento da chamada abordagem pds-keynesiana da teoria do cresci-
mento. Cumpre notar, no entanto, que Kaldor fez uma distingiio essencial entre
propensio a poupar das diferentes classes de rendas e das distintas classes de
individuos.

A literatura sobre a teoria kaldoriana do crescimento e distribuigdo se desen-
volveu enormemente a partir da década de 60 e Pasinetti, em diversos artigos, tem
desempenhado papel fundamental ao explorar as implica¢des para o longo prazo
da teoria da taxa de lucro do assim chamado processo Kaldor-Pasinetti. Seu
resultado analftico mais significativo € conhecido por “equacao de Cambridge”.
Segundo ele, “na trajetdria de equilibrio de longo prazo, com duas categorias de
poupadores (os capitalistas e os trabalhadores), a taxa de lucro € determinada pela
taxa natural de crescimento dividida pela propensdo dos capitalistas a poupar,
independentemente de qualquer outra coisa e, em particular, independentemente
da tecnologia ¢ da propensdo a poupar dos trabalhadores” [Pasinetti (19895, p.25)].

Este resultado ¢ obtido “corrigindo” certas omissdes de Kaldor, que, embora
tenha permitido poupanca aos trabalhadores, deixou de estender a cles a possibili-
dade de adquirir capital com tal poupanga. Levando em consideragio os efeitos da
renda que os trabalhadores podem obter com a posse de tais ativos (parcelas de
capital), Pasinetti (1962) concluiu que o resultado obtido por Kaldor era vélido,
independentemente da poupanga dos trabalhadores — o que ¢ uma conclusio nio
50 mais geral, mas de grande impacto.,

Uma vez estabelecido tal teorema, a literatura sobre o assunto levou a duas
notdveis controvérsias. Uma caracterizada pela exploragio do que ocorreria fora
do intervalo de validade do teorema.l As contribuigdes de Meade (1963 e 1978),
Meade ¢ Hahn (1965) e Samuelson e Modigliani (1966) buscam mostrar a possibi-
lidade de a taxa de poupanga dos trabalhadores ser tio alta a ponto de tornar
invidvel a coexisténcia entre eles e os capitalistas na trajetdria de crescimento
equilibrado de longo prazo. Neste contexto, surge o “teorema dual” ou “anti-Pasi-
netti?, desde que se abandone o intervalo indicado. Esta contraposigio 4 “equagio
de Cambridge”, partindo-se da hipdtese de que tal limite possa ser alcangado (mas
ndo superado), leva 3 conclusdo de que a relagio capital-produto ¢ fungio exclusiva
da taxa natural de crescimento e da taxa de poupanga dos trabalhadores. A seme-
lhanca do que havia sido apontado por Tobin (1960) em relagio ao modelo de
Kaldor, a igualdade entre a taxa de poupanga dos trabalhadores e a relagio
investimento-renda implica que toda a renda nacional passaria a ser absorvida pelos
trabalhadores, levando a eutandsia dos capitalistas como classe socidl. Além disso,
a taxa de lucro de equilibrio do longo prazo deixaria de ser determinada pela
“equacio de Cambridge”, passando a ser resultado da produtividade marginal do
capital,

1 Para satisfazer as condigbes de estabilidade do modelo de Pasinetti, € necessdrio que s, < I/Y e
s, > If¥. O significado na notagéo utilizada ao longo do trabalho € apresentado no Apéndice A.
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Embora o contra-ataque neocldssico contenha uma gencralizagao tcoricamente
interessante, os pos-keynesianos nao tiveram maior dificuldade em demonstrar scu
alcance limitado. Steedman (1972) incluiu as atividades governamentais no proces-
so Kaldor-Pasinetti e demonstrou, sob certas hip6teses, que o “teorema dual” ndo
se mantém numa economia onde os gastos do governo sejam ndo-negligencidveis.
Isto &, a introdugio dos gastos do governo ¢ da tributagio direta € indireta no
modelo permite a supressdo da controvérsia, pois o equilibrio “anti-Pasinetti”
torna-se indeterminado. Além disso, as condigdes de existéncia e estabilidade do
equilfbrio distributivo nio ficam essencialmente altcradas pela introdugdo destes
novos componentes. Assim, dadas as aliquotas de tributagio sobre saldrios e lucros,
a varivel essencial do modelo continua sendo a taxa de poupanga dos capitalistas.

Uma scgunda linha de controvérsias sobre o tema € bastante recente € busca
explorar a possibilidade de se relaxarem hipdtescs ¢ se introduzirem complicagdes
oriundas de desequilibrio orgamentdrio do governo ¢ equilibrio distributivo, além
da inclusio do comércio exterior no modefo basico de Kaldor-Pasinetti. Fleck e
Domenghino (1987) cobrem estes elementos e procuram demonstrar que a exis-
téncia de déficits (ou superavits) piblicos comprometia a validade da “equagio de
Cambridge”, contra-argumentando que a “repescagem” de Stecdman estaria fun-
damentalmente assentada na hipStese de or¢amento equilibrado. Eles procuram
mostrar que se tal ndo ocorresse, contrariamente 3 “equagio de Cambridge”, a
propensao a poupar dos trabalhadores efetivamente influenciaria a distribuicio de
renda entre lucros e saldrios, assim como a taxa de lucro.

Os resultados de Fleck ¢ Domenghino sdo, no entanto, passiveis de diversas
criticas, pois dependem da hip6tese simplificadora de que o montante total de
impostos indiretos é completamente exdgeno. Dalziel (1989) levanta tal critica
salientando também que tais autores deixaram de incorporar, no modelo, a mesma
corregio proposta por Pasinetti para 0 modelo de Kaldor. Isto ¢, se se permitir ao
governo realizar algum tipo de poupanga (positiva ou negativa), dever-se-ia definir
uma varidvel adicional referente aos lucros (ou prejufizos) governamentais.

Devemos notar que o esforgo de Dalziel para restaurar a “e%uagﬁo de Cam-
bridge” contém, além dasimplificagio anterior, outra dificuldade. Da mesma forma
que a abordagem de Fleck ¢ Domenghino, seu modelo poderia ser interpretado
como composto de quatro setores — bens de consumo, bens de investimento, setor
publico ¢ setor externo. Contudo, eém uma economia aberta, € insuficiente se
considerar apenas a poupanga interna na determinagio do equilibrio. A condigdo
correta ¢ a igualdade entre investimento e poupanga, adicionada ao hiato de
recursos reais — o ltimo compreendendo a diferenga entre importagao e expor-
tagao.

As criticas de Fleck e Domenghino e as deficiéncias presentes na abordagem de
Dalziel seriam superadas por Pasinetti (1989a e 1989b). Como veremos, ao intro-
duzir uma fungio de tributagio end6gena, isto €, dependente da distribuigao de
renda e do nivel de consumo existente, Pasinetti recupera o “espirito” da “equacio
de Cambridge” original, onde se evidencia a irrelevincia da propensao a poupar
dos trabalhadores na determinagio do equilibrio a longo prazo. Neste sentido,
torna-se claro que modelos do tipo Kaldor-Pasinetti podem incorporar as ativi-
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dades econOmicas governamentais sem que a natureza da “equagdo de Cambridge”
seja essencialmente modificada.

No presente trabalho, pretendemos ir além do tltimo resulitado obtido por
Pasinetti. Demonstramos que tal equagio conserva as suas caracteristicas iniciais,
mesmo quando tomamos em consideracio novos elementos do processo econdmi-
co real, como o comércio exterior € a existéncia de um seior produtivo (empresas
piiblicas) estatal. Portanto, nosso objetivo principal consiste em apresentar uma
generalizagdo do modelo mais recente de Pasinetti, incorporando a andlise estes
dois aspectos, dos quais o segundo é particularmente importante para a compreen-
s30 das chamadas economias mistas (no sentido de Kalecki).

A exposi¢io estd organizada da seguinte forma: na Segio 2, apresentamos o
iltimo modelo de Pasinetti, incluindo as condigdes de estabilidade dinimica local
do equilfbrio distributivo, ndo consideradas explicitamente por aquele autor; na
Segdo 3, discutimos uma versdo generalizada daquele modelo, em que as varidveis
referentes a0 comércio exterior e s empresas estatais s3o levadas em consideragio;
finalmente, na Wltima se¢fio, conclusiva, apresentamos os principais resultados
tedricos de nossa abordagem. Fica para os dois Apéndices (A e B) a indicagfio da
notagdo utilizada, assim como a andlise da estabilidade dindmica local.

2 - O modelo de Pasinetti (1989)

Exposto em dois diferentes trabalhos, 0 modelo de Pasinetti (1989 e 1989b) foi
concebido originalmente como resposta as criticas de Fleck ¢ Domenghino. Mais
especificamente, a sua nova formulagio destina-se a demonstrar que a “equagio de
Cambridge” € compativel com a existéncia de um desequilibrio (déficit ou superd-
vit) orgamentdrio do governo.

Aforma estrutural do modelo (ver Apéndice A, para aridentiﬁcagﬁo das varidveis
¢ paridmetros) € dada como se segue:

Y=C+I+G=W+P M
P=P +P, 2
G=(1-s)T (3)

T=e WP, +P)+t{(1-5)[(1-1, )W +

+(1-1)P,]+(1-s,)P, + G} (4)
§=S,+S,+8, (5)
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S, =5, +s J(1-1, )W +(1 -tP)P“,] | (&)
S, =35,(1-0,)P, M
Sg=5,T (8)
onde as seguintes restrigdes devem ser respeitadas:

0<s, <, <1
Os%<%sle%§0

Dalziel (1989), ao conirdrio de Pasinetti, prefere introduzir explicitamente P,
ou “lucro de governo”, bem como K, ou “ativos acumulados pelo governo”, devido
ao fato de que s, = 0 (ou seja, a administragio piblica se permite poupar). Neste
caso, P, e K, seriam negativos, nulos ou positivos conforme 0 orgamento governa-
mental se éncontre em déficit, equilibrio ou superévit, respectivamente (ie.,
s, § 0). Contudo, Pasinetti (1989a e 1989b) prefere tratar os efeitos decorrentes de
desequilibrios orgamentdrios do governo (i.e., 5, # 0) de forma implicita, ou seja,
na qual aqueles desequilibrios s3o embutidos nas propensdes a poupar “corrigidas”
(5,1 5, € 5.,,), definidas adiante. E facil verificar que as duas diferentes abordagens
nio sao conflitivas nem apresentam deficiéncias (ou vantagens) comparativas.

De (3), em (4), € (8), reescrevemos as fungdes de tributagio total € poupanga do
governo:

T=a{t,W+1,P, +1,P +if(1-s,Y1-4, W+ (1-5,)(1- )P, +

+(1-5)(1-1,)P.)} )

S, =s,a{lt, W+ P+ 1P +1[(1-5,)1 -1, )W + (1-5,)(1-1,)P, +
+ (1 'sc)(l "’p)Pc]} (10)
onde:a = [1-7(1- sy}
Incorporando (6), (7) e (10) em (5), encontramos, apés algumas manipulagdes

algébricas:

S=5 W+s, P, +5.P, (11)
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emques’,, , s, es’ sedefinem como:

Sww = Su(1-1,) + 500, + £(1-5,)1-1,)] (11a)
Swe =S 1-1,) + salt, + 1(1-5,)1 -1,)] (11b)
s'.o=s51 1) + s, + i1 -5.)(1 1)1 (11c)

Estas novas taxas de poupanca incorporam “corregOes” decorrentes da atividade
governamental, seja pela tributagio, seja pela possibilidade de desequilibrio orga-
mentdrio (s, # 0). Nota-se que s°,, # 5,_se, ¢ somente s, f,, # 1, Neste caso, na
prética, a existéncia de aliquotas diferenciadas incidindo sobre cada categoria de
renda acarretard a ocorréncia de duas taxas de poupanga distintas para os traba-
Ihadores: 5°,,,,, sobre seus salarios, e s°, , sobre seus lucros. Considerando-se que,

no equilibrio do longo prazo, todas as varidveis devem crescer a mesma taxa (ie., a
taxa natural de crescimento, ou melhor, k/K = g ), dois possiveis resultados

podem emergir:

a) Or¢amento equilibrado. Nesta situagio, 5, = 0, de modo que a “equagdo de
Cambridge” € dada por:

r= (12)

que corresponde a versdo de Steedman para a “equagio de Cambridge”. Nestas
circunstdncias, “a taxa de lucro e, portanto, a participagdo dos lucros na renda,
liquidos de impostos, sio determinadas independentemente da tributagdo. Colocan-
do isto de outra maneira, todos os impostos sdo transferidos dos lucros para os
saldrios” [Pasinetti (19895, p. 29)].

b) Orcamento ndo-equilibrado. Aqui, sob a hipétese de um desequilibrio orga-
mentdrio (déficit ou superdvit), de modo que s, # 0, a “equagdo de Cambridge”
serd:

gn gn
r=_’:=sc(1—rp)+sga[:p+t,.(l—sc)(l—tp)] (13)

obtida a partir do seguinte conjunto de hip6teses:

a) proporcionalidade entre poupangas e estoques de capital: S/K = 5. /K, =
S,/K,ondeK=K +K;

b) lei da equalizagdo de taxas de lucro: P/K = P K.=P, /K, =re
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c) equilfbrio ex ante entre investimento € poupanga totais: I = S.

A equagio (13) mostra que, ao contrdrio da tese de Fleck ¢ Domenghino, “a
propensdo a poupar dos trabalhadores (...) ndo desempenha papel algum na
determinagio da taxa de lucro” [Pasinetti (1989a, p. 645)}.

Por outro lado, o equilibrio distributivo expresso em (13) serd localmente
{dinamicamente) estdvel se (ver Apéndice B):

d(s/yy __ d
d(P/Y)  d(P/Y)

(8 WY + 8 P/Y + 8 P /YY) >0 (14)

Analogamente, a versio origina'l de Pasinetti (1962), no curto prazo,
d( P, /Y)/d( P/Y') = 0. Além disso, como Y € inteiramente repartido entre saldrios
e lucros, d( W/Y )/d( P/Y) = -1, nota-se que (14) pode ser expressa como:

2

s>, (15a)
ou

5.(1 -1P) + sga[tp +5(1-5)(1 -:P)] >s5,(1-4)+
+salt, * (1 -5,)(1-1,)] (15b)

Assim, se acrescenta & condi¢io de estabilidade de curto prazo do modelo
original de Pasinetti (1962) o “fator de correcio” da tributagio direta € do desequi-
librio orcamentdrio para as categorias de renda W e P_. Neste sentido, a possibili-
dade de o governo gastar mais ou menos do que arrecada afeta nao somente a
condigio de existéncia do equilibrio distributivo — equagio (13) —, como também
a de estabilidade no curto prazo.

A condigdo de estabilidade dindmica local no longo prazo depende da “relagio
fundamental entre lucros e poupangas”, deduzida por Pasinetti em 1962, a saber,
(P,/S,)=(P,/S,). Assim, temos:

P P
. i e 1 (16)
sW+s P, 8 5
LS, =8 W+ P, o=5.P, (17

Deste modo, a fun¢do poupanga total, como fragio de Y, passa a ser:
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Portanto, o equilibrio distributivo a longo prazo serd localmente (dinamica-
mente) estdvel se:

s’c=sc(l-lp)+s‘a[rp+t‘-(1~sc)(1-rp)]>0 (19)

Em esséncia, os resultados do modelo original (1962) de Pasinetti nio se alteram:
a varidvel fundamental para a determinagio do equilfbrio distributivo e as
condi¢hes para a sua estabilidade continuam sendo a propensio a poupar dos
capitalistas, embora modificada pela tributagio e pela possibilidade de o governo
incorrer em um déficit ou super4vit orgamentérios. E importante observar que nem
a taxa de poupanga nem a aliquota tribut4ria referentes aos saldrios participam na
determinagdo da taxa de lucro de equilibrio.

3 - Uma generalizagao do modelo de Pasinetti

No modelo proposto nesta se¢iio hd duas modificagles essenciais em relagio 4
abordagem de Pasinetti [Werneck (1987) e Aradjo (1990)]: em primeiro lugar,
consideramos uma economia aberta, de modo que o saldo do balango de pagamen-
tos em transagdes correntes (X-M) deva ser levado em conta; além disso, incorpo-
ramos A andlise o setor produtivo estatal, através dos lucros das empresas piiblicas
(P,)- Neste sentido, devemos ter em mente o setor piblico como um todo, dividido
em duas csferas distintas: o governo ou administragdes piblicas (federal, estadual
€ municipal) e as empresas estatais. A forma estrutural deste modelo geral serd:

Y=W+P +P +P,=C+I+G+X-M (20)
P=P,+P, +P, (21)
S=85+M-X (22)
5 =5 +Sw+5S,, (23)
Spus = S5 + S, (24)

§, =3,(1 -,)P, onde: s, =1 (25)
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T=4W+1t (P, +P +P)+ {1 -s)((1 -8, )W +

+(l-tP)Pw]+(1-sc)(1-rp)Pc+G} (26)

onde S,, S, e S, continuam sendo definidas, respectivamente, pelas equagoes 6),
(T e (8)?

Substituindo (3) em (26), encontramos:

T=a{t, W+ ,P, + ,P, + 0P+ 4[(1-5,)(1-1,)W+

+ (1-5,)(1-8)P, + (1-5)(1-1,)P]} (27

na qual se supde que as empresas ¢slatais retenham 10do 0 seu lucro, ou scja, s, =
1. Como antes:

a=[1-4(1-s)1"
Deste modo, a poupanca do setor piiblico, S, sera:

Spur = SEULW + L,P, 4 P+ P+ [(1-5,)(1 -4, )W +

pu !P

$ (15 )(1-,)P + (1-5)(1-0,)P.1} + (1-,)P, (28

Substituindo (28) e (23) em (22) obtemos uma nova férmula para a poupanga
total da economia:

S=5,W+5,.P, +s5. P +[1+(sa- l)tp]Pe +M-X (29)

em que se maniém as definigdes des’,,, 5, €5 . presentes nas equagdes (11a)-(11c).
Com estes resultados, € conservando as mesmas hipoteses (4, B e C) utilizadas para
o modelo de Pasinetti, encontramos a nova condigéo de equilibrio de longo prazo:

2 Neste modelo, ndo mencionamos os lucros € 0 estoque de capital pertencentes ao resto do mundo,
pelo fato de que apenas os ativos acumulados internamente sio necessérios para a definigio der, ou seja,
r = P/K, onde P s30 os lucros acumulados internamente ¢ X € 0 estoque de capital doméstico. Porém,
como ficar4 claro, o resto do mundo afeta a acumulagio interna de ativos através da poupanga externd,
isto &, § - §; = M-X. De qualquer modo, ndo hi necessidade de considerarmos explicitamente os lucros
ou o estoque de capital do resto do mundo.
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Tk TXTETX (30)

onde K, o estoque de capital, se define como: K = K, + K, + K.
De (30) obtemos a nova “equagdo de Cambridge”:3

X-M - M
gu+(——K—) (1+6sg)[gn+£XT)-]
r= 5 T - LS.+ (4, + 0)s, (D

na qual § = £, /(1 - () € a aliquota aplicada a base para taxacio, liquida de
impostos.

A equacio (31) mostra que a varidvel fundamental para a determinacio da taxa
de lucro de equilfbrio de longo prazo continua sendo a taxa de poupanga dos
capitalistas, corrigida pelos efeitos da tributagio e de possiveis desequilibrios
orcamentdrios. Deve-se notar, no entanto, que a consideragao de uma economia
aberta implica que 7 também dever4 levar em consideragio a existéncia de desequi-
librios no balango de pagamentos em transagdes correntes (ie..X-M s 0),a medida
que estes afetem o volume total existente de poupanga disponivel na economia.

Com efeito, a equagio (31) permite-nos afirmar que a ocorréncia de superdvits
(déficits) em conta corrente eleva (reduz) a taxa de lucro geral da economia. Este
resultado, que nos remete ao alcancado por Dalziel (1989)?, nio é incompativel
com os efeitos sobre a distribuigio de renda detectados por Kalecki (1983) decor-
rentes do comércio internacional: “Esse excedente [i.e., das exportagdes sobre as
importagoes], como a ampliagio da atividade de investimento, leva a tal aumento
geral da produgao e do lucro por unidade de produto que os lucros agregados se
elevam num montante igual ao incremento do saldo de comércio. A maior renta-
bilidade dos estabelecimentos existentes, que resulta disso, age como um estimuio
a atividade de investimento; 0 movimento ascendente resultante de um novo saldo
no comércio exterior gera assim uma expansao econdmica normal” [Kalecki (1983,

p.44)].
E interessante notar que as hipéteses de crescimento balanceado:

3 Kregel (1973) obtém uma equagio semelhante, mas nio apresenta qualquer relagio formal de
seu resultado com a forma estrutural dos modelos do tipo Kaldor-Pasinetti.

4 Ao nio definir uma fungio de tributagio explicita, Dalziel ndo incorpora, em sua versio da
“equagho de Cambridge”, os efeitos da atividade econémica do governo.
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e de uniformidade da taxa de lucro:

implicam a seguinte relagdo de proporcionalidade entre lucros € poupangas para
cada categoria:

P P P
Ple_ w_lte_ 1 (32)
5§78, °58,° 5, F,
de onde resultam:
5, =s.P, (33a)
S, = 5P, (33b)

Conseqiientemente, a condigdo de estabilidade d( $/Y )/d( P/Y ) > O pode ser
expressa como:

d _fobh P o P P A M]
m[&'cv-i-sc?'ﬁsc(“‘——}r— )+ v >0(34)

Se considerarmos o saldo em conta corrente como exégeno, Le., d [ (M -X)
Y d( P/Y ) = 0, obtemos:

s> 0 (35)

24

0 que confirma a condigio de estabilidade (19), obtida a partir do modeio de
Pasinetti (1989a e 1989). E importante enfatizar que este resultado € obtido a
partir da hip6tese de que o setor privado e o setor piblico aprescntam a mesma
rentabilidade. Se esta hipotese € abandonada, a relagdo (32) deixa de ser vélida, ¢
pode-se demonstrar que a condigdo de estabilidade torna-se:

d(P./Y) d(P,/Y)

(S’C—S’m)m+[1+(sxﬂ— l)Ip—s’w]m+s‘m—s’w >0 (36)
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Neste caso, as decisdes de poupanga por parte dos capitalistas (representadas
POr s’ ) néio sio o Gnico fator a ser levado em conta no ajustamento ao equilfbrio,
sugerindo que as decisdes de poupanca dos trabalhadores (representadas pors’, e
5'w) € as variagdes dos lucros das empresas estatais — €xpressas em
d (P,/Y)/d ( P/Y)— afetam a trajet6ria da economia rumo ao equilfbrio. O modo
como a trajetéria € afetada, contudo, dependeria de hip6teses adicionais acerca da
reparticio do lucro entre as trés categorias consideradas, ou seja, trabalhadores,
capitalistas e setor produtivo estatal.

Pode-se, entdo, demonstrar que, sob suposigdes restritivas, conforme vemos na
subsecdo a seguir, os principais modelos do tipo Kaldor-Pasinetti sio casos parti-
culares do modelo desenvolvido nesta segio. ’

3.1 - Casos particulares do modelo geral

Caso I - Pasinetti (1989a e 1989b)
Hipo6teses restritivas requeridas:

NX-M=0
2y P,=20
Valor de equilibrio de r:

Bx
5.(1 - L) + sxa[:p +6(1 =501 - tp)]

r =

Caso 2 - Steedman {1972)
Hipétieses restritivas requeridas:

HNX-M=0
2y P,=0
3)s,=0
Valor de equilibrio de r:
-_— gn
T

Caso 3 - Pasinetti (1962)
Hipoteses restritivas requeridas:

220 Pesq. Plan, Econ., v. 21, n. 2, ago. 1991



2y P,=0

) s=0

Ht,=1,=6G=0
Valor de equilibrio de r:

Caso 4 - Kaldor (1956)
Hipoteses restritivas requeridas:

HX-M=0

2y P,=0

3) 5, =0

4h4,=4,=G=0

5 P,=0
Valor de equilfbriode r:

-1
- w _
r= 5, = s, , v=K/Y

4 - Conclusoes

Neste trabalho analisamos as propriedades de um conjunto de modelos macroeco-
némicos, que tém como embrido os esforcos de Kaldor (1956) e Pasinetti (1962).
Buscamos explorar as possibilidades tedricas ¢ matemdticas desta “familia” de
modelos, do ponto de vista da incorporagio de elementos da realidade de econo-
mias capiralistas ¢ mistas, respeitadas as propriedades essenciais do enfoque kal-
doriano.

Mostramos que a polémica em torno do “teorema anti-Pasinetti” se esvazia a
medida que o grau de realismo das hipSteses é ampliado. Nossa generalizagio ¢
obtida sem o 6nus da perda da caracteristica essencial desta familia, sintetizada na
“equacao de Cambridge”, agora “corrigida” pelos efeitos da tributagio, possiveis
desequilibrios na conta do governo ¢ no balango de pagamentos em transagdes
correntes, 4 medida que estas afetam a poupanga disponivel. Assim, a varidvel
fundamental para a determinagio da taxa de lucro de equilibrio de longo prazo
continua sendo a taxa de poupanga dos capitalistas.
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Os diversos modelos discutidos neste trabalho podem ser tratados como casos

particulares de nossa generalizagio, como s¢ pode concluir pelo exame da subsegio
anterior.

Apéndice A - Variiveis e parimetros utilizados
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W X Qe 0~

e

E_h

L%

£

&

g xRN P WY ST =

Produto Nacional Bruto

Consumo

Investimento

Gastos do governo

Exportagoes de bens ¢ servigos

Importagbes de bens e servigos

Poupanga total

Poupanga interna

Poupanga do governo — administragbes publicas
(s8 = taxa de poupanga do governo)

Poupanga das empresas estatais

(s, = coeficiente de retengio de lucros das estatais)
Poupanga total quanto ao setor pablico

Poupanga dos trabalhadores
(s, = taxa de poupanca dos trabalhadores)

Poupanga dos capitalistas

(s, = taxa de poupanga dos capitalistas)

Saldrios totais

Lucros totais

Lucros dos trabalhadores

Lucros dos capitalistas

Lucros das empresas estatais

Taxa de imposto sobre saldrios

Taxa de imposto sobre lucros

Taxa de imposto sobre todas as despesas de consumo
Estoque de capital total da economia

Estoque de capital pertencente aos trabalhadores
Estoque de capital pertencente aos capitalistas
Estoque de capital pertencente as empresas estatais
Taxa natural de crescimento econdémico
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Apéndice B - Anilise de estabilidade dinimica local

A hip6tese kaldoriana de que os pregos e as margens de lucros sdo flexiveis, no
longo prazo, em relagio acs custos varidveis unit4rios, permite-nos descrever o
mecanismo de ajustamento ao equilibrio distributivo por um processo de ratonne-
ment, Le., através de uma fungio excesso de demanda, E( P/Y ), dada abaixo:

“(5)-5() 45

Se ( P/Y )* € 0 nivel de equilibrio de ( P/Y), entdo (I/Y) = (S/Y), de modo que
E(P/Y)* =0.Por outro lado, as variagdes de ( P/Y) no tempo se dio em proporgao
direta ao excesso de demanda na economia:

d (P : -
) (?) = FLE(P/Y)), ' > 0, f(0) = 0 (82)

O equilibrio serd localmente estdvel se:

. P
5] -
1+ % Yl

onde | (P/Y), .o— (P/Y)*| € a norma euclidiana no espaco de P/Y € 0 um

nimero real suficientemente pequeno, descrevendo uma vizinhanga em torno de
{( P/Y )*. Para que se obtenham as condigdes de estabilidade dinimica local &
suficiente quese faga para f [ E( P/Y) | uma expansio de Taylor com termo do resto
de segunda ordem, negligenciando este tiltimo, em torno de (P/Y)*

~w

L ]
) dada

<3 (B3)

afL)y 4fS
. Y Y .
TLEP/Y)]) = f1(0) (P - P [P/Y — (F/Y)'] (B4
d
) 4(7)] o,

Ja que f(0)=0. Como d (P/Y )/dr =d [ PY - (P/Y)* J/dt, uma vez que d ( P/Y)*
=f(0) = 0, encontramos:

£ (5T -rom (3 (9] o

=

onde:
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d(I/Y) _ d(5/Y)
d(PrYy  d(P/Y) ] (pyy*

(B.5) € uma equagao diferencial linear de primeira ordem, cuja solugfio é dada
por:

[(P/Y) = (P/YY], = [(P/Y) = (PrY)' ], e (0 m (B.6)

Como, por definigdo,f’(0) > 0, a trajetéria temporal expressa em (B.6) conver-
gird ao equilibrio desde que m < 0, implicando que:

d(I/Y) . d(s/r) )
I 81 L N T 51 Lt4s) (B.7)

Sendo o investimento exogenamente determinado, a condigdo de estabilidade
dindmica local se reduz a:

d(8/7)
apvy ey > 0 (8.8)

conforme queriamos demonstrar. Portanto, para que o equilibrio distributivo seja
estdvel, ¢ suficiente que a fungdo “poupanga” seja positivamente inclinada.

L/Y,8/v

s/

bTAS

b i —— ——— —— —— — m

PIT

{P/Y}
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Para pontos 2 direita de E, como observamos no grafico, o excesso de poupanca
em relagio ao investimento deprimird os pregos ¢ as margens de lucro, reduzindo
( P/Y) ao nivel de ( P/Y )*; por outro lado, para pontos  esquerda de E, 0 excesso
de investimento em relagio 2 poupanga total, em uma situagao de pleno emprego,
gerard um processo inflacionario, elevando as margens de lucro até que ( P/Y)
esteja ao nivel de ( P/Y)*.

Abstract

We discuss the main controversies related to the so-called Kaldor-Pasinetti process and we extend
the recens version of Pasinetti’s approach (1989), taking into account the international trade as
well as the active participation of the government in the economy. Qur extension keeps the
essential features of such a “family” of models. We also prove the conditions of stability and show
that the fundamental variable in the determination of the rate of profits is, effectively, the
propensily to save of capitalists — corrected by effecis of taxes and possible unbalanced budget.
Furthermore, in an open economy, such determination of profit rate includes the possibility of
disequilibrium in the Balance of Payments in Current Account — as such forces affect the
aggregate saving. Finally, we show that the main models of the “Kaldor-Pasinetti family” are
special cases of our generalizalion.
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