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Este trabalho examina os impactos distributivos do crescimento e a mudanga na composicdo
das exportagdes brasileiras, usando um modelo de equilibrio geral computdvel. Diferentemente
de outros estudos, os resultados aqui obtidos indicam que as exportagdes de produtos ndo-pri-
mdrios tém um efeito menos adverso sobre a distribuigdo de renda do que a exportagdo de
produtos primdrios. Enfatiza, ainda, a imporidncia dos pregos relativos na determinagdo do
impacto do crescimenio das exportagdes sobre a distribuicdo de renda, bem como caleula os
multiplicadores de renda e de emprego referentes a mudangas nas exportagdes. Um breve resumo
das politicas comerciais e da tendéncia das exportag des brasileiras ¢ seguido pela descrigdo dos
dados e da estrutura do modelo. Os resultados dos multiplicadores e a sua interpretagdo sdo
também apresentados.

1 - Introducéo

Os programas de ajustamento econ6mico implementados na maioria dos paises em
desenvolvimento desde o inicio da crise da divida exierna que limitou a entrada de
capital, t&m enfatizado a necessidade de expandir as exportagdes para atingir um
saldo na conta corrente consistente com a taxa de crescimento econOmico. Conse-
qieniemente, o crescimento das exportagdes passou a desempenhar um papel cada
VveZ mais importante nestes pafses uma vez que. suas economias encontram limi-
tagoes sérias na geracio de rendas externas.

A tendéncia dos pregos de produtos primdrios € sua baixa elasticidade-renda da
demanda sugere que os paises em desenvolvimento nio podem depender do
crescimento das exportagdes destes bens e deveriam, por este motivo, dar énfase 2
exportacio de manufaturados [Cline (1979, p.110-133) e Meier (1989, p-379-430)).
Além disso, as exportagdes de manufaturados sfo tidas como geradoras de cresci-
mento econdmico particularmente importantes devido a sua habilidade de gerar
altos efeitos multiplicadores [Hirshman (1989, p.210-221)].

*  Osautores agradecem aos professores Panagis Liossatos, Amitava Dutt ¢ Bill Gibson, assim como

a dois comentaristas anénimos desta revista por seus comentdrios,
** Do Departamento de Ecoromia da Florida International University, Miami, Florida.

Pesq. Plan. Econ,, Rio de Janeiro, v.20,n. 3, p. 557-580,  dez. 1990




Nos paiscs em desenvolvimento a exportacao de manufaturados cresce a uma
taxa bastante alta [World Development Report (1989, p.150)]. Nos dltimos 20 anos,
por exemplo, o volume desse tipo de exportagdo aumentou a uma velocidade
aproximadamente trés vezes mais rdpida do que a do crescimento de outras expor-
tagdes. A parcela de manufaturados na composi¢do total de exportagiio também
aumentou substancialmente nos citados paises, O Brasil nao é uma excecdo a este
respeito, jd que de 1965 a 1987 as nossas exportagOes aumentaram a uma taxa média
anual de 8,1%, enquanto que a parcela de manufaturados no total das exportagoes
aumentou de 9% em 1965, para 48% cm 1987.

Durante esse perfodo, a distribuigdo de renda deteriorou e, em anos mais
rccentes, mesmo a renda per capita declinou [Bresser Percira (1988)]. Entre 1960
¢ 1980, a proporgao de renda recebida pelos 5% mais ricos subiu de 28 para 38%,
ao passo que a renda real per capita caiu a uma taxa média anual de 3,6% entre 1980
¢ 1986 [IBGE (1989a)].

O desenvolvimento econdmico é freqilentemente acompanhado por um padrao
de crescimento da renda per capita, sendo uma parcela da renda apropriada pelos
grupos mais pobres que, graficamente, apresenta o formato de um U. As explicagbes
existentes para este fendmeno comumente enfatizam a transformagao estrutural da
produgdo de bens primdrios (presumivelmente intensivo em mao-de-obra) em
produgdo de bens mais elaborados [Robinson (1976)] como a principal causa.
Conseqiientemente esta hipotese sugere que a exporiagdo de bens primdrios pode
melhorar a distribuigao de renda, cnquanto que a exporta¢ao de outros bens pode
levar a distribui¢dio de renda a uma deterioragdo. A experiéncia desenvolvimentista
da Coréia do Sul e Taiwan, contudo, contrastam com o padrio geral de crescimento
econdmico com aumento das disparidades na renda [Scitovsky (1985)]. Esses paises
iniciaram suas estratégias de desenvolvimento orientadas para a exportagdo jd no
estdgio inicial de seus processos de industrializagdo, dando prioridade a cxportagio
de hens nao-durdveis.

Neste trabalho examinamos o impacto do crescimento e composigio das expor-
tagOes brasileiras sobre a renda disponivel das diversas classes sociais, assim como
também sobre outras varidveis macroecon6micas. O artigo apresenta os resultados
de simulagdes feitas com um modelo computdvel de equilibrio geral para o Brasil,
desenvolvido pelos autores. Os exercicios de simulagio revelam a importdncia dos
pregos relativos na determinagao do impacto do crescimento das exportagdes sobre
a distribui¢do de rendas.

O cstudo é orpanizado da forma seguinte, Na proxima se¢ao, resumimos as
politicas comerciais seguidas pelo Brasil. A Secio 3 examina as mudangas no
crescimento e composicio das exportagoces, a Secao 4 apresenta o conjunto de dados
e a estrutura do modelo, a Se¢io 5 apresenta os resultados das simulagdes e,
finalmente, a Gltima secao oferece alguns comentdrios gerais.
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2 - Politicas comerciais brasileiras

A histdria das politicas comerciais brasileiras pode ser scparada em dois periodos
distintos. O primeiro — do inicio da Segunda Guerra Mundial 4 metade dos anos
60 — € caracterizado pela alta protegdo alfandegdria, cujo principal objetivo era
isolar o mercado doméstico da concorréncia internacional e estimular o desenvol-
vimento da inddstria nacional. Esta fase do desenvolvimento econémico brasileiro
caracterizou-s¢ por um crescimento autdrquico bastante rdpido, sem nenhuma
preocupagio com o mercado externo. Os principais instrumentos de politica ado-
tados durante o referido periodo foram restrigdes a importagdes, subsidios ao
investimento estrangeiro € supervalorizagio da taxa de cimbio. Ao fim deste
periodo, a substitui¢io de bens de consumo durével tinha sido completada ¢ a
Cnfase da estratégia da substituigio de importagao passou 4 protegdo e promogio
das inddstrias nacionais de bens de capital e bens intermedidrios.

O segundo periodo — de meados dos anos 60 a meados de 90— ¢é caracterizado
por politicas comerciais que procuram promover a exportagio de manufaturas, a0
mesmo tempo que o processo de substituigdo de importagao nos setores de bens de
capital ¢ de produgao de bens intermedidrios continuou. Durante este periodo mais
recente, € especialmente durante os anos 70, 0s setores de bens intermedigrios e de
capital transformaram-se na mola motora do crescimento econémico.

Depois das politicas de liberalizagio postas em prética nos anos 60, que inclui-
ram a introdugao do sistcma de minidesvalorizagGes para prevenir futuras super-
valorizagdes do cruzeiro, o Brasil outra vez adotou politicas de importagio cada
v€Z mais restritivas como conseqiéncia do choque do petréleo em 1973. Sobretaxas
de importagao de até 100% foram impostas sobre um grande nimero de produtos,
bem como aumentada a protegio nominal sobre bens de consumo, enquanto que
as indastrias de bens intermedidrios e capital continuaram a ser o alvo da politica
de substituigio de importagoes. Uma vez que esta politica gerou alguma desarticu-
lagdo entre as politicas comerciais e industriais, tornou-se necessario dar um
tratamento especial a certos setores considerados prioritdiios para encorajar o
investimento. Este tratamento especial, baseado em restrigdes ndo larifirias ¢
regimes especiais de importagio — ao invés de regras objetivas como as tarifas de
importagdo —, criou um sistema de controle complexo e de dificil sustentacio, com
impactos sobre a alocagio de recursos de dificil avaliagio.

Numa tentativa de compensar o viés antiexportador embutido nas medidas de
protegdo do mercado doméstico, subsidios fiscais e de crédito foram criados. O
sistema de promogio de exportagbes resultante acabou por criar um sistema
complexo e de sustentagdo extremamente dificil. A principal caracteristica deste
sistema foi a substituigao de dois instrumentos tradicionais de politica comercial
(manipulagdo das taxas de cAmbio e tarifas) por mecanismos ¢speciais (incluindo
isengOes de taxas, sistema drawback e concessoes especiais a companhias exporta-
doras) que tratavam as exportagoes ¢ as importagdes quase que individualmente.

Com as pressGes recessivas enfrentadas pelo mercado doméstico e a crise gerada
pela divida externa, no fim dos anos 70 e inicio dos 80, o Brasil foi for¢ado a seguir
uma politica mais agressiva de promogio de exportagoes. Uma desvalorizagdo da
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moeda de 8%, em termos reais, ocorreu em 1979 [Senna (1983, p. 132)] € tornou
as exportagGes mais competitivas no mercado internacional, especiaimente nos
setores em que a produtividade havia atingido niveis semelhantes aos dos paises
industrializados. Apesar desta politica de liberaliza¢io nas exportaghes, os proble-
mas gerados pela divida externa forgaram o governo central a manter um controle
restrito das importagses.

Este sistema complexo nio se alterou significativamente desde entao, apesar da
extingio dos subsidios em 1985. Por este motivo, as politicas comerciais brasileiras
tém sido criticadas em diversas frentes, especialmente porque as politicas comer-
ciais e de industrializacio tém, muitas vezes, sido inconsistentes. Com uma orien-
tagdo basicamente de curto praze — mesmo quando problemas estruturais e de
longo prazo se encontram no centro da moderna economia brasileira —, estas
politicas determinaram um padrao de crescimento que parece ser de dificil susten-
tagio, no longo prazo, devido aos efeitos perversos que tém gerado. O Brasil, como
outros paises semi-industrializados da América Latina, comegou a exportar produ-
tos manufaturados bem depois da sua fase “sccunddria de substituigio de importa-
¢io” [Ranis (1981)]. Como conseqiiéncia, 0 crescimento de exportagdes, assim
como a implementagio da indisiria de bens intermedidrios ¢ de capital que a
precederam, tem sido caracterizado por baixos niveis de absor¢io de mao-de-obra.
Diferentemente da experiéncia de alguns paises do sudeste asidtico [Scitovsky
(1985) ¢ Bagchi {1989)], o crescimento das exportagies ¢ da produgio total que
resultou da implementagdo de tais politicas tem sido marcado por uma deterioragao
na distribuiciio de renda. Vdrios autores tém enfatizado a necessidade de mudangas
nas politicas comerciais como condi¢io para a liberaliza¢io da economia ¢ do
futuro crescimento da economia brasileira {Pastore (1979), Carvalho (1985), Nun-
nenkanmp ¢ Fasano Filho (1986), Braga e Martone (1987), Silber (1988) e Zini
(1988)]. Embora esta diretriz tenha sido adotada pelo governo Collor, nada de
concreto foi feito até 0 momento (outubro de 1990).

3 - Tendéncias nas exportagdes brasileiras

Desde 1970, as exportagdes como parcela do PNB aumentaram de 5,5 para 9,0%,
em 1986. O crescimento das exportagdes, além disso, tem sido suficientemente forte
para reverter, no inicio de 1980, os déficits apresentados durante os anos 70. O
Gréfico 1 mostra que as exportagdes cresceram de US$ 2,7 bilhdes em 1970 para
1USs$ 33,8 bilhdes em 1988,

A mudanga na composigdo das exportagdes, que resultou em um portfélio mais
diversificado, representa um aspecto interessante da evolugao do comércio exterior
do Brasil. Em 1986, por excmplo, mais de 4 mil itens foram exportados por mais de
8 mil produtores brasileiros [IBGE (1989b)]. O Gréfico 2 apresenta a evolugao das
exportagoes brasileiras em termos de dois tipos de bens — bdsicos ¢ industrializados
—, e mostra que a mudanga de pais exportador de bens bdsicos para bens industria-
lizados ocorreu depois de 1978, como decorréncia das politicas adotadas anterior-
mente. Durante os anos 80 as exportagdes de bens bdsicos permaneceram
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praticamente estabilizadas, enquanto que a exportagio de produtos industrializa-
dos continuou a crescer bastante.

A diversificagio das exportagdes brasileiras reflete claramente a mudanga na
composicdo das exportagoes em dois sentidos: inicialmente, de produtos bésicos
para industrializados €, numa segunda fase, de manufaturas tradicionais — como
calgados e tecidos — para manufaturas ndo-tradicionais — como material elétrico,
mecdnica, aco € material de transporte. As exportagdes de produtos manufaturados
que utilizam tecnologia moderna representam perto de 50% de todas as expor-
tagoes de bens manufaturados. As exportagoes de produtos tradicionais (basica-
mente primdrios) tém também apresentado um crescimento substancial mas a um
ritmo bem mais lento do que o observado por exportagdes de produtos modernos,
cuja competitividade tornou-se bastante evidente depois de 1980.

O Brasil, como pode ser visto, definitivamente mudou de uma posigio de
exportador de bens primdrios € manufaturas tradicionais para a de exportador de
produtos industrializados pertencentes a setores modernos. Esta transformagio
pode ter sérias implicagdes para o desenvolvimento. Silber (1988, p. 240), por
exemplo, tem argumentado que esta mudanga afastou o Brasil de suas vantagens
comparativas (bens intensivos em mao-de-obra) causando impactos negativos
sobre a eficiéncia alocativa, distribui¢io de renda e crescimento econdmico. Cle-

O impacto das exportagoes sobre a distribuicdo de renda 561



— Grfico 2

Exportacdes 30000
brasileiras:

produtos bdsicos x .

produtos

industrializados — o g1 |

1974 /85 ' Al
10.000 / ;

i
INDUSTRIALIZADOS
E BASICOS ° B4 1985
— Grafico 3

Composigdo 00000000

das exportacoes
brasileiras —
1970/87

—— AGRICOLAS
--- NAO-DURAVEIS
== DURAVEIS o 4
eess INTERMEDIARIOS 1970
swa CAPITAL

1980

562

Pesq. Plan. Econ., v. 20, n. 3, dez. 1990



ments e Kim (1987), por exemplo, sugerem em seu trabalho quc as exporiagdes de
produtos primdrios apresentam conseqiiéncias distributivas mais positivas do que
a exportacio dc produtos manufaturados. Estes pesquisadores baseiam suas
conclusdcs na crenga de que a produgio de produtos primarios & mais intensiva em
mio-de-obra do que a produgio de manufaturas. No caso do Brasil, no entanto, a
parcela de saldrio no valor adicionado € consideravelmente menor nos setores de
produgao de bens primdrios do que em outros setores. As segles que se seguem
ilustram, além disso, que a intensidade de mio-de-obra é somente um elemento do
processo de distribuigio de renda e que outros fatores podem anular os seus
possiveis efeitos positivos sobre a geragio de emprego.

4 - Conjunto de dados e estrutura do modelo

O modelo empirico aprescntado neste trabatho foi calibrado com a Matriz de
Contabilidade Social (MCS) estimada por Willumsen (1984). A concepgao desta
matriz torna explicita a conexio entre as esferas sociais e econ6micas da sociedade
brasileira [Willumsen e Cruz (1990)]. A conta de fatores de producio é desagregada
¢m capital e trabalho. Cinco tipos de familias ¢ uma conta consolidada de governo
Tépresentam as contas institucionais da matriz. As familias correspondem a cinco
classes sociais: capitalistas, gerentes e profissionais, classe média, classe traba-
lhadora ¢ classe marginal. A desagregacio das familias foi baseada em dois Critérios
principais: a) propriedade dos meios de produgio; e b) controle sobre o processo
de trabalho.

Dessa forma, capitalistas sdo definidos como péessoas que possuem os meios de
producio mas que nio estio fisicamente envolvidos no processo produtivo. Esta
classe inclui 0s donos da terra e rentiers, como também os industriais! e representa
aproximadamente 1% da populagdo brasileira. A classe média engloba familias que
igualmente possuem os meios de producio mas que se acham envolvidos material-
mente no processo de produgdo e que igualmente exercem controle sobre o
processo de trabalho. Este grupo inclui pequenos ¢ médios proprietdrios, assim
como técnicos ¢ artesdos que trabalham por conta propria. Esta classe representa
aproximadamente 9% da populagao.

A classe gerencial e profissional, em Oposigdo A classe anterior, consiste de
trabalhadores que nio possuem os meios de produgio mas que exercem controle
sobre a organizagio da empresa e/ou seu patriménio de capital humano.? Wright

1 O pressuposto implicito aqui ¢ que os industriais deixam todas as decisbes de produgio e
investimento a gerentes contratados.

2 Isto ndo significa que gerentes nunca, ou raramente, 1€m participagio nas firmas em que sdo
empregados. O que queremos sugerir & que mesmo quando esta participagio existe, estes interesses nio
sdo suficienles para constituir a propriedade efetiva dos meios de produgio. Provavelmente, a participa-
¢do na firma constitui um mecanismo de incentivo cujo objelivo € reforcar os interesses comuns dos
capitalisias e gerentes e ndo representa, como no caso da classe média, 2 propriedade e geréncia dos
negoéeios.
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(1985) sugeriu que a emergéncia da classe gerencial/profissional € uma caracte-
ristica do moderno capitalismo. No Brasil, no entanto, a emergéncia dessa classe ¢
também o resultado de uma intensificaciio do papel desempenhado pelo estado na
economia. Este tem se tornado um participante importantissimo no processo
produtivo, ndo somente na conduta de politicas macroeconOmicas ¢ comerciais,
mas diretamente como um produtor importante de bens privados. Por exemplo, 2/3
do produto nacional originam-se no setor ptblico ou quase-publico [Bresser Perei-
ra (1988, p. 56)] e, como tal, uma grande parcela da classe gerencial ¢ composta de
burocratas de nivel médio ¢ alto. A classe gerencial/profissional representa cerca
de 3% da populagio.

A classe trabalhadora ¢ definida da forma tradicional, incluindo pessoas exclui-
das da propriedade dos meios de produgdo e do controle sobre o processo de
trabalho. Os trabalhadores tém como principal fonte de renda o saldrio, podendo,
no entanto, receber uma pequena parcela de renda de capital, oriunda de poupangas
anteriores. Aproximadamente 2/3 da populagdo brasileira podem ser classiticados
como pertencentes 4 classe trabalhadora.

Um total de 25% da populagio pertencem A Gltima categoria de familias. A classe
marginal representa pessoas empregadas por conta prépria que desempenham
tarefas variadas e com uma participachio muito pequena na forga de trabalho
regular. Eles constituem o centro da economia informal, incluindo os desemprega-
dos estruturais ¢ ciclicos.

As atividades econdmicas produtivas estdo desagregadas em cinco setores, clas-
sificados de acordo com a natureza da tecnologia utilizada na produ¢do.® As
atividades estdo separadas em primdrias € ndo-primdrias em um primeiro nivel de
desagregagdo. As industrias primdrias sdo entdo agrupadas em “tradicional” e
“modernas”, dependendo do tipo de tecnologia predominante na inddstria. Exem-
plos de inddstrias tradicionais primdrias incluem a maior parte da pecudria, a
produgiio de café e cacau. Exemplos de industrias primérias modernas incluem
avicultura, aguicar, soja, petr6leo ¢ gds. Estas inddstrias sdo geradoras de produtos
primdrios. As inddstrias ndo-primdrias estdo agrcgadas em trés categorias: tradi-
cional, intermedidria e moderna. A atividade ndo-primdria tradicional inclui a
produgio de calgados, vestudrio, alimentos e bebidas, assim como a construcio civil,
comércio atacadista e varejista. Inddstrias ndo-primdrias que usam tecnologia
intermedidria incluem a produgéo de téxtil, editorial e gréfica e hotelaria. Inddstrias
ndo-primdrias modernas incluem a produgdo de automéveis, produtos quimicos,
metalurgia e mecénica, assim como transporte e servigos piblicos, saide e servigos
financeiros. Torna-se 6bvio pela apresentagio deste esquema de desagregacio que
esta economia produz cinco produtos heterogéneos (ver Apéndice, para a apresen-
tagio do esquema de agregacio).

Investimento ¢ poupanga sio considerados na conta de formagio de capital.

3 Ver Willumsen (1984) para uma apresentagiio detalhada da metodologia utilizada para agregar
inddstrias em cinco categorias.
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As transagdes externas estao classificadas em transagdes em conta corrente, que
revelam os fluxos de mercadorias e pagamentos a fatores, € a conta de capital, que
reflete os fluxos de capital estrangeiro, assim como o saldo do balango de pagamen-
tos.

A matriz descrita acima forma a estrutura contdbil bésica do modelo computdvel
de equilibrio geral desenvolvido para analisar os impactos de curto prazo da
composigao das exportaghes sobre a distribuigdo de renda e outras varidveis ma-
croecondmicas. Consumo privado, despesas de governo, investimento ¢ exportacao
representam os componentes da demanda final, sendo somente 0 ¢consumo consi-
derado endogenamente.*

As fungbes de consumo da familia, ¢, sd0 as equagdes calibradas de um sistema
linear de despesas com consumo. O total de consumo do produto i por familias do
tipo h € dado por:

Cun = OGNy + By (Vi = X P 6 Ny /P (1)

onde 6, representa a despesa minima (consumo de subsisténcia), N, refere-se a
pogulagﬁo do grupo A, B, expressa a propensao marginal de gastos e, finalmente,
P; € 0 preco do bem i. A 'necessidade minima de consumo 6; ¢ estabelecida como
sendo igual a 70% da despesa per capita efetvada pela classe marginal no ano-base.
Por convengio, todos os pregos sao fixados iguais 2 unidade no ano-base e N, Y,
€ ¢;;, 530 varidveis conhecidas (do conjunto de dados de controle). Conseqiiente-
mente a equagdo (1) pode facilmente ser resolvida para a propensiao marginal a
consumir. A demanda agregada dos consumidores (familias) referente ao produto
i € representada pela agregagio das fungdes de consumo para cada tipo de classe
social ¢ pode ser expressa como:

C=3 e @

A demanda liquida de cada produto, que deve ser suprida pelos produtores, é
dada por:

D,=C+T+G+X+ 3 a0, (3)

—

4 Zmi (1988), em seu trabalho, encontrou que a ¢lasticidade-preco da demanda por exportagdes
brasileiras € bastante baixa e quase inel4stica no curto prazo. Enquanto que os termos de troca sdo
enddgenos no presente modelo, o pressuposto de demanda de €xportagao exégeno parece compativel
<om a evidéncia empirica.
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onde I refere-se 40 investimento, (s representa as despesas piiblicas e X refere-se
as exportagoes, sendo todas varidveis exégenas no modelo. Os coeficientes técnicos
da matriz de insumo-produto sao expressos pelos a; (vendas do setori para o, por
unidade de produto bruto produzido por j), e Q; € 0 produto total da indstria j j2

As fungdes de produgio sao representadas por um hibrido de fungbes do tipo
Leontief, com coeficientes fixos de produgio e tecnologia Cobb-Douglas. O pro-
duto da indistria i, entdo, pode ser representado por:

Q; = MIN (xy;/ay;, oo X585, e X5 a5, f (L, K} ) “)

onde x; representa as Compras intermedidrias de insumos do produtoj pela indis-
tria i, [', ¢ a mio-de-obra empregada, K é o cocficiente que representa o estoque de
capnal e f(.) € tal que:

n[f(L,.,I'Z',.)] =In(g) + gIn(L;) + (1 - g)In(kK;) (5)

A fungao de producio permite substituicado entre capital ¢ trabalho, mas nao
permite substitui¢io entre insumos intermedidrios ou entre insumos primdrios €
secunddrios. O modelo trata o saldrio monetdrio como determinado institucional-
mente e 0s aumentos na demanda final podem ser acomodados através de redugbes
no nivel de desemprego. Os parimetros «; representam a parcela de trabalho
(saldrio) no valor adicionado € os insumos de trabalho e capital sao medidos de tal
forma que uma unidade de qualquer um destes insumos representa uma remune-
ragio de um cruzeiro [Mansur ¢ Whalley (1984)]. Os pardmetros de escala ¢, sdo
calibrados de forma que o lado direito da equagio (5) € igual ao valor adicionado
observado no ano-base.

O pressuposto de determinagio de prego por custo marginal junto com as
equacoes (4) e (5) leva A seguinte representacio das fungOes de prego:

E wB b P oW /(1—a -8) {6)
7}
j®i

onde w; € a taxa média de saldrio determinada exogenamente, 4,,; p,, Tepresenta os
custos de importagdes intermedidrias por unidade de produto, 4, € o coeficiente
marginal do insumo-trabalho e 7, € a taxa (implicita) de impostos e subsidios. A
fungao de produgio entido implica que:

5 Asfungdes de demanda bruta sio Q% = D,/ (1- ;).
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o= (lla‘-){l?i(ai - 1)/‘pi}(1/a,-) . Qi(l - a)la; 0

A substitui¢io da equagio (7) pela (6) resulta, entio, nas fungdes de oferta de
cada inddstria.

A renda doméstica é predominantemente determinada pelo valor adicionado
gerado domesticamente, embora esta renda seja suplementada por rendas externas
assim como por transferéncias do exterior. A identidade coni4bil:

V= [(1 - 5P - JEP.'";‘:‘ - pmmami] Q; (8)

¢ usada para definir (em termos nominais) o valor adicionado, onde p, _ & o preco,
determinado exogenamente, de importagSes intermedidrias e a,,; €0 coeficiente de
importagdes intermedidrias.

A renda total do trabalho, entdo, é dada por
E=aV, +E ®
Z i f

onde Efé a renda doméstica do trabalho gerada no exterior.

A-renda do trabalho que se destina a cada tipo de familia (classe social) € entio
determinada pela distribuigio da renda do trabalho para cada tipo de familia de

acordo com pardmetros de distribuicio fixos, & i A alocagio da renda do trabalho
das famflias € feita da seguinte forma:

E, = uE (10)

Os pardmetros de distribuiggo, que sio equiparados aos observados no conjunto
de dados utilizados como base, somam menos que a unidade j4 que parte da renda
do trabalho € paga a trabalhadores estrangeiros,

A renda do capital das familias ¢ determinada de forma semelhante. Assim, a
renda total do capital é dada por:

R=%V,-E+R (11)

L3
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onde R, representa a renda doméstica recebida do exterior. A renda total do capital
é entad distribuida as familias utilizando pardmetros fixos de distribuigio d,, e a
renda de capital de cada familia € determinada pela seguinte fungdo alocativa:

Ry = 8,R (12)

Pagamentos 3 conta de capital no exterior implicam que os pardmetros de
distribuigdo 8,, somam menos gue a unidade.

A renda disponivel de cada familia €, conseqiientemente, determinada pela
identidade:

Y, = (B, + Ry + T ) (1-4) + Ty, (13)

onde T refere-se a transferéncias do exterior, T representa transferéncias do
govern(’g e 1, € a taxa implicita de impostos, todos obtidos do conjunto de dados
utilizados como base.

As importagdes tanto de bens de consumo intermedidrio como final sdo deter-
minadas endogenamente. As fungdes de importagdes feitas pelo consumidor final
foram derivadas do sistema linear de despesas de consumo, o que implica que o
total de importagdes de produtos de consumo final € dado por:

M, = 2 [k (Ya = 25 Pi % Ni) /P | (14)

onde 8, ¢ a propensdo marginal a importar bens de consumo final e p,, representa
0 prego exdgeno destas importagdes. As importagdes de produtoscﬂe consumo
intermedidrio sio representadas pela equagio:

M =% 0,0 (15)

As importagdes a0, conseqiientemente, ndo competitivas com os bens produzi-
docs;&)ela inddstria nacional e a redugao nas importagdes s6 pode ser alcangada, neste
modelo, através de uma redugio da renda e do produto real.

6 As estratégias de substituigio de importagio, que nio sio consideradas neste trabatho, refletir-
se-iam neste modelo como mudangas na preferéncia dos consumidores (.. ,) Ou na tecnologia adotada
(ag;)- Tat enfoque representadia uma anAlise parcial, de curlo prazo, uma vez que as estralégias de
suEstituigéo de importagdes sio desenhadas para fortalecer o mercado doméstico de forma que as firmas

m se beneficiar de economias de escala e, na medida em que a firma mature, aumentar a
produtividade total através de um processo de aprendizagem.
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Os saldos das contas externas sdo determinados pelas identidades contdbeis
normalmente usadas para este-fim. Os saldos comercial ¢ em conta corrente sao
determinados endogenamente, enquanto que o saldo da conta de capital £ tratado
€xogenamente. O produto bruto nacional ¢ determinado pelo lado das despesas ¢
representado pela equagio:

PNB=2(C,.+'?,-+5,.+Z-)—MC—M, (16)

A solucio do modelo é obtida através do uso do método de Newton, que utiliza
um jacobiano analitico,”

5 - Resultados das simulacdes

Seis simulagdes alternativas, refletindo aumentos na atividade exportadora, foram
comparadas com a simulagio-base através do uso do modelo computdvel de equi-
librio geral descrito acima. A simulagio-base reproduz o conjunto de dados (1975)
utilizado para calibrar os pardmetros do modelo.

Uma expansio nas exportagoes resulta num impacto positivo — medido através
de multiplicadores —sobre o produto real. O aumento na demanda final resultante
de um incremento nas exportagdes, no entanto, gera aumento nos pregos dos
produtos uma vez que os custos marginais aumentam com um incremento na
produgao. Os efeitos multiplicadores sdo, conseqiientemente, menores do que os
encontrados com os multiplicadores derivados de um modelo com pregos fixos. Da
mesma forma, os pregos relativos sio afetados ja4 que a mudanca nos custos
marginais ndo se ddo uniformemente entre as diversas inddstrias (nem aumentam
Na mesma proporeao). As taxas de lucro em cada inddstria sdo afetadas de forma
positiva na medida em que o valor adicionado aumenta, A renda do trabalho &
igualmente afetada positivamente pelas mudangas induzidas devido ao crescimento
do emprego, enquanto que a renda do capital aumenta face a um incremento nas
taxas de lucro.

A distribuicdo da renda disponivel das familias é afetada por alteragbes na
demanda final, j4 que mudangas na composi¢io do produto afetam as parcelas
destinadas a rendas do trabatho e do capital. Como vimos anteriormente, a renda
obtida por cada classe social representa propor¢des distintas da renda total das
familias € uma vez que a renda total & afetada, a renda de cada classe ¢ igualmente

7 Oprogramade oomgutador utilizado nas simulagdes foi o TSP, versio 4.0, desenvolvido por TSP
Internacionai, P. Q. Box 61015, Station A, Palo Allo, CA.
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atingida.8 O padrao de consumo também varia entre as classes sociais €, conseqicn-
temente, a alteragdo no nivel de prego absoluto e relativo afeta cada grupo distin-
tamente. As classes sociais mais bem localizadas na pirdmide social, que sao capazes
de consumir bens importados, conseguem se proteger muito mais dos efeitos
adversos da inflagio do que 05 grupos que ocupam posicdo mais baixa na sociedade
(como os trabalhadores). Isto significa que mesmo que a distribuigio da renda
nominal entre as famflias ndo seja afetada, a distribuigao da renda real (a renda real
disponivel de cada classe social € medida em termos de sua propria cesta de
consumo) ¢ alterada por mudangas nos pregos relativos de bens de consumo.

O impacto de um aumento nas exportagdes sobre a distribuigdo da renda
disponivel é mostrado na Tabela 1. Os impactos multiplicadores sobre a renda real
disponivel mais altos s3o observados na classe capitalista, enquanto que os mais
baixos ocorrem nas classes trabalhadoras e marginal. Este resultado independe da
atividade setorial que sofre 0 aumento nas exportagdes; ¢le se mant€m tanto para
um aumento nas exportagbes de um setor especifico como para um aumento
proporcional em todos os setores. O incremento na demanda final proveniente de
expansdo nas exportagdes gera mudangas na composicio da produgdo ¢ dos pregos
relativos que, conseqiientemente, reduzem a proporedo de renda do trabalho e do
capital. Além disso, a inflagio e alteragdo nos precos relativos €m um efeito
particularmente adverso sobre a renda das classes mais baixas. Quando as expor-
taghes expandem, a desigualdade na distribuigdo de renda aumenta; fato que ocorre
principalmente com a renda real disponivel.” Este resultado € consistente com o8
resultados obtidos por Ahluwalia, Carter € Chenery (1979), que demonsiram que
a desigualdade na distribui¢do de rendimentos aumentou no Brasil, a0 mesmo
tempo em que houve um incremento na renda per capita. Estes autores defendem
ainda que esta tendéncia provavelmente persistird mesmo com um aumento subs-
tancial no crescimento da renda per capita. Na verdade, a distribuicdo de renda, no
Brasil, deteriorou de forma bastante visivel durante os anos 70 e 80 [Baer (1983)].
Dados mais recentes mostram que a deterioragio na distribuicio de renda evoluiu
durante os anos 80. Por exemplo, enquanto que em 1981 os 50% de brasileiros mais
pobres, que exercem algum tipo de atividade econdmica, ficavam com 13,4% da
renda nacional, em 1989 esta mesma parcela tinha direito a somente 10,4%. Da
mesma forma, 0s 5% mais ricos aumentaram a sua participagao de 33,4% em 1981,
para 39,4% em 1989.

O efeito distributivo de um aumento geral nas exportagbes, por exemplo, €
apresentado na ditima coluna da Tabela 1. O impacto multiplicador sobrc a renda
real agrepada disponivel € de 1,25, mas 90% deste impacto sao canalizados para as

8 Devido aespecificagio do modelo, a distribuigdo funcional do valor adicionado em cada inddstria
permanece constante.

9 A renda real disponfvel € calcula para cada classe social deflacionando a renda destas classes
através de um fndice de prego ao consumidor que refiete o padrio de consummo de cada uma das classes
em referéncia. Os IPC para a classe trabalhadora ¢ marginal, por exemplo, dio maior énfase aos pregos
de produtos primérios € nao-primarios produzidos com tecnologia tradicional. Em contraposigio, os
IPC para as classes capitalista ¢ gerencial/profissional enfatizam os pregos de produtios nacionais
produzidos com tecnologia moderna e também de produtos importados.
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TABELA 1

Impactos distributivos de aumento nas exportacoes

sobre a renda disponivel
Exportagtes
Varidvel Bens primdrios Bens ndo-primérios Todos os
bens
Trad. Modern. Trad. Interm. Modern.
Multiplicadores de renda real:
Capitalistas 0,882 1,014 0,416 0,481 0,468 0,506
Ger./profis, 0,189 0,267 0,135 0,083 0,163 0,154
Classe med, 0,704 0,898 0,346 0,365 0,439 0,438
Classe trab. 0,105 0,106 0,154 0,048 0,204 0,107
Classe marg. 0,038 0,018 0,046 0,013 0,061 0,043
Total 1,632 2,303 1,097 0,893 1,335 1,247
indices de desigualdade:
indice de Theil
Renda nominal 0,7642  0,7641 07543 07587 0,7556 0,7616
Base — — —_ — — 0,7514
Renda real 07724 07724 07582 07620 0,7587  0,7701
Base — — — — — 0,7514

Coeficiente de Gini
Renda nominal  0,4926 0,4925 0,4894 0,4907 0,48596 0,4917

Base —_ — — —_ — 0,4881
Renda real 0,4952  (,4952 04904 04916 04906 04944
Base — - —_ — — 0,4881

Quociente trabalho/renda de capital
(base=0,7299) 07166  0,7185 07295 07231 07283 07244
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trés classes mais altas, que representam somente 13% da populagio. Dois indices
de desigualdade — Theil e o coeficiente de Gini -— s40 tambcm apresentados na
tabela supracitada. O indice de Theil varia entre uma escala de zero (igualdade
total) a 4,61 (se toda a renda tivesse como destino a classe dos capitalistas — a
menor, em termos de populagdo). Na base de dados o indice de Theil tem um valor
de 0,7514 mas um aumento generalizado nas exportagoes de CRS 10 milhdes
(pregos de 1975) resulta num valor para este fndice de 0,7616 para a renda dispo-
nivel nominal e 0,7701 para a renda disponivel real.1?0 valor do coeficiente de Gini
na mesma base de dados € 0,4881 mas 0 mesmo aumento geral nas exportagbes
resulta, neste caso, num coeficiente de 0,4917 para a distribui¢io de renda nominal
e 0,4944 para a renda real.1!

A Tabela 1 também mostra os efeitos distributivos de um incremento nas
exportagdes em cada um dos cinco setores, separadamente. Os multiplicadores de
renda revelam que a renda real das classes trabalhadora e marginal declina quando
as exportagdes dos produtos primdrios aumenta. A renda real da classe traba-
lhadora também diminui com um aumento nas exportagdes de produtos que
utilizam tecnologia intermedidria. Os maiores ganhos na renda disponivel real
destas duas classes — trabalhadora e marginal — ocorre com a expansdo das
exportagdes de produtos ndo-primdrios modernos. Os multiplicadores mais altos
para a classe capitalista sdo originados quando as exportagoes de produtos prima-
rios sofrem um aumento. Isto ocorre porque a renda agregada do capital ¢ mais
afctada neste caso. Os dois indices examinados acima — Theil e Gini — revelam
que a distribuigio da renda disponivel € mais adversamente afetada por aumentos
na exportagio de produtos primdrios do que de nio-primérios. O efeito sobre a
disparidade de renda ¢ mais forte com respeito A renda real. As exportagoes de
produtos nao-primdrios tradicionais s30 as que geram 0 menor impacto sobre a
distribui¢ao de renda.

Estes resultados contradizem os obtidos por Clements e Kim (1987) que consi-
deram os efeitos distributivos das politicas de promogdo de exportagao versus
substituigio de importagio. H4 diversas razdcs que podem ser apresentadas para
justificar nossos resultados, que contrastam com 08 obtidos pelos autores em foco.

10 O indice de Theil, T, € dado por:
T = hz)’h‘lﬂ (n/nn)
onde Y, representa a parcela da renda total de grupo h e ny, é a parcela da populagio total representada
pelo mesmo grupo k. Quando a renda € distribulda igualmente entre as classes sociais T = 0; quando,

porém, a renda total € concentrada no grupo de menor representagio, entdao T = In ( 1/%;).
11 O indice de Gini, para o caso discreto, € dado por:

G=[g- ?nryi]fg

onde n; € a parcela da populagiic encontrada no grupo i,y;€ a parcela de renda canalizada para o grupo
i e outros grupos localizados abaixo (mais pobres) do grupo ie

g = 2[m(Zm)]
j i=j
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Primeiramente, poderiamos alegar que 0 modelo Clements-Kim é uma extensio
domodelo de insumo-produto, com precos fixos, e que, conseqiientemente, admite
que a expansao final da demanda pode ser atendida sem gerar aumento geral de
pregos e mudangas nos pregos relativos. No modelo apresentado aqui estas duas
varidveis — prego absoluto e prego relativo — sfo afetadas. Os pregos de produtos
primérios sdo particularmente sensiveis a mudangas na demanda final, e 0s produ-
tos primdrios de tecnologia tradicional representam @ maior parte da cesta de
consumo das classes mais baixas, As taxas de lucro nos setores primdrios sdo mais
afetadas, de forma positiva, por aumentos na demanda do que 0s setores ndo-pri-
mirios. O pressuposto de pregos fixos, no modelo Clements-Kim implica que as
taxas de lucro sao consideradas fixas, e, num modelo de pregos fixos, o papel
desempenhado pela alteragio nos pregos relativos resultante de mudangas na
composi¢io da demanda sobre a distribuicio da renda agregada nio pode ser
anatisado.'?Conseqiientemente, 0 aumento na renda do capital resultante das taxas
de juro mais altas beneficiam, de forma mais significativa, as classes mais altas,
cnquanto que a inflagio doméstica e a alteragio no padrio dos pregos relativos
prejudicam mais os grupos de classe mais baixa.

Segundo, Clements e Kim relacionam a distribuicio da rendal? diretamente ao
produto setorial de acordo com pesos fixos. Desta forma, assume-se implicitamente
que impostos, transferéncias e renda vinda do exterior variam proporcionalmente
com a produgdo setorial. No modelo apresentado previamente, 0 comportamento
destes elementos da renda familiar é considerado de forma distinta. A renda da
classe trabalhadora, que contém um alto componente de transferéncias, ¢ menos
sensivel a mudangas no produto agregado do que a renda dos capitalistas, classe
média e mesmo gerentes/profissionas. Conseqiientemente, mesmo se as rendas do
trabalho e do capital variassem na mesma Proporcao — e isto néio acontece na
prética — a distribuigdo da renda disponivel ainda seria afetada.

Terceiro, a pratica utilizada por Clements e Kim para calibrar o modelo com
referéncia s propensdes marginais a consumir, por classes sociais, difere da em-
pregada aqui. Estas diferencas na estimagdo dos.pardmetros do modelo também
podem afetar os resultados das simulagdes.

Oimpacto do aumento nas exportagdes sobre outras varidveis macroecon6micas
¢ mostrado na Tabela 2. O impacto sobre 0 PNB, conforme medido pelos multipli-
cadores, € maior para incrementos na e€xportacao de produtos primarios em geral
do que para incrementos na €xportagio de produtos de tecnologia moderna, Os
impactos gerados sobre 0 mesmo setor s3o também maiores nas indistrias prima-

12 A implementagio de estratégias de substitui¢io de importagio, independentemente do instru-
mento utilizado — tanfa ou quota — relaciona-se com mudangas nos pregos relativos. Conseqgiiente-
mente, um clemento de andlise bastante importante é ]ignorado quando as politicas de substituigio de
importagtes sio examinadas no modelo de lements e Kim, que mantém os J)regos relativos constantes,
Aimportdncia da alteragio nos pregos relativos na avaliagio dos impactos das pol
de imsponagées no Brasil € enfatizado por Pastore (1979), entre outros.

13 Nao fica claro, no trabalho, se a renda a que se referem € a bruta ou disponivel.

fticas de substituigdo
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TABELA 2

Impacto de aumento nas exportagdes sobre algumas

varidveis selecionadas
ExportagQes
Varidvel Bens primdrios Bens ndo-primdrios E‘xporta:g&o
tota
Trad. Modern. Trad. Interm. Modern.
Multiplicadores
PNB {real) 1,544 1,858 1,380 1,198 1,326 1,380
Produto bruto
Bens primérios
Tradicionais 1,152 0,256 0,257 0,194 0,191 0,312
Modernos 0,032 1,013 0,040 0,025 0,042 0,106
Bens nao-primarios
Tradicionais 0,875 1,570 1,886 0,900 0,950 1,417
Intermediérios 0,670 0,208 0,132 0,998 1,013 0,174
Modernos 0,969 1,275 0,785 0,734 1,570 1,150
Elasticidade de emprego
Bens primérios
Tradicionais 0,211 0,040 0,243 0,018 0,112 0,616
Modernos 0,033 1,092 0,230 0014 0,147 1,306
Bens nao-primarios
Tradicionais 0,017 0,024 0,204 0,009 0,063 0,314
Imtermediarios 0,033 0,041 0177 0,136 0,110 0,485
Modernos 0,025 0,025 0,108 0,010 0,163 0,327
Emprego total 0,042 0,042 0,175 0,015 0,105 0,372
Inflagéo de pregos (%)
Deflator do PNB 1,73 1,90 0,34 0,72 0,40 1,53
Pregos dos produtos
Bens primarios
Tradicionais 10,38 304 2,37 1,85 1,84 5,83
Modermos 210 3984 1,87 1,35 1,92 8,33
(continua)
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Exportagses

Varidvel Bens primérios Bens nfo-primérios Exportacio
total

Trad. Modern. Trad. Interm. Modern.

Bens n&o-primérios

Tradicionais 2,28 2,34 1,40 1,24 1,05 2,80
Intermedidrios 2,56 2,67 1,63 8,29 1,60 409
Modernos 1,40 2,08 0,88 1,01 1,49 2,35
IPC
Capttalistas 1,09 1,12 0,63 1,00 0,50 1,35
Ger./profis. 1,59 1,64 0,92 1,34 0,74 1,91
Classe média 2,10 2,05 1,19 1,62 0,95 245
Ciasse trab. 2,55 2,61 1,37 1,74 1,22 3,00
Classe marginal 3,84 374 1,63 2,03 1,33 3,56

Taxas de lucro (%)
Bens primérios

Tradicionais 16,62 4,10 3,55 2,68 2,65 8,80
Modernos 262 110,97 335 2,08 3,47 18,50
Bens nao-primarios

Tradicionais 1,37 2,47 297 1,41 1,49 4,48
Intermedidrios 2,62 4,13 2,57 20,61 260 6,92
Modemos 1,95 2,57 1,58 1,48 3,84 4,67

NOTA: As exportagdes em setores individuais foram incrementadas em Cr$ 5 milhdes, enquanto
que as exportagdes totais foram aumentadas em Cr$ 10 milhdes. Os dois aumentos referem-se a
valores reais de 1975,

rias. Entre as indistrias nao-primdrias, 0 maior impacto sobre 0 emprego, em
termos relativos, € encontrado em indistrias que utilizam tecnologia tradicional. 13
Esta tabela (Tabela 2) também revela que 0 impacto sobre os pregos € maior quando
0 aumentos na exportagio estdo concentrados em produtos primdrios. Revela

14 O impacto sobre o emprego no mesmo sctor é medido por (dLydX)) . /L), onde L e X
referem-se a emprego ¢ €xportacies, respectivamente.

15 Devido as ligagSes interindustriais, no entanto, quando as exportagdes em todas as ind dstrias
Crescem 3 mesma proporgio, o emprego relativo aumenta mais nas indstrias nio-primérias tradicionais
do que nas outras inddstrias desta mesma categoria.
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igualmente que as taxas de lucro sdo mais foriemente afetadas nestas mesmas
industrias (primdrias). Os indices de pregos aos consumidores da classe de traba-
lhadores ¢ marginal aumentam mais no casc de uma expansao nos produtos
primérios e menos no caso de produtos nio-primarios modernos.

6 - Conclusoes

Os resultados das simulagdes apresentadas aqui indicam que a distribui¢io derenda
no Brasil tende a piorar com aumentos nas exportagdes € no nivel de produgio.
Este impacto maléfico € mais severo no caso de expansio das exportagses primarias.
Além disso, quando as exportagdes de produtos primdrios produzidos com tecno-
logia tradicional aumentam, a renda disponivel da classe de trabalhadores diminui
(apesar do aumento em suas rendas nominais). As exportagoes de produtos néo-
primdrios tendem a ter um impacto menor sobre a distribuigio de renda. O efeito
multiplicador sobre 0 PNB, no entanto, € maior para exportagoes de bens primdrios
(chega a ser 55% maior). Perfodos de crescimento econdmico induzido por expor-
tagdes primdrias, entdo, scriam caracterizados por um rdpido crescimento do
produto nacional bruto (PNB) e amplia¢ao das disparidades de renda.

As simulagOes também demonstram o papel desempenhado por alteragdes nos
pregos relativos — resultante de mudancas na composi¢io da produgdo — na
distribuigio de renda. Torna-se evidente, entdo, que os resultados obtidos com
modelos de pregos constantes podem ser completamente distintos dos apresenta-
dos neste trabalho. O papel desempenhado pelos pregos relativos € essencial para
o entendimento do processo de distribuigio de renda entre as classes sociais.

Apéndice - Esquema de agregacao das indistrias

Priméria;
Tecnologia Tradicional Vegetal; Extragao; Caga e Pesca;
Café e cacau; Qutras Lavouras;
Pecuéria, exceto Avicultura; Mineracac
Tecnologia Moderma Soja e Trigo; Agucar; Avicultura,

Petrlec e Gés
(continua)
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Nao-primdaria:

Tecnologia Tradicional Minerais ndo-Metélicos; Madeiras;
Mobilidrio; Produtos de Couro; Vestudrio
e Calgados; Alimentos & Bebidas;
Outras IndGstrias manufatureiras
Construgéo Civil, Reparos e Manutengéo;
Comércio Atacadista e Varejista

Tecnologia Intermedidria Téxtil; Editorial e Gréfica;
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Abstract

This paper exarmines the income distributional impacts of export growth and composition in
Brazil, using a computable general equilibrium model. In contrast to other studies, the authors
find that exporis of non-primary products have less of an adverse impact on income distribution
than exports of primary producis. The current study emphasizes the importance of relative price
changes in determining the impact of export growth on the distribution of income. Multipliers
impacts of changes in exports are also calculated. In this paper an overview of trade policies and
export Irends is followed by a description of the data and model structure. The results of multiplier
simulations and an interpretation of their significance is provided.
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