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O livro € uma versdo ampliada e aprofundada de trabalho apresentado pelos
autores em sessao especiai comemorativa do cingiientensrio da Teoria Geral de
Keynes no Encontro Nacional da Anpec, em Brasflia, em dezembro de 1986,
publicado posteriormente nesta revista.! Seu objetivo central é introduzir o leitor
a duas escolas de pensamento econémico recentes — os keynesianos neo-ricardia-
nos e os pis-keynesianos — que se propdem como alternativa 2 macroeconomia
ortodoxa, representada seja pela sintese neocl4ssica, seja pelos neoquantitativistas
ou pelos novos cldssicos. Estas correntes alternativas tém em comum a proposigio
de que Keynes, ao desenvolver o principio da demanda efetiva, visava empreender
mais do que uma mera extensio da abordagem convencional. Embora neo-ricar-
dianos e pos-keynesianos avaliem diferentemente o grau de sucesso de Keynes em
sua empreitada, ambos 0s grupos véem na Teoria Geral a intengio de construir uma
critica radical 2 macroeconomia (neo) clédssica. -

Dutt e Amadeo se propoem a introduzir, criticamente, as duas escolas que,
segundo os autores, apesar de “abr[ir] dreas importantes em teoria macroecondmi-
ca... tém sido exclufdas dos livros-texto de macroeconomia e sio raramente men-
cionadas pela macroeconomia académica dominante” r-2)

A contribuigao de cada uma 2 teoria do desemprego serd utilizada como idéia
central em torno da qual os autores organizario sua exposigio das duas escolas.

* Da Universidade Federal Fluminense.

1 Ver Amadeo, Edward 1., € Dutt, Amitava Krishna. Os keynesianos neo-ricardianos ¢ os pés-key-
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Segundo Dutt ¢ Amadeo, neo-ricardianos € pos-keynesianos caracterizam-se pelo
argumento de que a flexibilidade dos saldrios monetdrios pode nio ser — e
provavelmente néo serd — suficiente para conduzir a economia ao pleno emprego,
diferenciando-se assim das teorias convencionais de desemprego.

A utilizagio de um tema comum para a apresentagao de escolas de pensamentos
diversas é naturalmente um recurso vdlido, ainda que algo perigoso. Se por umlado
permite-se comparagio mais rigorosa de proposiges alternativas, por outro ex-
poem-se teorias segundo ordens de prioridades que nem sempre correspondem as
intengoes de seus praticantes. O célebre artigo de Hicks comparando as idé€ias de
Keynes as dos “classicos”, em 1937, € um exemplo de como a ordenacio de idéias
para fins comparativos pode ter implicages mais profundas para o desenvolvimen-
to posterior de um dado pensamento. :

O trabalho de Dutt e Amadeo ndo escapa a este risco, especialmente no que se
refere aos neo-ricardianos. Os pés-keynesianos se dizem herdeiros diretos da
tradi¢do intelectual de Keynes e, por esta razio, o desemprego involuntirio nio
poderia deixar de ser 0 tema central do seu programa de pesquisa.

Os neo-ricardianos, porém, mantém relagdes mais distantes de Keynes encon-
trando-se sua fonte mais importante em Sraffa. A determinagio do nivel de produto
(e de emprego) ndo faz parte de seu “niicleo”. Mesmo a denominagio oferecida por
Dutt e Amadeo, “keynesianos neo-ricardianos” seria recebida com desconforto por
virios membros da escola. Apresentar suas idéias e partir de sua nogio de desem-
prego pode acabar por ocultar a extensao da originalidade e do vigor tedrico desta
corrente, voltada prioritariamente para outros assuntos.

O trade-off entre rigor comparativo ¢ fidelidade expositiva €, no entanto, inevi-
tavel e os autores tém a seu favor a clareza de exposigdo possibilitada pela escolha
de uma idéia organizadora comum. Aliis, deve-se destacar tanto a clareza de
linguagem, como o rigor analitico de todo o livro, que s¢ vale da formalizagio
estritamente necessria A apresentagio adequada dos argumentos. O estilo did4tico
e desengajado, que tenta apresentar cada corrente em seus méritos ¢ limitagdes,
torna a obra uma referéncia obrigatéria para aqueles que desejam conhecer os
fundamentos de cada escola. As 17 paginas de referéncias bibliograficas por si s6 j&
valeriam a consulta daqueles interessados no desenvolvimento de uma macroeco-
nomia “heterodoxa”.

O livro tem sete capitulos. Apés uma breve introdugao justificando a discussio
das duas escolas, segue-se, no Capitulo 2, uma apresentagio extremamente limpida
e eficaz do chamado mainstream macroecondmico no que se refere 3 teoria do
emprego. Segue-se, no Capitulo 3, uma discussao do método de Keynes, na Teoria
Geral, que prepara o leitor para a tese dos autores de que vérias leituras daquela
obra s3o possiveis, particularmente as feitas por pds-keynesianos € por neo-ricar-
dianos. Os Capitulos 4 e 5 apresentam os neo-ricardianos ¢ os pos-keynesianos,
respectivamente. Os dois dltimos capitulos sdo dedicados a comparagies entre as
duas escolas e a apresentacio da tese dos autores de que uma sintese entre elas €
possivel.
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Keynes, pés-keynesianos e neo-ricardianos

A tese central dos autores € a de que se pode, grosso modo, classificar as teorias de
desemprego em dois grupos: aquelas para as quais a rigidez dos saldrios nominais
€ um obstacuio ao pleno emprego e as que propdem que a flexibilidade do saldrio
monetdrio seria insuficiente para restabelecer o pleno emprego. No primeiro caso
estaria a sintese neocldssica, de Samuelson e Modigliani (p. 17), além, natural-
mente, do pensamento cldssico anterior e posterior a Keynes. No segundo grupo
teriamos, entre outros, 0s neo-ricardianos € os pos-keynesianos.

Segundo Dutt e Amadeo,

"Os pos-keynesianos enfatizam as contribuigdes de Keynes sobre incerteza, as
propriedades da moeda e o papel do tempo histérico. ... Quando a incerteza
aumenta, os agentes preferem reter ativos liquidos (sendo a moeda um ativo
liquido por exceléncia). Se os agentes podem reter dinheiro ao invés de usar
sua renda para comprar bens, hd uma amecaga permanente de gue o circuito
renda-gasto seja interrompido, causando, assim, desemprego” (p. 21-22).

Os neo-ricardianos explicam o desemprego por 6tica diversa:

“Os keynesianos neo-ricardianos argumentam que em um modelo com muitas
mercadorias a taxa de juros pode ndo exercer o papel de varidvel equilibradora
€nire poupanca ¢ investimento.... O nfvel de emprego determinado pelo
equilfbrio entre poupanca e investimento corresponderd ao pleno emprego
apenas por coincidéncia” (p. 22).

Apesar de estas definiches configurarem abordagens diversas a questao do
EMPIELO, O autores as julgam, sendo compativeis, pelo menos nao-contraditérias.
Particularmente, Dutt e Amadeo afirmam que ambas seriam herangas legitimas de
Keynes. Isto porque, segundo os auntores,

”... Keynes usou trés modelos [na Teoria Geral]. O primeiro modelo refere-se
a determinagfio do produto e emprego, dadas as expectativas dos produtores,
€, Uma vez que elas estejam dadas, a determinacio do nivel de pregos no
perfodo de mercado (marshalliano). O segundo modelo € essencialmente um
modelo formal, que prové uma exposicio clara das idéias centrais de Keynes
€ scrve como referéncia (benchrmark) para discussdes posteriores. O terceiro
modelo € baseado na estrutura do segundo mas € menos formal no sentido de
que discute problcmas que seriam muito diffceis de screm postos em lingua-
gem matemdtica” (p. 30).

Dutt ¢ Amadeo sugerem que os neo-ricardianos estariam preocupados com o

segundo tipo de modelos, enquanto os pos-keynesianos se ocupariam dos outros
dois (p. 31).

Esta preocupagio com a “reconciliagio” das duas correntes € tema recorrente
no livro. Ela est4 implicita nas apresentagoes individualizadas de cada escola e &
explicitada néo apenas no trecho acima, mas se constitui mesmo no tema dos dois
capftulos finais. Voltaremos a ela mais adiante.
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Os neo-ricardianos

A escola neo-ricardiana ap6ia-se na obra de Sraffa, em particular na sua Produgdo
de mercadorias por meio de mercadorias. Em uma de suas polémicas mais vivas, que
acabou conhecida como a controvérsia de Cambridge, seus praticantes — dentre 0s
quais Pierangelo Garegnani € 0 mais importante ¢ influente — defendiam a idéia
de que nao hd relagio necessdria entre a taxa de juros e a quantidade (na verdade,
a “intensidade”) de capital empregada na produgio. Por isso, relagdes entre inves-
timento ¢ taxa de juros, como a presente nas apresentagOes usuais da funcio
investimento nio teriam validade geral. Fungdes investimento de inclinagao diver-
sa, até mesmo positiva, poderiam levar asituagdes onde o equilibrio entre poupanga
e investimento pudesse nao existir ou, existindo, ser instdvel. No Capitulo 4 do livro
de Dutt e Amadeo, este tema é explorado com simplicidade e clareza, ainda que de
forma introduléria. Os autores oferecem, além disso, em sua bibliografia, ampla
orientagio a quem desejar se aprofundar no problema.

O desemprego, na versao nco-ricardiana, pode assim resultar do desajuste entre
poupanga ¢ investimento que, ndo sendo corrigido por movimentos da taxa de juros
refletindo preferéncias intertemporais que mantenham o nivel de produto total e
o pleno emprego, faz-se através de movimentos do proprio produto ¢ do emprego.
Neste caso, saldrios flexiveis, que afetam o nivel de pregos e, assim, adisponibilidade
real de moeda ¢ a taxa de juros, ndo garantem que a economia seja conduzida ao
pleno emprego.

Dutt e Amadeo observam que uma fraqueza do modelo neo-ricardiano reside
em njio explorar a insercio deste resultado em sistemas mais amplos de dindmica
econdmica. Voltados para o estudo de estados de equilibrio de longo periodo, o8
nco-ricardianos tém tido pouco a dizer sobre os processos de ajustamento que
caracterizariam estas economias (p- 83). Expectativas, por exemplo, sdo elementos
acidentais neste modelo (p. 60).

Poder-se-ia esperar que o estudo das condigdes de estabilidade do equilibrio se
constitufsse numa preocupago central de um programa de pesquisa direcionado 4
identificagio de centros de gravidade em torno dos quais a economia oscilaria ou
a0s quais tenderia (p. 49). No entanto, porque “incorpora poucos Supostos com-
portamentais da parte dos agentes” (p. 86) € impossivel nao apontar “a falta de
discussio de processos de ajustamento em que os papCis da competi¢io, das
expectativas ¢ das condigOes de estabilidade sejam seriamente discutidas” (p. 85).

Os autores lamentam que pensadores neo-ricardianos dediquem surpreenden-
temente pouca atengdo a “fechamentos” (closures) alternativos de seu modelo.
Teorias as mais diversas do produto ou da distribuigdo podem ser usados. Garegna-
ni sugere que um ponto forte da contribui¢io de Sraffa foia separagao entre a teoria
do produto e a dos pregos relativos, ao resolver estes ltimos para um dado nivel
arbitrdrio de renda. Isto permitiria aos neo-ricardianos substituir a lei de Say usada
por Ricardo por alguma versdo do principio da demanda efetiva, ou, na verdade,
por qualquer outra. A dificuldade parece ¢star na estreiteza do nacleo, para usar o
termo de Garegnani, do programa neo-ricardiano. Construido a partir d¢ uma
solugio para um problema bastante especifico, 0 dos pregos de produgio, 0 modelo
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de Sraffa, ponto de partida dos neo-ricardianos, admite virtualmente qualquer
solugio seja do problema do produto, seja da distribuigio, nio fornecendo a0s seus
praticantes indicagGes por onde deveriam procurar estender suas hipdteses para
poder construir uma ampla ¢ efetiva alternativa ao pensamento econémico tradi-
cional. Como destacou recentemente um conhecido simpatizante brasileiro desta
linha de pensamento, o papel de Sraffa é mais poderoso no sentido negativo, critico
do discurso_econdmico convencional, do que no positivo, de oferecimento de
alternativas.2

Os pés-keynesianos

Os pos-keynesianos, em certo sentido, se ressentiriam do problema 0posto ao dos
neo-ricardianos. Inspirados por Keynes (e, ainda que em menor medida, por outros
autores como Kalecki, Robinson, Kaldor, etc.), tém um programa de pesquisas
amplo demais para permitir uma resenha eficaz. Por esta razio, Dutt ¢ Amadeo
pPropoem uma simplifica¢gio dristica: abordar apenas aqueles trabalhos que se
coloquem nio apenas na tradigio de Keynes, mais do que de Kalecki ou Kaldor,
por exemplo, como também nos limites da Teorig Geral, ou seja, a de economias
fechadas, competitivas, sem governo, etc. (p. 98).

Talvez por causa da diversidade apontada acima, a apresentagio de Dutt ¢
Amadeo das contribuigbes pos-keynesianas, no Capitulo 5, tem um caréter mais
catalogréfico que o dado aos neo-ricardianos, cujas caracteristicas sio descritas de
modo a permitir ao leitor identificar 2 coeréncia global da escola com mais
facilidade. Os pés-keynesianos sio apresentados de modo mais t6pico, explorando
lemas como o tratamento do tempo (p. 100-102), a questdo da incerteza (p.
102-111), o papel da moeda (p- 111-119) ¢ a nogio de equilibrio (p. 119-122).
Apenas nas paginas finais do capitulo, através da apresentagio de um modelo de
oferta e demanda agregadas e da exploragao das implicagdes da flexibilidade de
saldrios, uma visio mais global é oferecida.

A diversidade de temas tratados neste capftulo, como indicado, torna dificil uma
discussdo mais detalhada das visdes dos autores nos limites de uma resenha. Vale
4 pena, no entanto, citar alguns pontos onde a interpretagio oferecida pelos
autores € Gtil para dissipar algumas diavidas oy incompreensdes relativamente
comuns. O mais importante deles refere-se, talvez, 2 questao da racionalidade sob
incerteza. Dutt ¢ Amadeo percebem corretamente que a hipitese de incerteza nio
implica comportamentos irracionais por parte dos agentes econGmicos (p. 106} ao
mesmo tempo que, bastante adequadamente, enfatizam a importéncia para Keynes
€ pés-keynesianos do reconhecimento da existéncia de processos onde o aprendi-
zado pela experiéncia € possivel (onde as expectativas podem ser tratadas como

- 2 Tolipan, Ricardo. A ironia na histéria do pensamento. Rio de Janeiro: [PEA, 1990 (Série PNPE,
).
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endégenas A operacdo da economia) daqueles em que a naturcza nao repetitiva das
decisdes impossibilita o aprendizado (forgando a exogencidade das expectativas
relevantes). Esta distingdo, oferecida por Keynes no Cap. 5 de sua Teoria Geral, é
essencial para a construgio de modelos dindmicos pos-keynesianos. Os autores
discutem ainda alguns temas fundamentais, como a questdo da instabilidade (p.
109), a das propriedades da moeda (p- 113), e ada criacdo de moeda (p-117),sendo
especialmente esta Gltima tratada de forma sucinta mas bastante satisfatoria. Ja a
discussio da relagdo entre as propriedades essenciais da moeda e seu atributo de
liquidez (p. 118) mereceria maior reflexio, mas infelizmente o ponto € complexo
demais para ser tratado em uma resenha.

Reconciliagoes

O Capitulo 6 &, talvez, 0 mais polémico do livro, que, nos seus capitulos anteriores
se mostra, conforme sugerido, como uma introdugfo bastante eficaz as correntes
de pensamento mencionadas. Nos capitulos finais 0s autores sugerem a possibili-
dade de uma sintese entre pés-keynesianos e neo-ricardianos, talvez apoiada na
pressuposi¢io dos autores, jé apontada, de que ambas as escolas exploram aspectos
diferentes da Teoria Geral.

Os préprios autores nao parccem muito seguros da viabilidade da proposta.
Apds sugerirem uma possfvel complementaridade entre as escolas, a partir da idéia
de que pds-keynesianos focalizam o curto prazo enquanto neo-ricardianos focali-
zam o longo (p- 159, n° 11), na linha de tantas outras propostas do mesmo teor ja
feitas, os autores concedem que €nfases difcrentes néo sio, ipso facto, complemen-
tares, pois:

"Isto ignora o fato de que a andlise pos-keynesiana do longo perfodo pode
mostrar-se muito diferente do tipo de andlise de longo perfodo conduzida
pelos neo-ricardianos” (p. 157).

No que talvez seja a argumentacio mais fragil do livro, 0s autores defendem a
possibilidade de sintescentre as duas escolas de modo curioso, pois parecem sugerir
uma forma de compatibilidade por auséncia. Como os neo-ricardianos admitem,
por exemplo, um nivel de produto dado nada impede que em sua determinagéo
tenham operado fatores expectacionais como oS identificados por pos-keynesianos
(p. 149). Ou, como 08 neo-ricardianos ndo analisaram as implicagdes da moeda em
seus modelos, ndo sio incompativeis com a andlise monet ria pds-keynesiana (p.
150). Infelizmente, € exatamente a possibilidade identificada por neo-ticardianos
de resolver os problemas de preqos € distribuicao, sem referéncia s questoes da
incerteza, da moeda, etc., que 0s torna incompativeis com o pensamento pos-key-

nesiano.

Esta critica, no entanto, nao deve obscurecer a importinciae a utilidade da obra
de Dutt € Amadeo. E, na verdade, um depoimentoa respeito da lamentdvel timidez
comercial de nossas editoras o fato de que obra tio significativa, at¢ mesmo para
uso diddtico, de co-autoria de conhecido autor brasileiro s6 chegue até nos através
de uma edicdo inglesa.

646 Pesq. Plan. Econ., v. 20, n. 3, dez 1990



