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ALoisio BArBoZA DE ARAUJO*

O volume em epigrafe origina-se de tese de doutoramento submetida pelo
autor ao Departamento de Economia da Universidade Estadual de Campinas
(Unicamp), em setembro de 1987, Segundo nos informa o autor, é uma
adaptagio em que “o economés foi traduzido” {p. 11).

Trata-se de alentado levantamento em que se narram as origens da chamada
crise da divida, remontando-se aoc imediato pos-guerra e 4 implantacio da
nova ordem financeira, consubstanciada nos acordos de Bretton Woods, e
consagrando a hegemonia norte-americana e de sua moeda. Este ¢ o contetido
do primeiro capitulo, que prossegue, por vezes num tom emocional, até o
ano de 1987,

No segundo capitulo, discutem-se os aspectos mais relevantes das chamadas
renegociagbes técnicas, concluindo-se pela faléncia desses procedimentos, bem
como de sua artificialidade, destinada sobretudo a manter uma “aparéncia
de normalidade” no mercado (p. 95). Conclui aindz pelo inegavel desgaste
da politica intervencionista da Casa Branca. O capitulo é também enrique-
cido por algumas informagdes sobre a situacio econdmica do Brasil e da
América Latina, apds a crise da divida e as inimeras renegociaces. Embora
o tema seja tratade algo superficialmente, os indicadores demonstram que
0 Onus que tem sido pago nio s6 nfo restituin a credibilidade externa como
fez desacelerar fortemente a trajetéria de crescimento da regidio, Tornou-se
lugar comum falar em década perdida, a respeito dos anos 80.

Podese dizer que a conclusdo parcial destes dois primeiros capitulos ¢
relativa 4 incoveniéncia da postura contemporizadora dos paises devedores,
que lhes tem trazido mais danos do que beneficios, além de ndo se vislum-
brar, sequer a médio prazo, um alivio efetivo nos problemas cambiais.

Por outro lado, se é quase uninime o reconhecimento de que o muddlin-
through de nada adiantou, o mesmo nio ocorre com as eventuais modalida-
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des de confronta¢io com os bancos credores. Este é o contetido dos Capitulos
3 — que discute a alternativa da moratoria soberana — ¢ 4 — onde se avaliam
as possibilidades de retaliagbes dos credores e eventuais sang¢des legais. No
que tange ao primeiro aspecto, o autor declarase a favor de uma moratéria
(auto-intitulada realista)}, que deve situar-se “entre os extremos da capitu-
lacio mexicana e do radicalismo cubano” (p. 183). Esta proposta de mora-
téria ¢ descrita com certa minucia, restando, contudo, o problema de sua
exeqiiibilidade. O Peru ¢ citado como um bom exemplo (pp. 169-71), mas
infelizmente o autor ndo registra os problemas da economia peruana em
1988 e 1989, j4 que a tese foi escrita antes, nem tampouco se refere a sua
tentativa de retorno A execravel tutela do FMI e, algo ingenuamente, aponta
para o crescimento recorde do pais em 1986, gracas 4 “estratégia de crescer
para o mercado interno” (p. 170). Conhecese o briltho fugaz dos cheques
com forte conteido populista, sendo por isso lamentdvel o historico das
experiéncias antiinflaciondrias na América Latina nesta década.

No tocante ao segundo aspecto, o autor conclui por uma certa irrelevincia
das eventuais san¢des e julga serem inaplicdveis medidas mais fortemente
prejudiciais aos governos e paises em default. Cré ainda que os demais paises
desenvolvidos nio acompanhariam os Estados Unidos em suas posi¢bes mais
inflexiveis: tratar-se-ia de uma “neutralidade indiferente” (p. 232), o que
resta ser comprovado.

Tem-se, em suma, um trabalho sério e minucioso em que se procura
analisar a questio da divida em seus inumeros aspectos, € sob o dngulo
de um grande devedor, como o Brasil. O resultado, porém, nio ¢ inteira-
mente satisfatério, basicamente por dois motivos. Em primeiro lugar, a ques-
tio da divida, além de complexa, ¢ bastante dindmica: por vezes, algo que
fora saudado como grande avanco hd alguns anos ¢ tido hoje como medida
corriqueira, ou as vezes inconveniente, como no caso das conversdes. Por
outro lado, foram freqiientes as situa¢bes em que se julgava estar, pelo menos
parcialmente, solucionado o problema da divida e anteriormente verificar-se
que se tratava de uma falsa impressdo. Nesse sentido, e sem paradoxo algum,
pode-se dizer que um trabalho concluido hd trés anos ¢ fatalmente desatua-
lizado, como o exemplo do Peru, acima citado, demonstra cabalmente. Em
segundo lugar, o autor deixa que, fregiientemente, a emogdo ceda lugar &
razio e as opinibes prevalecam sobre os fatos, O tom opinidtico, alids, ¢
quase sempre desnecessdrio. Na pégina 8], por exemplo, somos informados
de que William Cline ¢ um autor de tendéncia ultraconservadora.

FEsta caracteristica do texto conduz naturalmente a um certo simplismo
na anilise, que se verifica, por exemplo, no tocante as fungbes do FMI
(pp. 85-9), descrito como um mero apéndice do governo norte-americano
e cujo receituirio antiinflaciondrio ¢ tratade bastante perfunctoriamente
(p- 101). Este receituirio, contudo, nem sempre ¢ ineficaz, nio obstante os
custos sociais dele decorrentes. Vérios autores argumentam, alids, que as

condicionalidades do FMI sdo mais consistentes do que as do Banco Mundial,
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excessivamente abrangentes, e nem sempre com objetivos precisamente defi-
nidos. !

O simplismo manifesta-se também numa certa postura antiamericana ¢ ou-
france, em que se introduzem conceitos inéditos na literatura. Diz o autor,
por exemplo, que hd uma linhagem de “banqueiros sérios, avessos ... aos
vicios do Euromercado, e que sdo constantemente pressionados pelo Federal
Reserve” (p. 94). Na realidade, tem-se ai um conflito de interesses entre os
grandes bancos norte-americanos e os de atuagio regional e de menor porte,
e nio um embate ético.

Em suma, trata-se de colaboragio 1util, na medida em que vem engrossar
o coro de vozes que proclamam a faléncia do muddling through, mas seria
mais eficaz se néo tivesse sucumbido a um emocionalismo desnecessdrio.

! Cf. Bacha, E, e Feinberg, R, O Banco Mundial e o ajustamento estrutural na
América Latina. In: Bacha, E., ¢ Mendoza, M., orgs. Recessio ou Crescimento: o FMI
¢ o Banco Mundial na América Latina. Rio de Janeiro, Paz e Terra, 1987
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