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MAURO BOIANOVSKY *

Em The years of high theory, Schackle cunhou a cxpressio “dilema de
Marshall” para designar as referéncias que aparecem nos Principios a pro-
blemitica conciliacio entre concorréncia e rendimentos crescentes de escala.
O “dilema” como tal estd ausente nos atuais livros-texto de microcconomia
que incorporam a curva de custo médio de longo prazo em U proposta
por Pigou, € mesmo nos textos mais avangados, que formulam um equili-
brio geral nio-competitivo em concorréncia monopolista ou abordam a
questio no Ambito das empresas publicas [cf. Arrow e Hahn (1971, Cap. 6)
¢ Malinvaud (1972, Cap. 9)]. No texto agora publicado, Possas exa-
mina as varias contribuicbes tedricas na drea de microeconomia i luz do
“dilema”, interpretando-as como um deslocamento continuo do método e
objeto da teoria microecondémica. O tratamento nio ¢ cronolégico, mas
sim temdtico, estando os capitulos dispostos em grau progressivo de con-
vergéncia para o tratamento proposto na secio final pelo autor.

No primeiro capitulo sio comentadas as teorias e modelos que preservam
0 “preco” como objeto maior (e freqiientemente tnico) da microeconomia.
A abordagem inicia pela “concorréncia monopolista”, criticada por sua
incapacidade em lograr estabelecer uma regido intermedidria entre a con-
corréncia perfeita e o monopolio omitindo o oligopdlio. O tratamento
dispensado por Possas discrepa do usualmente encontrado em livros-texto.
Isto porque exclui uma apresentagio grafica detalbada e inclui as erfticas
feitas por Kaldor, na época, a consisténcia interna da teoria (notadamente
a hipétese de livre entrada) e, posteriormente, por Robinson, apontando
o seu cariter estatico. Redigido no estilo de um ensaio, o livro exige do
leitor um contato prévio com as teorias comeniadas.

Os modelos neocldssicos de oligopdlio sdo considerados auténomos face
ao “dilema de Marshall”, além de pouco articulados ao corpo da teoria
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neocldssica. Em vista disso, o autor restringe os modelos de Cournot,
Bertrand, etc, a uma nota de rodapé e a “Teoria dos Jogos” a melo
pardgrafo. Os resultados “fracos” dessas formulagdes sio considerados como
manifestagio da incapacidade neoclissica de estudar a interdependéncia
entre agentes sem gerar indeterminagdes problemiticas 20 seu arcabougo
estdtico.

A seguir, ¢ feita a critica costumeira 20 “modelo de demanda quebrada”
(0 prego ndo ¢ explicado) e introduzido entusiasticamente o “principio
do custo total”. Isto ¢ feito como desafio real i ortodoxia, uma vez que
guestiona o postulado da maximizacio de lucros e, conseqiientemente,
destrona a demanda como elemento explicativo da formaciio de precos.
A “controvérsia marginalista” que se seguiu as pesquisas empiricas que
fundamentam o “principio” ¢ comentada rapidamente, sem relaciona-la
aos textos de Friedman de 1953 e de Machlup de 1967, cruciais para a
vitdria do positivismo neocldssico sedimentado nos atuais livros-texto, Como
argumenta recentemente Moss (1984), o postulado metodolégico neoclds-
sico de “irrelevincia das hipdteses” sé obteve sucesso gracas ao modelo de
concorréncia monopolista, onde a firma, ¢ nio a industria, ¢ o foco de
andlise. Nesse sentido, a concorréncia monopolista teria desempenhado
mais o papel de estabelecer os fundamentos axiomdticos do que de uma
ponte entre os modelos de concorréncia perfeita e monopdlio, de resto
inexistentes em Marshall na forma como sio abordados atualmente pelo
marginalismo,

Possas finaliza esse capitulo discutinde o modelo de grau de monopolio
de Kalecki enquanto ramificacio tedrica do “principio do custo total”.
Saliente-se que Kalecki formula seu conceito, bem como o do “risco
crescente” discutido por Possas no Capitulo 2, no contexto da controvérsia
tedrica que se seguiu ao artigo de Sraffa de 1926 por toda a década de 30.
A simplificagdo de Possas implica desvincular Kalecki do “dilema de
Marshall”, ao qual sua teoria microeconémica busca também “responder™,
O modelo kaleckiano (na formulagio de 1954) ¢ criticado porque a mar-
gem brota de lucro ndo reflete apenas o “poder de mercado” das firmas,
mas também caracteristicas técnicas da industria (em especial as razdes
custos fixos/custos diretos), sendo o “grau de monopolio” uma varidvel-
sintese e, portanto, inapropriada como elemento explicativo numa teoria
de prego. O comentirio insere-se no contexto dos autores que criticam
o conceito de grau de monopdlio porque capta elementos ligados nio
apenas a margem, mas sobretudo & taxa de lucro, questdo que o autor
voltard a comentar adiante, como veremos.

O deslocamento do preco para os procedimentos internos das firmas
como objeto de estudo caracteriza as teorias agrupadas no Capitulo 2 sob
o titnlo “Oligopélio e teoria da firma”. Distintamente da terminologia
usual, “teoria da firma” nio expressa modelos referentes ao comportamento
de oferta das firmas (abordados no capitulo anterior) , mas sim pretende
delimitar um amplo segmento da microeconomia que privilegia a firma
enquanto sistema decisério em lugar da énfase no sistema alocativo via
mercado. O autor identifica a origem dessa abordagem nos textos de
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Berle e Means nos anos 30, que enfatizam a separagio entre propriedade
e controle nas firmas modernas e deslocam a énfase para o problema do
crescimento da firma, presente nas vdrias vertentes geradas a partiv dos
anos 50, classificadas convencionalmente como “gerenciais” € “comporta-
mentais’’.

No primeiro grupo, Possas sintetiza as contribui¢des de Baumol,
Williamson e Marris, dedicando particular atengio a este por abordar o
crescimento e os aspectos financeiros a ele associados. Critica seu método
de “equilibrio estivel” e especialmente o conceito de “superambiente”,
reflexo do tratamento insatisfatorio da relagio entre a firma e o mercado.
A seguir, o autor discute os modelos comportamentais fundamentados na
incerteza e complexidade das informagdes, concordando com seu ponto de
partida mas ndo com seu método e resultados, dado o elevado grau de
autonomia que esse ramo tedrico atribui a firma face ao mercado. Dado
o cariter peremptdrio das conclusdes, a discussio ¢ excessivamente ripida
e superficial, notadamente no que se refere 4 concep¢io de “racionalidade
restringida” de Simon. O mesmo se aplica a apresentacio sumdria de
Galbraith, cuja teoria das rela¢des de poder como substituta das relagoes
de mercado e cujo desafio & “racionalidade estrutural” da firma sio suge-
ridos e criticados de passagem.

O restante do capitulo discute as teorias de Penrose e Wood, nio
classificados nos grupos anteriores. Ambos sio tratados de forma favorivel,
seja pela especilicagio dos conceitos inovadores de “firma”, “curva de
crescimento”, “‘base tecnologica” e de uma visio schumpeteriana do pro-
cesso concorrencial no caso de Penrose, seja pelo tratamento do Ambito
financeiro da firma em Wood a partir do principio kaleckiano do “risco
crescente”. Esses autores nio escapam, entretanto, a critica geral de Possas
ao procedimento das “teorias da firma” de resolver o irrealismo da orto-
doxia marginalista através do “apelo ao empiricismo” (p. 90), ao invés
de enfrentar diretamente o “dilema de Marshall”.

Deve-se ter em mente, entretanto, que o artigo de Coase (1952), uma
das matrizes tedricas dessa abordagem, tenta solucionar o “dilema” ao
estabelecer os limites & substituicio da divisdo de trabalbo via mercado
pela divisio de trabalho dentro da firma e responder 4 pergunta hdsica
“por que existem firmas?”, O mesmo se aplica 4 idéia kaleckiana de que
a propriedade de capital estabelece um limite ao crescimento de cada
firma, pilar das teorias gerenciais de crescimento. Que estes principios
por si 86 niio déem conta do fenémeno do oligopdlio é uma oulra questio
que o autor comega a Tresponder no Capitulo 3.

Como vimos, cle ndo inclui as chamadas “teorias do prego-limite” de
Bain e Sylos-Labini no seu primeiro capitulo. Estas sio abordadas apenas
quando ele inicia o tratamento das “estruturas de mercado” no Capitulo 3,
pois a seu ver a teoria das “barreiras a entrada” constitui uma “alterna-
tiva tedrica que abarca todo o processo de concorréncia, externo e interno

., uma teoria de formas de concorréncia em condigbes de oligopdlio”
(p. 122) . Possas chega a essa conclusdo apds apresentar o modelo de “estru-
tura-conduta-desempenho”, isto ¢, a concepgiio de que o desempenho das
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firmas ¢ determinado pela conduta que estas adotaram em funcio da
estrutura do mercado em que se situam e, particularmente, pela mensura-

A

¢do das barreiras & entrada através da margem de lucro,

Salienta que tais modelos se aplicam a situacio de equilibrio de longo
prazo e que divergéncias entre a margem de lucro e a intensidade das
barreiras a entrada refletem situagdes de desequilibrio, isto €, de trans-
formacio na estrutura. Assim, o processo de transformacio estrutural nio
¢ explicado por tais modelos, o que os impede de terem um carater
efetivamente dinimico. O ponto fundamental na teoria das barreiras 2
entrada ¢ a formulagio da natureza especifica do oligopdlio, que deixa
de ser caracterizado basicamente pelo pequeno numero de concorrentes
interdependentes entre si.

Um dos aspectos essenciais ¢ como interpretar o preco nesse contexto,
pois, como indicam textos como o de Scherer (1979, pp. 162-4), resta
saber se o mesmo ¢ estabelecido de modo a impedir a entrada ou ¢ reflexio
da incidéncia real de entrada competitiva, Em outras palavras, existe
barreira porque o preco ¢ “alto” ou o preco € alto porque existe barreira?
Ao longo de virias passagens do livro (pp. 110, 122, 184) Possas opta
pela segunda alternativa, como mostra a passagem da p. 184 “... os
precos € margens de lucro nio sdo causa, mas conseqiiéncia do nivel
destas barreiras...” Esta visio é coerente com sua énfase no fato de a
teoria da barreira estabelecer a primazia dos aspectos estruturais da indis-
tria sobre as decisdes individuais das firmas e, por outro lado, converge
para uma teoria da margem de lucro como “renda diferencial” (g la
Ricardo: “o preco ndo é alto porque a margem ¢ alta, mas sim esta ¢
elevada porque o preco ¢ alto”}, cocrente com a recuperacio, promovida
por Steindl, do conceito de margem e produtor marginal na industria,
conforme Possas ird argumentar no capitulo conclusivo.

Antes de passar ao Capitulo 4, o autor apresenta uma util resenha
da literatura sobre aspectos empiricos do modelo de “estrutura-conduta-
desempenho”, destacando a inexisténcia de uma relacio clara entre oligo-
polizagiio e progresso técnico.

O capitulo final estd dividido em trés secies. A primeira delas ¢ dedi-
cada & contribuicio de Steindl, qual seja, sua teoria da relacio entre
margem de lucro e investimento — através dos conceitos de “potencial de
acumulacio”, “capacidade ociosa planejada” e “custos diferenciais”. Possas
recupera a perspectiva da anilise steindliana, localizando-a como uma
proposta para solucionar, a nivel da teoria microecondmica, a questio
intrinsecamente dinfmica colocada pelo “dilema de Marshall”. A “solucido”
implica recuperar a nogio de estrutura ou organizacio industrial que
permeta os textos marshallianos, ao invés de enveredar pela “firma repre-
sentativa”, e assim estabelecer os determinantes fundamentais da estrutura
oligopolista.

A restrigdo bdsica do autor i formulacio steindliana ¢ o tratamento
incipiente dispensado 4 firma, que explicaria a crise crénica que atribui
ao oligopdlio concentrado. Assim como em Guimaries (1982), a teoria
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de Steindl ¢é invocada como matriz de um “corpo teérico alternativo”.
Mas, enquanto em Guimardes as propostas steindlianas ocupam o lugar
intermedidrio em uma analise recorrente (firma-indistria-firma) , em Possas
constituem o ponto de partida para um modelo ciclico intersctorial, como
VEremos.

Ao propor seu “corpo tedrico alternativo”, o autor afasta de imediato
a possibilidade de integrar teoricamente as teorias da firma as teorias de
estrutura, dada a diversidade de objetos. Sugere em seu lugar um conceito
de “concorréncia” que permite apontar os elementos estruturais (“estru-
tura de mercado™) compostos pela “insercio” das firmas na estrutura
produtiva e por suas “estratégias de concorréncia” (politicas de expansio) .
Concorréncia passa a significar um “processo de defrontacio de varios
capitais”, os quais sio de propriedade das firmas, cuja légica de decisdes
56 ¢ compreensivel em meio ao mercado. Este ¢ caracterizado em funcio
do processo concorrencial (atributos técnicos, produtivos e de formas de
competi¢io), tendo uma estrutura a qual estd associado um padrio de
concorréncia.

Assim, as decisdes das firmas sobre lucro e acumulagio sio interpretadas
e situadas no Ambito de “estruturas de mercado”, cada uma das quais
caracterizada por mecanismos proprios de compatibiliza¢io entre lucros e
investimento e por determinadas funcbes de investimento em expansio
de capacidade produtiva. Na tultima se¢io o autor propde uma tipologia
de cinco estruturas de mercado com dinimicas microecondmicas préprias:
oligopolio concentrado, oligopdlio diferenciado, oligopdlio diferenciado-
concentrado, oligopolio competitive e mercados competitivos,

As secdes contclusivas devem ser lidas tendo-se em mente o fato de o
livro corresponder basicamente ao segundo capitulo de uma tese de douto-
rado. Ld, ele seguese a uma discussdo sobre a demanda eletiva {Capi-
tulo 1} e precede um modelo de ciclos econdmicos (Capitulo 3). Alguns
t6picos fundamentais para a plena compreensio do Capitulo 4 do livro
(conceito de concorréncia, discussio da fungio investimento, distribuicio
de renda) sio apresentados ao longo da tese, ¢ sua auséncia pode dificultar
sobretudo o entendimento da teoria da margem de lucros proposta pelo
autor. Assim, na p. 172 ele afirma que a margem tem como “limite
superior” as barreiras 4 entrada e como “limite inferior” as restrigdes
financeiras da firma. Tais restrigbes sfo especificas a firma, intraduziveis
em termos de estruturas de mercado, e constituem o principal elemento
das teorias da firma que o autor engloba em seu “corpo tedrico alternativo”™.

Nesse ponto, a exposicio torna-se pouco clara, pois Possas nega tanto a
interpretagdo da teoria da barreira como uma tearia de prego, guanto
a teoria de Wood, segundoe a qual a margem ¢ determinada pelos investi-
mentos planejados pela firma. A indefinicio ao longo do texto sobre
qual seriz sua teoria do preco fica clara nas pp. 111 e 112, guando
relaciona vdrios itens capazes de influenciar a decisio de prego da firma.
Essa indeterminacio nio ocorre no Capitulo 3 da tese, onde, apos
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distinguir fix-price € flex-price, utiliza o modelo kaleckiano de grau de
monopolio para estabelecer a distribuicio de renda na economia, funcio
bisica de uma teoria do prego ou da margem.

Naquele mesmo capitulo da tese ele deduz as equacdes de investimento,
as quais infelizmente sio apenas sugeridas no livro, bem como a equacio
de restrigio financeira, para afirmar: “o nivel de vendas e producio
programado em funcio da estratégia da expansio da empresa, condicionada
pelas caracteristicas da estrutura do mercado, determina, ao mesmo tempo,
o investimento necessdrio para adequar, a partir do tim do periodo de
investimento subseqtiente, a capacidade produtiva ao crescimento previsto
das vendas para o periodo em que ela deverd estar ativada, e o montante
de lucros que poderd financid-lo no periodo imediato, dadas as condicbes
de mercado nas quais se prevé que cles venham a ser auleridos ... Na
concep¢lo que apresentei, os lucros € o investimento nfio sio varidveis
dependentes, mas interdependentes, ambas explicadas pelas condicoes par-
ticulares do mercado, que gerou um crescimento desejado a wm lucro
possivel; a restri¢io financeira nio cumpre aqui outro papel que nio o
de restricdo — vale dizer, eventual e nio determinante”’ [Possas (1983,
Cap. III, pp. 301-3, grifos do autor)].

A relagiio existente entre margem, investimento e barreiras ficaria mais
clara se o autor distinguisse, conforme Robinson e Fatwell {1973, Cap. 6
do Livro II) e Cowling (1981), a margem bruta e a margem liquida
de lucro, desta excluindo os custos tixos e indiretos. Dessa forma, enquanto
a margem bruta ¢ determinada pela politica de precos das firmas através
de uma interpretagio apropriada do grau de monopdlio — definido em
fungdo do grau de concentragio industrial, grau de colusio e elasticidade
da demanda, como em Cowling e em Robinson e Eatwell, ou por “tatores
institucionais”, como em Reynolds (1983) —, a margem liquida depende
dos custos dos investimentos em manutencio de barreiras 4 entrada. Assim,
o processo de investimento estaria diretamente ligado a formacdo das bar-
reiras, condigio necessdria para a permanéncia de margens elevadas de
lucro ao impedir a entrada.

Essa interpretaciio € coerente com a exposi¢io a respeito da concorréncia
{eita por Possas (1983, Cap. III, pp. 147-69) , onde ¢ argumentado que o oli-
gopolio significa uma concorréncia mais intensa ndo porque a mobilidade
do capital tenha aumentado, mas sim porque a barreira a entrada é uma
“fronteira entre mercados” (p. 161) que estimula a concorréncia através
do processo de investimento das firmas, uma concepgio que, segundo o
autor, procura conciliar Steindl e Schumpeter. Esse argumento indica
claramente a relaciio entre investimentos e barreiras 4 entrada e, ao mesmo
tempo, €lucida a passagem na p. 178 do livre {onde associa a “raxa de
lucro” a cada firma em particular e nio ao comportamento do mercado,
dada a sua dependéncia da relagio capital/produto), permitindo, ainda,
que seja mantido o conceito de estrutura de mercado como unidade bdsica
de andlise capaz de definir as decisdes de quantidade (através de suas poli-
ticas de investimento) e de prego (através do grau de monopclio) das
firmas.
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A relacio intima entre modelos fix-price e processos de investimento
ficou clara desde a formulacio original de Hicks (1965, Caps. VII a XI},
em que a expectativa de demanda é crucial para definir, inicialmente, o
equilibrio de estoques caracteristicos desses mercados e, depois, o fluxo
de investimento desejado. Por outro lado, a expectativa de vendas ¢ tam-
bém fundamental em sistemas com economias de escala, pois deve haver
demanda para o produto em expansio, como enfatiza Kaldor (1978).
Desse modo, nio ¢ um fato surpreendente o “corpo teérico alternativo”
de Possas desembocar numa teoria da concorréncia através do investimento,
com relagdes ciclicas tipicas de modelos de acelerador, que fornecem a
“solucio de equilibrio geral” (macroecondmica) do corpo microecond-
mico. A funcio precipua do livro (Capitulo II da tese) ¢ produzir a base
microecondmica de seu modelo ciclico, no qual as “inddstrias” sio o0s
setores da economia [cf. Possas (1984} . Uma vez definido o objeto e o
método da microeconomia, torna-se necessirio buscar os elementos que o
autor considera “complementares” ao seu proprio livro (p. 10) : as teorias
dos componentes endogenos das estruturas de mercado. Uma das dispo-
niveis na praga ¢ a de Nelson e Winter (1982), que procura integrar
Simon e Schumpeter numa *“‘teoria evolucionista” em que o mercado opera
selecionando as firmas mais dinimicas. Tem-se, assim, uma confluéncia
doutrindria com a proposta de Possas, pois o retorno a Marshall é comum
a ambas, Tal “retorno” significa privilegiar o cardter empirico-testdvel
das hipdteses, fugindo ao positivismo neocldssico [cf. Moss (1984) ],
talvez o Unico caminho dispenivel para se construir uma teoria microeco-
ndmica distinta.

Como afirma o insuspeito Blaug (1980), a teoria da firma em desequi-
librio ¢ a alternativa que se coloca ao paradigma neocldssico de maximi-
zacio sob certeza, O livro de Possas, congregado a outros textos seus, ¢

uma contribui¢io importante nesse sentido.
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